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RESUMO

A presente analise demonstra como foram geradas e distribuidas as
riquezas no setor elétrico brasileiro nos exercicios de 1999, 2000 e 2001. Os
instrumentos usados para a referida analise foram as Demonstracdes dos Valores
Adicionados (DVA), elaboradas pelas empresas de energia elétrica do pais. A DVA
detalha como tais riquezas foram distribuidas para aqueles que contribuiram, de
forma efetiva, para a sua formacao, quais sejam: os empregados, o0 governo, os
financiadores de capital e, finalmente, os acionistas. A DVA, por sua vez,
normalmente é construida com os valores constantes da demonstragdo do resultado
do exercicio. A pesquisa focou o setor elétrico brasileiro e teve por objetivos analisar,
com base nas demonstragdes dos valores adicionados, quanta riqueza foi gerada e
distribuida pelas concessionarias de energia elétrica brasileiras no periodo de 1999
a 2001, de forma individual e agrupada; elaborar indicadores a partir dos dados
levantados, destacando a participacdo de cada beneficiado na riqueza distribuida;
analisar, nas empresas pesquisadas, como a geracdo e distribuicdo das riquezas
foram impactadas a vista do reconhecimento contabil da estimativa da perda de
receita incorrida pelas concessionarias de energia em funcdo do racionamento
ocorrido no exercicio de 2001; comparar a gera¢éo de riqueza de cada empresa com
os PIB do estado, da regido geografica onde ela se situa e do Brasil, além da
comparacao com o Orgcamento Geral da Unido e, finalmente, apontar eventuais
divergéncias entre os modelos de DVA utilizados pelas empresas do setor elétrico,
em relacdo aos recentes estudos sobre o tema. Foi adotado o modelo usado
ANEEL, que é semelhante a aquele adotado pela FIPECAFI / USP. A pesquisa
abrangeu 86 concessionarias de energia, que correspondeu a 100% do universo
pesquisado. O setor elétrico brasileiro gerou R$ 37,7 bilhdes de riquezas no
exercicio de 2001, R$ 29,8 bilhdes em 2000 e R$ 25,8 bilhdes em 1999, que
equivaleram a aproximadamente 50% das receitas daqueles anos. Um ponto
importante observado foi o reconhecimento contabil da recomposicdo da receita
perdida em fun¢c&o do racionamento de energia elétrica ocorrido no pais nos meses
de junho a dezembro de 2001, no montante de R$ 5,5 bilhdes, bem assim os efeitos
que essa contabilizagao trouxe em termos de geracéo e distribuicdo das riquezas
para aqueles que delas usufruiram. Nesse aspecto, foram abordadas,
adicionalmente, as possiveis divergéncias em relacdo aos principios fundamentais
de contabilidade. Por outro lado, dos valores apurados com base nas DVA nao
constam os montantes de despesas financeiras, que foram ativados como encargos
financeiros e efeitos inflacionarios de obras, nos montantes de R$ 1,4 bilhdo em
2001, R$ 1,3 bilhdo em 2000 e R$ 1,7 bilhdo em 1999, e que n&o foram computados
porque nao constam das DRE. Outro item extremamente relevante no setor elétrico
e que nao vem sendo computado nas DVA, € aquele referente aos custos de obras
em andamento, que s&o volumosos em funcdo da atividade especifica do setor. Tais
valores montaram em R$ 8,3 bilhdes em 2001, R$ 8,0 bilhdes em 2000 e R$ 7,9
bilhGes em 1999.

Palavras-chaves: DVA, Geracdo e Distribuicdo de Riqueza, Energia Elétrica,
Racionamento de Energia, Reconhecimento de Receitas.



ABSTRACT

The present analysis shows how wealth had been generated and distributed
in Brazilian electric sector in the years of 1999, 2000 and 2001. The instruments used
for the related analysis were the Demonstrations of the Added Values - DVA,
elaborated for the electric energy companies of the Country. The DVA is a statement
used to measure the generated wealth by entities operations and details how such
wealth had been distributed for the ones who had contributed in an effective way for
its formation: the employees, the government, the capital financiers and finally, the
shareholders. The DVA, in turn, usually is constructed with the constant values of the
Demonstration of the Year-end Results. The research focused the brazilian electric
sector and had, as a goal, demonstrates based in Demonstrations of the Added
Values individually the wealth generated and distributed for each brazilian
concessionaire and for each geographic region of the country, beetwen 1999 and
2001 The values had been added and presented in Brazil as a whole. The model
used by FIPECAFI/USP was adopted to demonstrate the results of the analysis. In
the model used, some headings had been adapted specific for the electric sector in
a way to make them adherent to DVA released by the electric companies. The
brazilian electric sector generated R$ 37,7 billion in wealth in the year of 2001, R$
29,8 billion in 2000 and R$ 25,8 billion in 1999 which had approximately been
equivalent to 50% of the income in those years. The added values had been
distributed for the beneficiaries in the following ratios: for the employees, 10.43%,
14.07% and 15.31% in 2001, 2000 and 1999. In relation to the incomes, such wealth
distributions had represented more or less half of the ratios quoted before. An
observed important point was the countable recognition of the lost resetting income in
relation of the rationing of electric energy ocurred in the country from June to
December of 2001, that's sum R$ 5,5 billion, In this aspect, additionally, the possible
differences in relation to the generally accounting accepted principles, were
discussed. If the loss of invoicing, resulting from the rationing of electric energy in
2001 was not accounted. On the other hand, the values collected on the basis of the
DVA do not consist of the sums of financial expenditures, that had been activated as
monthly financial responsibilities and inflationary effects of constructions (R$ 1,4
billion in 2001, R$ 1,3 billion in 2000 and R$ 1,7 billion in 1999), which were paid or
they had been provisioned to the financiers and that they had not been computed
because they don't consist of the DRE. Another extremely important item in the
electric sector that hasn't been computed in the DVA, is the one referring to the costs
of constructions in progress, which are bulkier in relation to the specific activity of the
sector. Such values summed in R$ 8,3 billion in 2001, R$ 8,0 billion in 2000 and R$
7.9 billion in 1999. All of these resources volume should be included in the DVA as
an ‘internal revenue’ (not operational) in the formation wealth and in the distribution
of the generated wealth side, as input-output in the production of wealth (services
and material hired), one moment as equipment depreciate, reducing the generated
raw wealth, the next as remuneration to the employees, to the government and to the
financiers. However the shareholders, in time, would have their profits reduced
because of the distributions to the others beneficiaries.

Words-key: DVA, Generation and Distribution of Wealth, Electric Energy, Rationing
of Energy, Income Recognition.
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1 INTRODUGCAO

Gerar riqueza nas empresas tem sido um desafio constante para os seus
administradores, que s&o fortemente pressionados pelos acionistas por resultados
positivos que propiciem retorno do capital investido.

Também conhecida como valor adicionado, a geracido da riqueza tem sido
objeto de estudos, no sentido de se encontrar critérios para adequada quantificacéo,
bem como um modelo de divulgacdo, que reflita adequadamente os montantes dos
insumos gastos para obté-la e a forma como ela esta sendo distribuida.

O conceito de valor adicionado é oriundo da ciéncia econémica, que o trata
como o principal fator de criagcdo do produto interno bruto do pais, desde que
descontadas as etapas de produc¢des anteriores.

Na concepc¢édo de ludicibus (1190, p.2), o valor adicionado traduzido para a
linguagem contabil, contribuiria de forma mais adequada para a apuragdo do
Produto Interno Bruto (PIB) de uma nacgéo, vez que as informagdes originar-se-iam
de registros dos fatos contabeis.

Adicionar valor ao capital investido, com a consequente distribuicdo de
dividendos aos acionistas, € s6 uma parcela da remuneracdo distribuida pela
empresa. Outros segmentos, da mesma forma responsavel pela geragéo da riqueza,
s&o beneficiarios dela. Os empregados, 0s governos e 0s agentes financiadores
também s&o recebedores da mencionada riqueza.

Nos ultimos, no Brasil, anos a pesquisa acerca do assunto tem evoluido,

seja por meio de apresentacdo e publicacdo de trabalhos académicos', seja pelo

' Ver por exemplo Santos (2001, p. 3) e Martins(1997, p. 4).
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estimulo que vem sendo dado por érgéos reguladores setoriais € de mercado, a
exemplo da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), no sentido de que se divulguem informacdes relativas a
demonstrac&o do valor adicionado nas empresas.

Entidades voltadas para a pesquisa cientifica, como a Fundac¢ao Instituto de
Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI), 6rgdo de apoio ao
Departamento de Contabilidade e Atuaria da Faculdade de Economia, Administragao
e Contabilidade (FEA), da Universidade de S&o Paulo (USP), tem contribuido
sobremaneira para a evolucao do estudo e discussdo do tema, quer seja no seio da
comunidade académica quer seja entre o0s profissionais responsaveis pela
elaboracdo das demonstragdes contabeis, isto €, os contadores das empresas.

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) € uma demonstracédo
relativamente nova no Brasil, ndo sendo sequer obrigatoéria por lei e, apesar disso,
tem despertado a atencéo dos estudiosos e das autoridades, pela importancia dos
dados nela contidos. Tal é a importancia dada ao assunto, que o projeto de lei das
sociedades por acdes?, no que toca aos aspectos contdbeis, em tramitacdo no
congresso nacional, torna obrigatéria a sua divulgagao, para as empresas de grande
porte.

O proposito deste trabalho é pesquisar, utilizando a DVA como instrumento,
de que maneira foram distribuidas as riquezas geradas pelas concessionarias de
energia elétrica do Brasil nos exercicios de 1999 a 2001.

A pesquisa também visa avaliar como 0 reconhecimento contabil da receita,
decorrente da perda de faturamento, incorrida com o racionamento de energia,

impactou a geracéo e a distribuicdo da riqueza nas empresas de energia elétrica no

2 Projeto de Lei n° 3.115/97.
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exercicio de 2001, a luz dos principios fundamentais de contabilidade, na forma do
que preconiza a Resolugdo CFC n°® 750/93.

A estrutura deste trabalho de pesquisa aborda, no segundo capitulo, o
referencial tedrico acerca da demonstracido do valor adicionado e dos assuntos a
eles inerentes, tais como, o conceito de valor adicionado, as definicbes de
contabilidade social, responsabilidade social e balanco social, a descricdo dos itens
da DVA, seus pontos polémicos e sua utilizagdo como instrumento de gestao.

O terceiro capitulo faz uma abordagem histérica do setor elétrico brasileiro
por fases, desde a instalacdo da primeira usina geradora de energia elétrica até as
necessidades dos investimentos que deveriam ser feitos, para evitar problemas
como aqueles ocorridos com o racionamento de energia. Destaca a evolucdo das
praticas e informagdes contabeis a ele inerentes, além da apresentacdo das
demonstracdes contabeis por segmentos operacionais. Também aborda a DVA e o
reconhecimento de receita no setor elétrico brasileiro.

O capitulo quatro sumariza o racionamento de energia ocorrido no Brasil a
partir do més de junho de 2001 e até fevereiro de 2002. Trata também de praticas
contabeis distintas com relagdo ao reconhecimento de receita, assim como aborda
de que forma ocorreu a contabilizacdo da perda de receita com o racionamento de
energia no exercicio de 2001. Este ultimo enfoque é necessario para fundamentar os
reflexos do referido racionamento na geracéo e distribuicdo de riqueza no setor de
energia elétrica no Brasil, naquele ano.

O quinto capitulo apresenta uma analise da distribuicdo das riquezas
geradas pelas concessionarias de energia elétrica do Brasil no periodo que vai de
1999 a 2001. Nesse capitulo sdo apresentadas as analises sobre a DVA do setor

elétrico brasileiro, segundo os objetivos propostos, visto que esse setor, em si,
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representa uma parcela bastante significativa do PIB do pais®. Também se procede,
no capitulo, a uma analise comparativa dos efeitos do registro contabil do
reconhecimento da perda de receita com o racionamento de energia na geragao e
distribuicdo da riqueza no setor elétrico em relagdo aos valores apresentados nas
DVA do exercicio de 2001. A analise comparativa nas duas situagdes (com e sem
racionamento de energia), demonstra quais os entes envolvidos (pessoal, governo,
financiadores e acionistas), receberam mais ou menos riquezas.

O ultimo capitulo, o sexto, apresenta as conclusdes do trabalho, assim como
as sugestbes para o estudo, em outras oportunidades, de algumas questbes

relativas a um melhor entendimento e a evolucao do tema.

1.1  DEFINIGAO DO PROBLEMA

A questdo a que o trabalho se propde a responder diz respeito aos
montantes das riquezas que foram geradas e distribuidas pelo setor elétrico
brasileiro no periodo de 1999 a 2001.

A pesquisa documental, que suporta o trabalho desenvolvido, foi efetuada
com base nas demonstracdes dos valores adicionados, elaboradas pelas empresas
de energia elétrica do pais nos exercicios findos em 31 de dezembro dos anos de
1999, 2000 e 2001.

No ano de 2001, mais precisamente a partir de junho daquele ano, ocorreu
um fato que modificou o cotidiano das pessoas e empresas do Brasil. Face a
escassez temporaria de fontes geradoras de energia, todos os segmentos da

sociedade foram forcados a conviver com um racionamento de energia elétrica, com

3 As riquezas geradas pelo setor elétrico representaram 3,15%; 2,71% e 2,65% do PIB do
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reducdo compulséria do consumo em patamares que variaram de 5% a 25%,
dependendo da classe consumidora e da regido geografica, a excecao da regido sul,
onde o racionamento n&o ocorreu. Esse fato atipico comprometeu as previsdes de
receita das empresas que, pelo fato de n&o terem alterado seus custos de operacao,
se viram na obrigacéo de solicitarem ao governo federal, o reconhecimento contabil
de um ativo, denominado de ativo regulatorio, cuja realizagéo financeira dar-se-ia ao
longo dos exercicios subsequentes ao término do programa emergencial de redugao
do consumo de energia elétrica, o chamado racionamento.

O reconhecimento dessa receita em 2001, sem a devida realizagdo
financeira, alterou de forma significativa, a geracéo e, principalmente, a distribuicao
da riqueza pelas concessionarias de energia elétrica afetadas pelo racionamento.
Em fungcdo disso, o trabalho analisou como ocorreu e como deveria ocorrer a
distribuicdo da riqueza gerada, caso nao tivesse ocorrido a redu¢do do consumo ou
se o resultado de 2001 nao tivesse sido contemplado com a referida receita.

Para responder ao problema recorremos a alguns estudiosos da matéria de
forma que as respostas pudessem estar consubstanciadas e amparadas em
pesquisas anteriores.

A escolha da demonstracdo do valor adicionado como meio de divulgagao
dos elementos da pesquisa, deu-se pelo fato de ela representar um informe
relativamente simples de ser compreendido e assimilado pelos administradores das
entidades e pelo publico leitor de uma forma geral. Nesse sentido, Santos (1999,
p.98) define a DVA como um componente importantissimo do balan¢o social e deve

ser entendida como a forma mais competente criada pela contabilidade para auxiliar

Brasil em 2001, 2000 e 1999, respectivamente.
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na medicdo e demonstracao da capacidade de geracdo, bem como da distribuicao,
da riqueza da entidade.

Por seu turno, a DVA € um meio de comunicacdo que se presta a atender o
interesse dos acionistas e, ao mesmo tempo, dos sfakeholders (demais partes
interessadas), exatamente por ser uma demonstracdo de facil entendimento. A

respeito dos interesses das partes citadas, Silva (2001, p.63), assim se expressa:

O grande argumento desse entendimento consubstancia-se no
interesse residual do acionista, ou seja, o acionista sé aufere retorno
na medida em que todas as demais partes interessadas (clientes,
empregados, governo etc) sejam adequadamente atendidas. Por
isso, sua analise seria a mais abrangente porque o interesse do
acionista é dependente dos demais.

Sob esse prisma, o0s acionistas ndo estdo interessados unicamente no
retorno de seus investimentos, mas também na forma como os entes que
contribuiram para o desempenho das atividades empresariais devem, da mesma
forma, usufruir os resultados apurados. Os objetivos dos acionistas s&o residuais.
Isso significa dizer que a maximizagdo dos resultados, a serem a eles distribuidos,
fara com que suas participacdes nas riquezas geradas cres¢cam na medida em que
crescem 0s ganhos gerados para terceiros interessados nos resultados.

Nesse aspecto, a DVA como instrumento de informagdo de geragcdo e
distribuicdo de riquezas para todos os interessados, presta-se perfeitamente para os
objetivos de divulgacéo.

No que respeita ao reconhecimento da receita decorrente da perda incorrida
com o racionamento, 0 que se procurou interpretar, a luz da ciéncia contabil, foi o
entendimento de alguns autores, quanto ao momento em se deve reconhecer as

receitas auferidas no resultado do exercicio. A analise dos dados buscou responder

quais os efeitos econbmicos e financeiros que advieram da adogdo da pratica
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contabil aplicada, em relacdo a geracado de riqueza empresarial €, especialmente,
como e para quem foi distribuida essa riqueza.

A respeito dos efeitos do reconhecimento de receita na formagcao do
resultado do exercicio, Fridson (1996, p.84), indica que é possivel alterar o referido

resultado usando os esfor¢os de vendas ou um ardil contabil, quando afirma:

Uma das formas mais faceis de melhorar a ultima linha da conta de
resultados € inflar todo o possivel a primeira.Vender mais bens ou
servicos € o melhor meio para fazé-lo, desde o ponto de vista
econdémico, mas do ponto de vista dos beneficios declarados, um
ardil contabil igualmente serve.

Como se percebe, a resposta a segunda questdo do problema passa,
necessariamente, pelo entendimento da adequagéo, ou n&o, da receita reconhecida
pelas empresas de energia elétrica especificamente no segundo semestre do ano de
2001. Esse entendimento dira se os beneficios distribuidos em fun¢éo da riqueza

adicionalmente gerada, foram corretos, sob 0 ponto de vista da ciéncia contabil.

1.2  JUSTIFICATIVA

O que justifica um trabalho de analise da geracdo de riqueza nas empresas
de energia elétrica do Brasil e sua posterior distribuicdo, em primeiro lugar, € que 0
setor em foco foi responsavel por 3,15% da formagao do PIB no exercicio de 2001,
além de ser um setor importante para a vida econdmica e social do pais. Econdmica,
pelo fato de que energia elétrica € um insumo importantissimo no processo produtivo
do pais. Exemplo disso foi que o racionamento de energia ocorreu basicamente por
falta de investimentos na geracdo de energia nos ultimos anos, fato amplamente

divulgado pela imprensa. Em relacdo ao aspecto social, a carga tributaria do setor
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elétrico respondeu com 4,07% do Orcamento Geral da Unido (OGU) do ano de
2001, além de estar empregando de forma direta, naquele ano, 96.961 pessoas,
numero esse que havia sido de 109.544 em 1999 e 100.959 em 2000. Por outro
lado, como se trata de um setor que detém a concess&o para construir e operar um
expressivo volume de obras, torna-se um grande indutor de contratacdo de méao de
obra.

No caso pesquisado, o setor elétrico brasileiro, a analise propicia uma
avaliagdo das riquezas geradas e distribuidas por cada uma das concessionarias.
Demonstra os montantes agrupados por regido geografica do pais e, finalmente, os
consolida no nivel Brasil.

Saliente-se que, apesar de ndo se constituir objeto da pesquisa, os valores
apurados quando consolidados com os demais segmentos da economia nacional
podem servir de base para a apuracdo do PIB do pais, apds as devidas eliminagdes

das transacdes intermediarias. A esse respeito, De Luca (1998, p.50), afirma:

Desde que se possa comparar o0 valor da riqueza criada pela
empresa com a riqueza nacional, pode-se dizer também que uma
forma alternativa de mensuracédo do PIB é pelo somatério dos
valores adicionados apresentados nas demonstragcbes de valor
adicionado elaboradas para cada uma das unidades produtivas ou
unidades institucionais dos varios niveis de atividades econémicas
classificados pelo IBGE.

Outro fator que justifica o estudo € o montante envolvido no reconhecimento,
por estimativa, de receita com perda de faturamento em decorréncia do
racionamento de energia no exercicio de 2001. As empresas do setor elétrico que
conviveram com o dito racionamento registraram, em 31 de dezembro de 2001, um

ativo regulatério de R$ 5.512.042 mil, tendo como contrapartida o resultado daquele

exercicio. Esse numero representou 7,63% de toda receita contabilizada pelo setor
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de energia naquele ano. A ANEEL, por sua vez, validou e homologou, para fins de
cobranga nas contas de energia dos consumidores finais, através de um instrumento
denominado recomposicao tarifaria extraordinaria, o montante de R$ 5.054.694 mil*,
referentes a perda de receita de junho a dezembro de 2001. O prazo médio de
recuperacao desse ativo foi estipulado pela ANEEL em aproximadamente 76
meses®, em média.

A receita contabilizada adicionalmente em 2001, assim como as
divergéncias entre os valores estimados contabilizados e aqueles autorizados para
cobranca pela ANEEL, reforcam a justificativa de demonstrar quanta riqueza
adicional foi distribuida a cada um dos segmentos interessados nos resultados
alcancados em 2001.

E importante perceber que, do ponto de vista estritamente financeiro, a
riqueza adicional distribuida, beneficiou diretamente aos empregados (com um
acréscimo nas participacdes nos resultados), os impostos recolhidos aos governos e
os dividendos declarados para os acionistas, visto que foram desembolsados
imediatamente ap6s o encerramento do exercicio social de 2001. Os terceiros
interessados (financiadores) participaram de forma indireta da distribuicdo da
riqueza, vez que as empresas se viram for¢cadas a captar recursos financeiros no
curto prazo para quitar as obrigacdes com os outros trés beneficiarios.

Finalmente, outro item a ser observado e que também justifica a elaboracéo
de uma analise tal qual esta sendo proposta é o notério crescimento de publicacbes
de matéria de natureza social, como se pode observar pela leitura de periddicos,
especialmente aqueles que dao destaque a matérias econdmicas. No caso do setor

elétrico nacional, o que muito contribuiu para isso, foi o processo de privatizacéo de

4 Resolucdo ANEEL n°. 481, de 29 de agosto de 2002.
® Resolucdo ANEEL n°. 484, de 29 de agosto de 2002.
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parte das empresas estatais. A chegada de sdcios privados, especialmente os
estrangeiros, trouxe mudancgas culturais na forma de administrar o negdécio e de

disseminar o uso e a divulgacdo das informacdes.

1.3 OBJETIVOS

Os objetivos sdo dispostos em duas classes: objetivo geral e objetivos

especificos ou secundarios.

1.3.1 Objetivo geral

O objetivo geral da pesquisa € analisar, com base nas demonstragcbes dos
valores adicionados, quanta riqueza foi gerada e distribuida pelas concessionarias
de energia elétrica brasileiras no periodo de 1999 a 2001, inclusive destacando os
efeitos do racionamento de energia em 2001, de forma individual e agrupada. O

agrupamento proposto consolida os dados por regido geografica € no nivel Brasil.

1.3.2 Objetivos especificos

Como objetivos especificos pretende-se:

a) Analisar como foram geradas as riquezas nos exercicios de 1999, 2000 e

2001;

b) Analisar as participagcdes dos segmentos (empregados, governos,

financiadores e acionistas) nas riquezas geradas;
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c) Elaborar indicadores a partir dos dados levantados, de modo que se
visualizem as participagdes de cada beneficiado na riqueza distribuida, bem

assim sua evolugado ano a ano, no periodo analisado;

d) Comparar a geracéo de riqgueza de cada empresa com o PIB do estado
onde ela se situa, com o PIB da regido geografica onde o estado se coloca e

com o PIB Brasil;

e) Demonstrar quanto representou a riqueza distribuida aos governos, por
meio de recolhimento de tributos, no orcamento geral da uni&o, nos anos de

1999, 2000 e 2001; e

f) Apontar eventuais divergéncias e pontos criticos dos itens considerados
no modelo de DVA utilizados pelas empresas do setor elétrico, em relagcédo

aos recentes estudos sobre o tema.

1.4 DELIMITAGAO DO ESTUDO

O objeto da pesquisa abrangeu uma analise de todas as 86 demonstragdes
dos valores adicionados, elaboradas pelas empresas concessionarias de energia
elétrica brasileiras, no periodo que compreendeu as demonstracdes contabeis dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 1999, 31 de dezembro de 2000 e 31 de
dezembro de 2001. Por outro lado, os valores estdo apresentados a precos
correntes, ou seja, nao foram objeto de atualizagdo monetaria e, portanto, refletem a

variacdo nominal e ndo a real em relac&o aos periodos analisados.
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1.5 METODOLOGIA DE PESQUISA

A pesquisa em pauta tem o proposito de analisar as demonstragcdes dos
valores adicionados das empresas de energia elétrica do Brasil, no periodo definido,
visando identificar como foram geradas e distribuidas as riquezas no setor elétrico
do Brasil. Foram pesquisadas 86 demonstracfes de valores adicionados, 0 que
representou 100% das empresas de energia elétrica em 31 de dezembro de 2001.

Para que a pesquisa tenha atingido seus objetivos, tanto o geral quantos os
especificos, foram aplicadas as técnicas de documentacdo direta, com a coleta
sistematica de dados e de documentacao indireta, através de pesquisa documental
e bibliografica. Também foi usada, a medida que se tornou necessaria, a pesquisa
escrita e a técnica de entrevistas informais. Complementando o trabalho, foram
efetuadas visitas a algumas empresas pesquisadas, a associacbes de classe do
setor elétrico e ao 6rgao regulador — a ANEEL. Por fim, participagdes em seminarios,
forneceram elementos para os dados pesquisados.

Pelas suas caracteristicas e objetivos, a pesquisa se enquadra no campo de

natureza tedrica e exploratéria.

1.5.1 Técnicas aplicadas

As fontes de pesquisas foram, primariamente, as demonstragdes contabeis
publicadas e, em seguida, consulta aos arquivos da Associacdo Brasileira dos
Contadores do Servi¢o Publico de Energia Elétrica (ABRACONEE) e da ANEEL e a
profissionais de contabilidade das proprias concessionarias de energia.

Os dados pesquisados estdo apresentados por regido geografica e

sintetizados numa espécie de balango Brasil. Todos os demonstrativos apresentados
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refletem os valores apurados em cada empresa, com e sem o0s efeitos do
racionamento de energia.

Para efeito de uniformizacédo da apresentacdo dos dados analisados, de
forma que se pudesse compara-los e estuda-los, buscou-se utilizar o modelo
preconizado pela FIPECAFI, ajustado ao utilizado pela ANEEL, constante das
paginas 696 e 697 do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia
Elétrica (MCSPEE)®. Eventuais alocagbes, feitas pelas empresas, em itens
diferentes do que preconiza o manual de contabilidade, foram redirecionadas ao
padréo previsto dentro dos respectivos grupos de agregacao, sem afetar, portanto,
os resultados finais.

Embora ndo tenha sido o objetivo do trabalho, inconsisténcias identificadas
nos modelos divulgados em relacdo ao que foi determinado pela ANEEL foram a
este ultimo ajustado. As divergéncias encontradas foram objeto de analise a luz dos
conceitos econdmicos vis a vis 0s conceitos contabeis, fundamentados no
arcabouco da teoria contabil.

Como complemento da analise citada no paragrafo anterior, foram
abordados alguns aspectos, que caso fossem considerados nas DVA, modificariam
substancialmente os valores das riquezas geradas e suas consequentes
distribuicées, como por exemplo as despesas financeiras e as variagbes monetarias
debitadas as obras em andamento no periodo de construgao, as variagbes cambiais
contabilizadas no ativo diferido e os custos e insumos contabilizados no imobilizado
em curso.

Outro fato que mereceu uma pesquisa bibliografica apropriada foi analisar, a

luz da teoria contabil, como o reconhecimento contabil de receita, referente a

® Editado pela Resolugdo ANEEL n°. 444, de 26 de outubro de 2001.
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‘perdas’ atribuidas ao racionamento de energia elétrica no Brasil, ocorrido entre os
meses de junho e dezembro de 2001, afetaram os resultados daquele ano e a
respectiva apuragéo e distribuicdo dos valores adicionados. Os valores envolvidos,
da ordem de R$ 5,5 bilhdes, também modificaram a apresentagdo do resultado
daquele exercicio.

No contexto geral, foram utilizadas as seguintes técnicas para determinar a
forma de aplicagdo do método de pesquisa:

- técnicas de documentacgao direta;

- técnicas de documentacao indireta;

- técnicas de entrevistas informais; e

- visitas a 6rgaos governamentais, associagdes de classes e instituicdes

de ensino e participacdes em seminarios.

A pesquisa desenvolvida neste trabalho levou em consideracdo a técnica da
pesquisa de campo.

As técnicas de documentacédo indireta, ainda na visdo de Lakatos e Marconi
(1991, p.174) “[...] s&o utilizadas de duas maneiras. pesquisa documental (ou de
fontes primarias) e pesquisa bibliografica (ou de fontes secundarias)’.

Lakatos e Marconi (1991, p. 176) citam ainda as fontes de documentos a
serem pesquisados como sendo: arquivos publicos, arquivos particulares e fontes

estatisticas.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico estudado abrangeu uma analise conceitual sobre o
valor adicionado nas visdes econdmica, contabil e tributaria. Procurou também
conceituar a DVA sob a 6tica de alguns autores nacionais e internacionais, além de
descrever os itens que a compdem, 0s pontos polémicos de sua apresentacdo, estes
confrontados com alguns conceitos econémicos € mostrar a DVA como instrumento
de gestdo e como parte do balango social.

A DVA no setor elétrico brasileiro foi motivo de pesquisa conceitual, assim
como o proprio setor e a evolugdo histérica da contabilidade a ele aplicada foi objeto
de estudo. Por fim, o referencial tedrico foi consubstanciado pela analise do
racionamento de energia e do reconhecimento de receita a luz dos principios

fundamentais de contabilidade.

21 VALOR ADICIONADO

O conceito de valor adicionado esta ligado a varias areas de conhecimento.
A ciéncia econdmica trabalha com o valor adicionado. Ele também é aplicado como
instrumento de gestdo e como conceito puramente tributario. Em todas as
circunstancias, os conceitos transitam pela definicdo contabil e sua relagdo com o
lucro. No ultimo caso, o valor adicionado esta relacionado a apuragado das contas de
resultado e delas se origina.

Discorrendo sobre a importancia do valor adicionado ao redor do mundo,

Marion (2003, p.486), assim se posiciona:
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Muito comum nos paises da Europa Ocidental, o valor adicionado ou
valor agregado procura evidenciar para quem a empresa esta
canalizando a renda obtida. Na Alemanha, ha empresas em que ©
item salério chega a 80%. Na Fran¢a, um dos principais itens (depois
de salarios) é o reinvestimento na prépria companhia. Nos Estados
Unidos, por exemplo, uma das énfases € dividendos (remuneragéo
aos acionistas). No Brasil, o item mais relevante da distribuicdo do
Valor Adicionado é ftributos. Complementa dizendo que o valor
agregado corresponde ao PIB da empresa. A soma de todos os
valores agregados das empresas daria o PIB do pais.

2.1.1 Valor adicionado econémico

No que concerne ao conceito econémico, Simonsen (apud SANTOS, 1999,
p.37) o vincula a formagdo do produto nacional, tratando-o como um agregado

macroecondmico. Nesse particular afirma:

Denomina-se valor adicionado em determinada etapa de produgéo, a
diferenca entre o valor bruto da produgdo e o0s consumos
intermediarios nessa etapa. Assim, o produto nacional pode ser
concebido como a soma dos valores adicionados, em determinado
periodo de tempo, em todas as etapas dos processos de produgdo
do pais.

Note-se que a definicdo de Simonsen, voltada para a apuracéo do produto
nacional bruto, fica bem prdxima da definicdo contabil da demonstracdo do valor
adicionado, tal qual foi concebida e que sera estudada mais adiante.

Na concepcéo de Carmona e Carrasco (1994, p.220), o valor adicionado
também se vincula ao montante liquido entre a apuragdo do valor da produgéo
menos 0s iInsumos que s&o utilizados para sua formacgao. Assim, o valor adicionado
€ definido por eles da seguinte forma: “o valor adicionado se pode entender como o

valor das produces e prestacbes de servicos menos o custo dos produtos e

servi¢os adquiridos ou prestados por outros”.
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Ainda Carmona e Carrasco (ibid, p. 220), citam a organizacao profissional
francesa L’Odre des Experts Comptables Agrées (1974), que entende existirem trés

formas de aproximar-se ao conceito de valor adicionado, quais sejam elas:
1. Diferenca entre a produgao e 0os consumos exteriores;
2. Adicao dos custos em que incorre a empresa a uns resultados; e

3. Agregacao das distintas remuneragcbes que revertem aos diferentes

agentes econdmicos que participam na atividade econémica da empresa.

Em definitivo, o conceito do valor adicionado propugna a eliminagao
daqueles elementos de custo total de produtos que se adquiram externamente.

No sentido de fixar essa idéia, buscamos em Santos (1998, p.3), um resumo
da criacdo de riqueza, em referéncia ao conceito de produgdo, quando o autor
afirma que “em toda atividade produtiva ha o consumo de recursos € a geracéo de
produtos. Havera criagdo de riqueza (adigdo de valor) sempre que o valor econémico
do produto gerado for maior que 0 dos recursos consumidos para a sua geracao”.

Mais uma vez Carmona e Carrasco (1994, p.231) buscam outra forma de
definir o valor adicionado empresarial. A concep¢do € a mesma, ou seja, 0
remanescente do processo produtivo. Assim, na visdo deles “o valor adicionado
(empresarial) € 0 excedente gerado pela producéo tanto vendida como armazenada.
A riqueza gerada pela empresa resulta da diferenca entre suas compras liquidas e
seu consumo de bens e servicos”.

Em outra parte de sua obra, os autores (ibid., p.219), referenciam-se
novamente a organizacdo francesa L’Ordre des Experts Comptables Agrées para
definir o valor adicionado como sendo a “adicao de remuneracdes que revertem aos

diferentes agentes econdmicos, inerentes a atividade da empresa’.
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Como se pode perceber, o valor adicionado, na visdo de varios autores
convergem para o ponto de remunerac¢ao liquida do processo produtivo.

Mesmo se referindo ao conceito econémico do valor adicionado, 0 que se
observa € que a base de apuragado se pauta nos informes contabeis, uma vez que s6
estes sdo de elaboragdo e divulgacdo obrigatérias. Por mais que se vinculem as
definicbes econbmicas a producdo, descontadas das etapas de producdes
anteriores, o instrumental de apuracdo que mais consisténcia da € a contabilidade

empresarial.

2.1.2 Valor adicionado tributario

A revista livre mercado’, de Santo André, S3o Paulo (2001, p. 60), realizou
um férum especial com o propdsito de enfocar varias vertentes sobre 0s conceitos
de valor adicionado. Nessa entrevista o jornalista Daniel Lima, abordando a
distribuicdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos de Transportes
intermunicipais e interestaduais e de Comunica¢des (ICMS) aos municipios do
estado de S&o Paulo, portanto um enfoque de distribuicdo da massa tributaria

arrecadada, informa que:

Valor adicionado pode parecer tema arido, insosso até, mas faz parte
da vida, particularmente de 38 milhdes de pessoas no estado de S&o
Paulo, porque é basicamente através dele (76%) que a secretaria de
fazenda paulista distribui os recursos do ICMS (Imposto sobre
Circulagéo de Mercadorias e Servigos).

" Revista livre mercado, de Santo André, Sdo Paulo (2001, p. 60-65), reuniu em mesa
redonda especialistas (o professor em contabilidade da USP Ariovaldo dos Santos, o
jornalista Daniel Lima e o advogado tributarista Ary Silveira Bueno) para discutir conceitos
de valor adicionado.
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Na mesma entrevista, o professor Ary Silveira Bueno, reforcando o enfoque
tributarista da questdo, lembra que o valor adicionado esta descrito pela lei
complementar n° 63, de 11 de janeiro de 1990, que em seu artigo 3°, diz que “o
valor adicionado correspondera, para cada municipio, ao valor das mercadorias
saidas, acrescidas do valor das prestacbes de servigos no seu territério, deduzido o
valor das mercadorias entradas”.

Note que a lei complementar n®> 63/90 regulamenta o artigo 158, paragrafo
unico, inciso |, da Constituicdo Federal do Brasil, promulgada em 5 de outubro de
1988, que trata dos tributos em todos os niveis de governo.

Também aqui o conceito de valor adicionado € 0 mesmo, quer seja na visao
contabil, econdbmica ou fiscal, ou seja, € 0 resultado liquido obtido na cadeia
produtiva. Em outras palavras, € a produgdo atual descontada dos insumos

utilizados para essa mesma producao.

2.1.3 Valor adicionado como instrumento de gestao

Na concepgdo de Carmona e Carrasco (1994, p.219), uma nova
funcionalidade se apresenta ao uso do valor adicionado. Trata-se de considera-lo
como mais um instrumento de medi¢do da eficiéncia da empresa. A demonstracéo
da medida de eficiéncia empresarial esta vinculada a quantidade de mercadorias
produzidas e a diferenca de maior ou menor geracdo de valor adicionado esta
vinculada ao volume produzido que se encontra no estoque e, em contrapartida, as

quantidades produzidas e vendidas. Dessa maneira, pois, se expressam:

[...] por isso, o valor adicionado é o excedente gerado pela produgéo,
mas nao s6 a vendida, como poderia depreender-se de uma leitura



43

apressada da definicdo anterior, como também daquela outra
destinada a investimentos do préprio imobilizado.

Em outro trecho, os mesmos autores definem que o valor adicionado se
refere as mercadorias produzidas, vendidas ou ndo. A afirmacgado esta baseada nos

termos a seguir:

Tanto a produgdo terminada e ndo vendida como a nao terminada,
incorporam valor adicionado para a empresa, se bem que esse
aumento de valor €, obviamente, inferior ao aportado pela producéo
vendida. No calculo do valor adicionado, a produgéo vendida se
valora ao preg¢o de venda (onde ja se inclui o beneficio), enquanto
que a nao vendida ou a ndo terminada se valora ao prego de custo,
preco que consta no inventario e que, simplesmente, agrega os
custos incorridos.

2.1.4 Valor adicionado contabil

e

Na mesa redonda promovida pela revista livre mercado (2001, p. 60), ja
citada, o professor Ariovaldo dos Santos, ao expressar a visdo contabil do tema
definiu que “o valor adicionado pela empresa, medido pela contabilidade, representa
a diferencga entre o valor de vendas e insumos consumidos”.

Comparando o uso do valor adicionado pela ciéncia econdmica e pela
ciéncia contabil, De Luca, (1998, p.37), esclarece que 0 primeiro se obtém da
producédo (conceito econdmico) e 0 segundo decorre do processo de venda de bens
e servicos (conceito contabil). Nesse mister, apds diferenciar os dois conceitos, ela

propde uma conciliagado entre ambos, como segue:

Vendas no periodo

(-) vendas decorrentes da produgéo anterior
(+) producéo do periodo em estoque

(+) producéo em processo

(=) Produgéo do periodo
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Por sua vez, Carmona e Carrasco (1994, p.221), afirmam que a forma
correta de calcular o valor adicionado é aquela que parte da produgdo de bens ou
servicos (estocada e vendida). Nesse mister, ao se referirem ao calculo do valor

adicionado, dizem:

Temos podido comprovar que, na definicdo do valor adicionado, se
faz referéncia ao ‘valor adicionado da produgdo’ € ndo ao ‘valor
adicionado das vendas’. Queremos insistir que calcularemos o valor
adicionado da produg¢do, com independéncia de que esta se encontra
vendida ou ndo. Neste sentido, o valor adicionado empresarial
computara tanto a produgéo ndo vendida como de resto os ingressos
associados na exploracéo, como € o caso dos ingressos financeiros
ou dos beneficios extraordinarios. Em concreto, a ‘situacdo de
partida’ para o calculo do valor adicionado vai ser a conta de lucros e
perdas. Uma vez conhecida a situagdo de partida, a mesma se
podem aplicar dois procedimentos de calculo: o valor aditivo ou o
valor de subtracéo.

Os mesmos autores definem a forma de calculo do valor de subtragdo como
a soma de todos os fluxos positivos, deles retirando-se as etapas anteriores. Nesse

sentido, o valor adicionado empresarial, apresenta-se na seguinte configuracao:

+ ingressos por vendas e outros ingressos acessoérios da exploracéo
+/- variagdo de estoques de produtos terminados

+ trabalhos realizados pela propria empresa para seu imobilizado

+ subvencgbes para a exploracéo

+ outros ingressos correntes de gestao

= VALOR DA PRODUCAO

- compras liquidas

+/- variagao de estoques de mercadorias, matérias primas e outras matérias consumiveis
- trabalhos, fornecimentos e servigcos exteriores

- outros gastos correntes de gestdo

= VALOR ADICIONADO BRUTO PRODUZIDO

+ ingressos financeiros

+ ingressos extraordinarios

+ resultado de operagbes em participagcéo

= VALOR ADICIONADO BRUTO EMPRESARIAL

- amortizagdes e provisdes realizadas

= VALOR ADICIONADO LIQUIDO EMPRESARIAL
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Excetuando-se as variacbes de estoques, os trabalhos realizados pela
propria empresa para seu imobilizado € 0s ingressos extraordinarios, o modelo
acima em muito se aproxima com aquele praticado atualmente pelas empresas
brasileiras, no que diz respeito a primeira parte da DVA, ou seja, a geracédo de
riqueza.

Dentre as exce¢bes chama a atencéo a forma indireta de se apurar o custo
das mercadorias vendidas, considerando variagdes de estoques de produtos
acabados como uma espécie de receita e as compras liquidas, somadas ou
diminuidas das variagbes dos outros itens do estoque como insumos consumidos.
Por outro lado, ndo se vislumbra, na formula de calculo, onde se encaixam os
produtos em processo de producdo ou, no minimo, sua variagao.

Continuando sua exposigcdo acerca dos meétodos de calculo do valor
adicionado, os autores sugerem que 0 calculo pode ser efetuado pelo critério da
adicdo. Esse critério nos parece, a principio, bem mais simples e traduz, na
realidade, a distribuicdo da riqueza gerada. O método aditivo € definido da seguinte

forma:

+ gastos de pessoal

+ gastos financeiros

+ tributos e impostos sobre beneficios

+ amortizagdes e provisdes

+ beneficios ou perdas do exercicio (saldo da conta de resultados)
= VALOR ADICIONADO BRUTO EMPRESARIAL

- amortizagdes e provisdes

= VALOR ADICIONADO LIQUIDO EMPRESARIAL

A excepcionalidade, em relacdo ao modelo adotado no Brasil, fica por conta

das provisbes e amortizacdes, que sao tratadas abaixo da distribuicdo das riquezas.
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2.2 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - DVA

A visado contabil do valor adicionado € quem melhor traduz e contempla sua
definicdo. Por meio da contabilidade como um todo, e ndo sO através da
demonstracdo do resultado do exercicio, & possivel identificar qual valor foi
efetivamente adicionado pela empresa em um determinado ano, assim como €
possivel identificar para quem essa riqueza foi distribuida.

Fazendo referéncia ao conceito de valor adicionado, transportando-o do
campo macroecondémico para o seio das empresas, isto & para o ambiente
microecondmico, De Luca (1998, p. 31) define valor adicionado “como sendo a
diferenga entre o valor da produgao e os consumos intermediarios (compras a outras
empresas) num determinado periodo, ou seja, a mesma definicdo utilizada pela
economia’.

Detalhando sua visdo microecondmica de valor adicionado, ndo sem antes
contemplar os aspectos notoriamente contabeis, e assim especificando o que deve
estar contido na distribuicdo do valor adicionado, de forma que torne publica a
formac&o da cadeia de riqueza, De Luca (ibid. p. 35) diz que o valor adicionado pode

ser definido como:

A remuneragdo dos esforgcos desenvolvidos para a criagdo da
rigueza da empresa, sendo esses esforcos, em geral, os
empregados que fornecem a mao-de-obra, os investidores que
fornecem o capital, os financiadores que emprestam recursos e 0
governo que fornece a lei e a ordem, a infra-estrutura sécio-
econdmica e os servigos de apoio.

No entender de Carmona e Carrasco (1994, p.231), o conceito basico da
demonstracdo do valor adicionado esta no fato de que ela “proporciona informagéao

clara e facilmente compreensivel, sobre o valor ou riqueza gerada durante o
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processo de producdo, ou, em seu caso, de prestacdo de servi¢cos, assim como
sobre a forma em que se repartiu dito valor adicionado entre os grupos da empresa.”

A informacgao simplificada e de facil compreenséo, proporcionada pela leitura
da DVA permite que pessoas pouco familiarizadas com a técnica contabil possam
visualizar dados de seu estrito interesse. Como exemplo de usuario beneficiario da
informacédo, citam-se as associagbes e 0s sindicatos representativos dos
empregados.

A demonstracado do valor adicionado, ndo deixa de ser uma das formas
possiveis de apresentacdo dos resultados das empresas. Poder-se-ia dizer que se
trata de uma complementacdo a divulgacdo dos resultados alcancados pela
entidade. A diferenca encontra-se na formatacdo e nos objetivos de alcance.
Enquanto a demonstracdo do resultado do exercicio vislumbra detalhar os
resultados das atividades empresariais, a DVA preocupa-se em mostrar a formagao
e a reparticdo da riqueza gerada entre as partes interessadas.

Silva (2001, p.63), ao se referir a importancia do atendimento das
necessidades dos stakeholders (demais partes interessadas), diz que o retorno do
investimento dos proprietarios consubstancia-se no interesse residual, ou seja, o
acionista s6 aufere retorno na medida em que todas as demais partes interessadas
(clientes, empregados, governo etc) sejam adequadamente atendidas e cita

Copeland (2000, p.25), que assim se expressa:

Eles tém fortes incentivos para, dentro das restricbes, maximizar o
valor de sua participacéo. E, para tanto, precisam usar informagdes
completas. Seu papel como participantes residuais é vital. Os
acionistas maximizam o valor das outras participagcdes em uma
tentativa de maximizar seu proéprio valor.
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Segundo Miranda (1991, p.138), através da demonstragdo do valor
adicionado, as empresas poderiam mostrar a parcela de riqueza criada por elas e

como se da essa apropriacado ao afirmar que:

As empresas que tem uma carga tributaria elevada poderiam
evidenciar tal fato de maneira muito mais eficaz. As que tém uma
politica salarial e de beneficios mais favoravel aos empregados
também poderiam mostrar tal fato de modo a melhorar sua imagem
perante 0s mesmos, 0s sindicatos e o publico em geral.

O autor reforgca seu posicionamento, dizendo que as grandes corporagdes,
as multinacionais, as estatais eficientes e aquelas que recebem subsidios ou
recursos provenientes de fundos publicos seriam o0s segmentados que
provavelmente poderiam se interessar em apresentar a DVA.

Carmona e Carrasco (1994, p. 217), ratificam a importancia da
demonstracdo do valor adicionado, chamada na Espanha de estado de valor

anfiadido (EVA), e relacionam seus objetivos, enumerando-os como a seguir:

1. Dentro e fora da empresa existem distintos usuarios com
interesses diferentes. Estes usuarios demandam uma medida da
eficiéncia da atividade da empresa que seja de facil compreenséo. O
estado de valor anadido (EVA) cumpre esta caracteristica com
alguns usuarios;

2. O EVA pode calcular-se de distintas formas. Basicamente se
determina como a diferenca entre o valor da producdo, ou da
prestacéo de servigos, € o valor dos bens e servicos adquiridos para
obter dita producéo;

3. O objetivo do EVA & mostrar como se gerou o valor adicionado
e como se produziu o reparto do mesmo dentro da empresa. O EVA
€ um estado contabil histérico e ndo obrigatorio;

4. O EVA é util para determinadas negocia¢des e analises dentro
da empresa, mas nio serve para fundamentar outras decisées de
importancia, como as referentes a subcontratacdo.
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Mais adiante, justificam suas definicdes de objetivos com algumas
explicagdes da funcdo social do EVA, ou DVA, e exemplificam citando Garcia

Eheverria (1984):

Sem embargo, os sindicatos ndo manejam uma informagéo
‘compreensivel’ a partir das outras contas anuais. Nas negocia¢des
coletivas, por exemplo, a DVA poderia proporcionar uma informagéo
mais compreensivel por mais distantes que sejam todas as sutilezas
do método contabil. As contas anuais que se utilizam habitualmente
sdo dificeis de compreender, e alguns autores chegam literalmente a
qualifica-las como ‘cemitérios’ de numeros.

Do lado brasileiro, a CVM, o Instituto Brasileiro de Auditores Independentes
(IBRACON) e outros organismos técnicos, regulamentares e as associagdes e
instituicdes representativas da classe contabil no Brasil, tem procurado sedimentar a
idéia de divulgacdo de informagbes que atendam simultaneamente aos interesses
do mercado, dos acionistas, do governo e da comunidade onde as empresas se
situam.

Nesse particular a CVM, na Instrucéo n° 29, de 5 de fevereiro de 1986, que
aprovou a estrutura conceitual basica da contabilidade, contida em pronunciamento
especifico do IBRACON, apresenta algumas definicdes e recomendacdes a respeito
da importancia da elaboragao, publicacdo e divulgacdo da demonstracdo do valor
adicionado, como peca fundamental de atendimento dos anseios das partes
efetivamente interessadas no desempenho empresarial, especialmente aqueles de
natureza social.

O pronunciamento do IBRACON (ibid. p.2) em questé&o, recorre aos objetivos
e principios contabeis para justificar a importancia da sociedade e da natureza social
da informacéo contabil, quando diz que a informagao contabil deve estar direcionada

‘a0 usuario preferencial e externo a entidade, constituido basicamente, por:
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acionistas; emprestadores de recursos; credores em geral; e integrantes do mercado
de capitais como um todo”.

Dito pronunciamento (ibid. p.3), ao se referir aos objetivos da contabilidade,
0s vinculam ao processo decisorio empresarial e reporta que os objetivos da
contabilidade, pois, devem ser aderentes, de alguma forma explicita ou implicita, a
aquilo que o usuario considera como elementos importantes para seu processo
decisério, destaca a funcido social da contabilidade e se posiciona em relacdo a

criacao de valor nas empresas:

A contabilidade é uma ciéncia nitidamente social quanto as suas
finalidades, mas, como metodologia de mensuragéo, abarca tanto o
social quanto o quantitativo. E social quanto as finalidades, pois, em
ultima analise, através de suas avaliagbes do progresso de
entidades, propicia um melhor conhecimento das configuracées de
rentabilidade e financeira, e, indiretamente, auxilia os acionistas, os
tomadores de decisdes, os investidores a aumentar a riqueza da
entidade e, como conseqliéncia, as suas, amenizando-lhes as
necessidades.

Como se pode observar € amplamente justificavel, a luz das praticas
contabeis, reconhecer que as informacdes de natureza social, como aquelas
constantes da demonstracdo do valor adicionado, estdo fundamentadas nos
melhores procedimentos de mensuragédo e de divulgacao desse tipo de informacéo.

N&o se pode deixar de reconhecer a contribuicdo que a revista exame®, em
publicacdo especial anual, vem dando a divulgagdo da DVA, incluindo, desde o0 ano
de 1997, essa demonstracdo como obrigatéria para apura¢do da performance das
500 maiores empresas do pais. Esse pode ter sido o fato inicial para uma maior
publicidade dessa demonstracdo no Brasil, inclusive despertando o interesse pela

pesquisa e elaboracéo de trabalhos técnicos e cientificos. E possivel, também, que o
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fato de estarem, ou pretenderem estar, relacionadas entre as melhores empresas do
pais tenha levado as empresas de médio e grande porte a estimularem seus
profissionais de contabilidade a elaborarem e divulgarem a DVA. O setor elétrico
brasileiro, por exemplo, aderiu espontaneamente a publicacdo e, a partir do exercicio
de 2002, a ANEEL tornou esse procedimento obrigatdrio.

Os professores Nelson Carvalho e Ariovaldo dos Santos, colaboradores

daquele anuario (1999 p. 18), escreveram o seguinte:

As informagdes sobre criagdo de riqueza ou valor adicionado pelas
empresas s6 passaram a ser possivel gragas a um esforgo conjunto
de MELHORES E MAIORES e das empresas que participaram da
pesquisa inicial. A partir de 1997, as empresas passaram a elaborar
€ a nos enviar (muitas delas ja estdo até publicando em jornais) a
demonstracdo do valor adicionado. A DVA é uma realidade,
possibilitando a divulgacéo de informacdes sobre como as empresas
criam e distribuem suas riquezas.

Segundo Carmona e Carrasco (1994, p. 222), o Plan General de
Contabilidad (PCG) espanhol permite que, de forma opcional, e em complemento a
Nota 21°, as empresas apresentem de forma analitica a demonstracdo do valor
adicionado. Em seguida, fortalecem o seu entendimento acerca da DVA e
apresentam o modelo requerido de apuragao e divulgagdo do mesmo. Com respeito
a apresentacdo da demonstracio do valor adicionado, eles indicam que ela possui 0
mesmo formato que a demonstracéo de origens e aplicagdes de recursos, onde de
um lado consta a riqueza gerada e de outro a distribuicdo dessa mesma riqueza.

Chamam a atencéo, entretanto, que os valores s&o extraidos das contas do sistema

® Revista exame: melhores e maiores - as 500 maiores empresas do Brasil. Publicacdo
anual, com apoio da FIPECAFI.

® Tanto na Espanha, quanto em Portugal os planos contabeis oficiais, estabelecem padrdes
de notas explicativas as demonstragbes contabeis.
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de resultados e da proposta de distribuicdo de beneficios, esta Ultima uma

demonstracéo similar ao balango social. A respeito do assunto, comentam:

A DVA é uma conta (nossa entendimento é que se trata de uma
demonstrag&o) ndo obrigatéria. O objetivo da DVA é mostrar como
se gerou e como se repartiu 0 Valor Adicionado. A DVA €, assim
mesmo, um estado contabil histérico. Para chegar a esta conclusio
basta ter em conta que a situagdo de partida para sua elaboracgéo ¢é a
Conta de Lucros e Perdas e que, de cara, para o reparto do valor
adicionado, se recorre a informagdo da proposta de distribuicdo de

beneficios.

O formato tipico da demonstragéo do valor adicionado na Espanha, segundo

os autores, conforme quadro 1, seria:

ORIGEM

APLICACAO

+ INGRESSOS

Vendas liquidas

Variagéo de estoques de produtos em curso
e terminados

Ingressos financeiros

Trabalhos realizados no imobilizado da
empresa

Qutros ingressos de gestao
Subvencbes para exportagéo

(-) CONSUMOS

Compras liquidas

Variagéo de estoques de mercadorias e
matérias primas

(-) SERVICOS EXTERIORES

Servigos realizados por outras empresas
Fornecimentos

Reparagéo e conservacéo

= VALOR ADICIONADO BRUTO

(-) AMORTIZAGOES

(-) PROVISOES

= VALOR ADICIONADO LiQUIDO

+ PESSOAL

Soldos e salarios

Outros gastos sociais

+ CAPITAL ALHEIO

Gastos financeiros

+ ADMINISTRACOES PUBLICAS
Impostos e tributos

Seguridade social a cargo da empresa
+ PROPRIA EMPRESA
Financiamento de manutengéo ou
amortizacao

Financiamento de enriquecimento ou
beneficios aplicados a reservas

+ PROPRIETARIOS

Beneficio repartido em forma de dividendos

= VALOR ADICIONADO BRUTO
(-) AMORTIZAGOES

(-) PROVISOES

= VALOR ADICIONADO LiQUIDO

QUADRO 1 - ESTADO DE VALOR ANADIDO

FONTE: Carmona e Carrasco (1994 p. 222).

Pode-se facilmente perceber que o0 modelo espanhol é bastante similar a

aquele utilizado pelas empresas brasileiras, de uma forma geral. As diferencas
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basicas sdo o reconhecimento das obras em andamento e a variacido de estoques
de produtos acabados e em processamento, como geracao de recursos, numa prova
cabal de que a DVA ndo tem que ser, necessariamente, uma demonstracao
originada 100% da demonstracdo do resultado do exercicio.

No Brasil, o padréo usual é aquele preconizado pela FIPECAFI, ajustado as
caracteristicas de cada negdécio, segmento ou setor. As empresas, de uma forma
geral, tém adotado um modelo mais ou menos comum para divulgar a demonstracéo
do valor adicionado. O demonstrativo em tela é apresentado, conforme quadro 2, a

sequir:

_EMPRESA
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

1 - RECEITAS

1.1 — Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2 — Provisao para devedores duvidosos — reversdo (constituicio)

1.3 — N&o operacionais

2 —-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos impostos ICMS e IPI)
2.1 — Matérias-primas consumidas

2.2 — Custos das mercadorias e servicos vendidos

2.3 — Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.4 — Perdas (recuperagao) de valores ativos

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1 - 2)

4 - RETENGOES

4.1 — Depreciacdo, amortizacdo e exaustio

5 — VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 —4)
6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1 — Resultado da equivaléncia patrimonial

6.2 — Receitas financeiras

7 —-VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6)

8 — DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

8.1 — Pessoal e encargos

8.2 — Impostos, taxas e contribuicbes

8.3 — Juros e aluguéis

8.4 — Juros sobre capital préprio e dividendos

8.5 — Lucros retidos / prejuizo do exercicio

QUADRO 2 — MODELO DA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

FONTE: FIPECAFI
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2.2.1 Descrigao dos itens componentes da DVA

As rubricas que integram a demonstracao do valor adicionado, tal qual vem
sendo elaborada € na maioria das vezes divulgada pelas entidades, advém da
demonstracdo do resultado do exercicio. Como regra geral os itens s&o transpostos
de uma para outra demonstracdo. Em alguns casos particulares, a exemplo da
discriminagdo da riqueza distribuida para os empregados, as informacbes s&o
extraidas de demonstrativos analiticos da contabilidade, a exemplo dos razbes e
analises contabeis. Em outros casos, a exemplo da declaracdo dos dividendos para
0s acionistas, € mais simples busca-los da Demonstracdo das Mutagdes no
Patrimonio Liquido (DMPL).

As rubricas que compdem a DVA, bem assim algumas particularidades a
elas inerentes, segundo Santos (1999, p. 107) estéo relacionadas em seguida.

Os aspectos mais relevantes da geracéo de riqueza sao:

Receitas — Reconhecidas pelo principio contabil da realizagdo da receita e

da confrontacdo das despesas (competéncia), em geral, no momento da

venda ou da transferéncia da propriedade dos bens ou servigos;

Provisdo para devedores duvidosos (PDD) -liquida de reversdo — E um

valor estimado pela contabilidade, normalmente calculado com base nas

definicbes fiscais, para cobrir possiveis perdas com a realizag&o de valores a

receber de determinados clientes. Algumas correntes do pensamento da

ciéncia da contabilidade'® entendem que a PDD é uma retificacdo da receita

e por esse motivo esta apresentada na DVA como uma reducédo da riqueza

gerada;

10 Por exemplo, HENDRICKSEN, Eldon S. e BREDA, Michael F. Van (1999, p.347) e
IUDICIBUS, Sergio de (2000, p.153).
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Receitas ndao operacionais (liquidas de despesas) — Como normalmente
vinculam-se a ganhos / perdas do ativo permanente e, em Ultima analise,
ajustam as depreciacdes passadas, tém aqui sua classificacdo mais por
convencao do que por conceito, vez que estas depreciagdes, no passado,
estavam classificadas no resultado operacional;

Insumos intermediarios — S30 0s recursos consumidos no processo de
geracéo de receita, pelo uso do principio contabil da realizacdo da receita e
da confrontacdo das despesas (competéncia). No caso de ocorrer criagdo
indireta de riqueza (a exemplo de aumento de precos de produtos acabados
em estoque), esta s6 € reconhecida quando os estoques sdo vendidos e,
consequentemente, repassados como custos dos bens;

Depreciagao, amortizagcdo e exaustdao — Referem-se ao consumo dos
ativos no processo de producao de bens e servicos. A diferenca em relacao
aos ativos correntes € que estes sdo consumidos imediatamente, enquanto
que os ativos ditos permanentes se consomem em muitos periodos. Dai, sob
o ponto de vista da DVA, serem considerados como distribuicdo de riqueza a
propria empresa (como retencdo) para reposicdo dos bens de capital
consumidos. A depreciagdo apresenta algumas peculiaridades, que serao
discutidas mais adiante; e

Valor adicionado recebido em transferéncia (resultado de equivaléncia
patrimonial e receitas financeiras) — representa a remuneragdo de capital
da empresa aplicado em outras entidades. As receitas financeiras s&o
oriundas de aplicagdes de recursos normalmente disponiveis, enquanto que

a equivaléncia patrimonial decorre de investimentos considerados
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permanentes. Em ambos o0s casos, resultados financeiros positivos s&o

gerados.

De lado da distribuicdo das riquezas geradas, a DVA demonstra a forma
como as remuneragdes foram destinadas aos beneficiarios. As riquezas sdo, entéo,
distribuidas para:

Pessoal e encargos - Referem-se a toda e qualquer forma de
remuneracdo, tais como o proprio salario, o0s beneficios sociais,
educacionais e de seguranc¢a, medicina e higiene do trabalho, os planos de
saude, os seguros de vida em grupo, os beneficios pds-emprego, a exemplo
da complementacédo de aposentadoria, os planos de desligamento voluntario
e o0 Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS). Em suma, evidencia
0s gastos com empregados. As despesas com o FGTS e as contribui¢cdes
como patrocinadora de entidades de previdéncia privada devem ser
consideradas como distribuicao de riqueza aos empregados, tendo em vista
serem considerados beneficios pés-emprego, amparados por leis
especificas. O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) patronal deve ser
relacionado a parte, como distribuicdo de riqueza ao governo;
Impostos, taxas e contribuigcdes — Nesta rubrica sdo evidenciados, além
da contribuicdo patronal ao INSS, o imposto de renda, a contribui¢do social
sobre o lucro e todos os tributos que s&o apropriados pela empresa com
base no principio contabil da competéncia. Incluem-se os tributos federais,
estaduais e municipais, inclusive aqueles que reduzem a receita de vendas
de bens ou servicos;

Juros e aluguéis — Demonstram-se aqui os montantes de despesas

financeiras e de aluguéis pagos para aqueles que contribuiram, sob a forma
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de financiamentos, para o processo produtivo e de geracdo de riquezas da
entidade. No caso dos aluguéis, o entendimento € que o0 uso de instalacdes
de terceiros no processo produtivo empresarial esta sendo financiado pelos
proprietarios dos ativos e, por isso, esses ativos estdo sendo,
consequentemente, remunerados;

Dividendos e juros sobre o capital préprio — Representam a remuneragao
dos acionistas sob a forma de dividendos e, mais recentemente, de juros
sobre o capital préprio, pagos ou creditados aos acionistas como retribuigéo
ao capital investido nas atividades empresariais que geraram as riquezas; €
Lucros retidos / prejuizo do exercicio — Representa a parcela da riqueza
gerada distribuida a prépria empresa ou, no caso de prejuizo do exercicio, a
absor¢édo de redugdo do patrimbnio liquido pelos investidores. Como os
investimentos efetuados sdo considerados capital de risco, ele ndo esta
imune a, eventualmente, absorver uma riqueza negativa, em fungdo de

prejuizos contabeis em que a entidade possa ocorrer.

2.2.2 Pontos polémicos existentes na apresentagdao da DVA, em relagdo as

praticas contabeis e ao conceito econémico de valor adicionado

No que diz respeito as definicbes das rubricas que fazem parte da DVA,
cabe uma analise comparativa, a luz das praticas contabeis adotadas, em relagéo a
alguns pontos que sédo considerados polémicos quando da elaboracdo da referida
demonstracdo. Como a DVA é uma demonstragéo que, em esséncia, € oriunda da

DRE, convém observar que os valores como estdo sendo apresentados na referida
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DVA podem conduzir a interpretacbes inadequadas, caso as informacdes nela

contidas sirvam para o processo de tomadas de decisfes empresariais.
Em sintese, os principais aspectos discutiveis, especialmente na visdo de

Santos (1999, p.107), sé&o:
Receitas — O que se questiona nessa rubrica sdo os valores de itens
produzidos e n&o vendidos e, portanto, em estoque. Se os montantes
estocados apresentarem valores relevantes, a DVA deixa de reconhecer
uma parcela de rigueza econbmica ja criada, visto que sua base de
elaboracdo é a receita registrada na DRE. Para fins do presente trabalho,
que abrange o setor de energia elétrica, serdo demonstrados os efeitos do
reconhecimento da perda da receita ocorrida em funcao do racionamento de
energia elétrica no ano de 2001, no resultado do exercicio, assim como na
geracéo e distribuicdo de riquezas do setor elétrico brasileiro naquele ano;
Provisdo para devedores duvidosos — PDD (liquida de reversdo) — O
ponto polémico, no caso da PDD, diz respeito ao fato de que ao abater a
provisdo das vendas, a entidade estara antecipando, no exercicio corrente,
uma perda, financeira, que podera a vir a ter no futuro. Por outro lado,
questiona-se se esse é o melhor procedimento do ponto de vista econémico,
visto que a geracado de riqueza no exercicio podera estar influenciada pela
realizacio financeira de receitas de exercicios anteriores;
Receitas ndo operacionais (liquidas de despesas) — Neste topico o que
se discute € se a classificagdo da baixa de um ativo imobilizado, por
exemplo, esta correta ou ndo como geracdo negativa de riqueza, na linha
resultado ndo operacional na DVA, quando se sabe que essa perda reflete

um ajuste da depreciagdo do bem e que essa mesma depreciacao foi
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contabilizada no decorrer dos anos como despesa operacional. Por outro
lado, no item especifico depreciacdo, sera discutido se do ponto de vista de
DVA é correto considera-la como um insumo anual gasto na produgao ou se
os valores que deram origem ao ativo que esta sendo depreciado, quando
construido pela prépria empresa, ndo estariam melhores apropriados como
distribuicdo de riqueza, a exemplo de mao de obra prépria. Em se
considerando essa premissa, seria natural que se criasse uma linha
especifica, apds as receitas operacionais, no grupo de receitas (para fins de
DVA), com o titulo de Imobilizacées construidas pela propria empresa, de
modo que, N0 mesmo exercicio, os montantes fossem distribuidos aos
fatores que originaram o imobilizado em curso. O setor elétrico por suas
caracteristicas de altos investimentos em obras em andamento no ativo
imobilizado, enquadra-se perfeitamente nesse caso;

Insumos intermediarios — Nesse item o0 que se questiona € a criacado
indireta de riqueza (a exemplo de aumento de precos de produtos acabados
em estoque), que sb sera reconhecida quando os estoques forem
contabilmente baixados. Cabe ainda mencionar que neste item s6 se
consideram os gastos registrados de acordo com o regime de competéncia.
Os valores dos insumos que permanecem na conta de estoques nao séo
computados para a geragao da riqueza. Outro fato a se observar € quanto a
diferenca que existe entre a DRE e a DVA no que concerne ao tratamento
dos tributos. O entendimento € que, para fins de DVA, a parcela equivalente
a esses Iimpostos deveria estar agregada ao pre¢co dos produtos
consumidos, mesmo que permaneca registrada no ativo como credito

tributario a recuperar em operag¢des de vendas futuras. Um item abordado
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especificamente por De Luca (1998, p.42), diz respeito as provisbes para
contingéncias vinculadas aos produtos e servicos vendidos, que deveriam
estar ajustadas nos itens vendas ou produgdo, no calculo do valor
adicionado. Segundo a autora, 0 mesmo se aplica as provisdes trabalhistas
que deveriam estar apresentadas nos subgrupos onde estdo os valores
referentes a remuneragdo e encargos sociais, como distribuicdo de riqueza.
Na nossa opinido, esse tema, a exemplo da depreciacdo vinculada ao
imobilizado, deveria ser objeto de analises mais profundas;

Depreciagao, amortizagao e exaustdo — Para fins exclusivamente de
preparacdo de DVA, Santos (1999, p. 112) cita dois casos em que sera
preciso uma maior reflexao:

1.Depreciagdo dos ativos construidos pela propria empresa

Nesse caso a entidade poderia optar por duas alternativas:

a) Inclusdo do valor gasto na construcdo como receita nao operacional do
exercicio, como se houvesse uma operagao, virtual, de venda do bem
construido, para a propria empresa. Os gastos com a constru¢cdo, nesse
caso, seriam alocados nos respectivos itens. Ambos os ajustes (receitas e
gastos) deveriam ser apropriados no exercicio em que ocorressem. Nessa
alternativa a despesa de depreciacdo seria considerada a partir da entrada
do ativo em operacao, igualando-se ao tratamento dado a depreciagdo dos
bens adquiridos de terceiros e, consequentemente, reconhecendo-a
deducdo ao valor adicionado. Esta alternativa proporcionaria as seguintes
vantagens:

a.1) aproximagado dos conceitos contabil e econbémico de valor adicionado,

visto que se consideraria 0 momento da producao e n&o o da venda; e



61

a.2) facilitaria os controles dos gastos nos ativos, no proprio exercicio. A
critica a essa alternativa decorre do fato de se reconhecer, pelo menos sob
os aspectos de divulgacdo, uma receita que nao foi contemplada na DRE e,
consequentemente, ndo esta registrada nos livros contabeis.

b) A segunda alternativa é mais complexa do ponto de vista de controle,
porque pressupde que n&o havera depreciacdo durante a vida util do bem
construido e sim a decomposicdo da mesma nos itens da DVA que
absorvem os gastos (material, servico de terceiro, mao-de-obra etc). Tome-
se, como exemplo, o setor elétrico, onde a quantidade de obras € volumosa
e o tempo de depreciacdo pode chegar, em muitos casos, a até 33 anos.
Controles internos adicionais precisariam ser implementados.

A alternativa a), por ser mais pratica, tem sido recomendada pelo autor.
Pessoal e encargos - As observagfes contidas no item insumos
intermediarios, especialmente aquelas relativas ao custo de pessoal que
continua nos estoques de produtos acabados e as contingéncias passivas,
também s&o inerentes a esse topico. Aplicam-se também a essa rubrica, 0
item depreciacdo, amortizacdo e exaustao, no que diz respeito aos valores
de pessoal debitados ao custo das obras ou as despesas pré-operacionais,
que no futuro, serdo reintegradas via quotas de depreciagdo ou amortizagao;
Impostos, taxas e contribuigbes — O ponto polémico aqui se refere ao
ICMS e ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl), que deveriam
resultar liquidos entre vendas menos compras, independentemente de
estarem registrados no resultado ou em contas ativas a compensar. Os
impostos ativados, considerados na DVA, deveriam ser, sob essa 6tica, um

item de conciliagdo com a DRE; e
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Dividendos e juros sobre o capital proprio — Neste tdpico, tem-se
discutido bastante a necessidade de identificacdo da distribuicdo da
remuneracdo aos acionistas minoritarios, como forma de dar mais
transparéncia ao processo de informagdes aos usuarios das demonstracdes
contabeis.

Por fim, cabe salientar que nao vislumbramos nos estudos procedidos,
nenhuma abordagem sobre alguns assuntos que, na nossa visdo, também sé&o
polémicos:

O primeiro diz respeito aos itens extraordinarios na demonstragcdo do
resultado do exercicio, que apesar de se originarem de fatos e eventos especificos,
merecem tratamento tedrico adequado. O problema sera defini-los como uma
distribuicdo afeta aos acionistas ou uma reducgao / acréscimo de riqueza.

O segundo trata da distribuicdo de riqueza gerada, no caso de a entidade
apurar prejuizo, ao invés de lucro no exercicio. A distribuicdo da riqueza tera
ocorrido de qualquer forma, pois as remunera¢des aos empregados, ao governo e
aos financiadores existirdo independentemente da ocorréncia de lucro ou prejuizo. A
remuneracao dos acionistas nesse caso podera se apresentara de forma negativa.

O terceiro refere-se a ativacdo de despesas financeiras, a exemplo das
despesas financeiras € das variagdes monetarias de empréstimos e financiamentos
vinculados as obras em andamento e ao diferimento da variagdo cambial (inclusive
os efeitos da maxi desvalorizagdo do cambio), que no Brasil vem se tornando uma
pratica a cada vez que ocorre uma oscilacdo, para maior, € s nestes casos, da
moeda americana em relacdo a nacional.

Por fim, outro ponto que julgamos de interesse discutir s&o as contingéncias

passivas. Como tais provisbes sdo efetuadas para cobrir incertezas sobre varios
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itens da DVA, seria de todo conveniente que se estudasse onde melhor se
enquadrariam as referidas provisdes, se retificando ou somando os itens especificos

da DVA ou atribuindo-as aos acionistas.

2.2.3 Relacao entre a DVA e a DRE

No modelo praticado no Brasil, todos os itens que compdem a DVA
transitam, de alguma forma, pela DRE. Dessa forma, os itens que compdem uma
podem ser perfeitamente conciliados com a outra.

Santos (2001, p.3), em entrevista concedida para a revista ANEFAC, ao se
referir ao relacionamento da DRE com a DVA diz que “a Demonstracdo de
Resultados e a Demonstracao do Valor Adicionado se completam” e justifica sua

exposigcao afirmando:

Historicamente a primeira interessa ao proprietario, enquanto que a
segunda, no caso a DVA, nasceu da expectativa de que os entes que
participam da vida da empresa, proprietarios incluidos, tomassem
conhecimento de qual parcela lhes cabiam na formagédo da riqueza.
O primeiro passo foi dado ainda no século XVII, quando o governo
francés implantou a tributacéo a cada dois anos e mais recentemente
as informagbes foram estendidas aos trabalhadores e aos
investidores.

E, em outro trabalho, 0 mesmo autor complementa (1998, p.101):

Ha uma grande diferen¢a entre uma demonstracéo de resultado e
uma demonstracdo do valor adicionado, [...] e, de certa forma, s&o
complementares. O principal objetivo da primeira é mostrar o lucro
liquido que, em ultima instancia, é a parte do valor adicionado que
pertence aos soécios. Por outro lado, a demonstracdo do valor
adicionado mostra a parte que pertence aos sécios, a que pertence
aos demais capitalistas que financiaram a empresa com capital a
juros, a parte que pertence aos empregados e a que fica com o
governo. Na demonstracdo dos resultados, essas partes dos demais
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capitalistas sdo consideradas despesas. Isso se deve ao fato de que,
para o proprietario, essas riquezas distribuidas sdo reducdo de sua
parte, de seu lucro.

Ao relacionar o valor adicionado ao lucro da empresa, Morley'" (1980 apud
DE LUCA, 1998, p.35), entende que essa relagdo pode ser explicada mediante a

aplicacdo da férmula matematica a seguir especificada:

R=S-B-Dep-W-i-Div-T(1),onde:

R = Lucro retido

S = Receitas de vendas

B = Compras de materiais e servicos

Dep = Depreciacéo

W = Salarios

i = Juros

Div = Dividendos

T = Impostos

A equacdo do valor adicionado pode ser obtida com uma
reorganiza¢ao da equacéao anterior:
S-B-Dep=W+i+Div+T+R (2), ou
S-B=W+i+Div+ T+ Dep + R (3

O primeiro termo da equacdo (3) representa o calculo do valor
adicionado, enquanto que o segundo (2) termo representa a
distribuicdo desse mesmo valor adicionado.

De Luca (ibid. p.48), por si, propbée uma forma de conciliar o lucro liquido
apresentado na DRE com o valor adicionado apurado na DVA, mediante a aplicagao

do seguinte modelo matematico:

Valor adicionado Liquido
Menos:

Salarios

Comissdes sobre vendas
Despesas financeiras
Impostos e contribuigbes
Participagdo dos administradores
Mais:

Receita financeira
Equivaléncia patrimonial

= Lucro Liquido do Exercicio

" Morley, Michael F. The Value added reporting: uses and measurement. Londres: The
Association of Certified Accountants, jun 1980. p.1.
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Essa formula de conciliagdo da DVA com o lucro liquido apresentado na
DRE, aparentemente facil, sera de dificil aplicagdo, a partir do momento que se
entenda que a demonstragdo do valor adicionado deva contemplar itens contabeis
registrados fora da demonstragéo do resultado. Exemplos de valores ativados, que
deveriam fazer parte da DVA s&o: os estoques de produtos acabados, os montantes
com custos de obras (pessoal, insumos etc) e as variagbes cambiais diferidas. No
primeiro caso, 0s estoques sO s&o reconhecidos no momento da venda. O
reconhecimento do segundo caso se da pela depreciacdo e o terceiro caso sequer €
considerado na DVA. Nesse universo estdo incluidos os impostos retidos, que se
consideram antecipadamente distribuidos aos governos e estdo classificados

normalmente no ativo circulante.

2.2.4 A DVA como instrumento de gestao

Como anteriormente dito, a DVA vem se tornando um instrumento de
medi¢ao de beneficios ofertados a comunidade onde as empresas atuam, chegando
em alguns casos, a servir de instrumento para subsidiar o processo de concessao,
ou nao, de autorizacao para funcionamento e instalacdo de empresas em alguns
paises do mundo. A esse respeito, ao destacar a importancia da demonstragéo do
valor adicionado para a economia de algumas nac¢bes do mundo, Martins (1997, p.4)

informa o seguinte:

Alguns paises, como a india e varios da Africa, exigem que qualquer
empresa de fora que queira 14 se instalar mostre qual o valor
adicionado que vai gerar. De nada lhes adianta quem vende muito,
mas comprando muito (como algumas montadoras), pouco valor
agregando de riqueza nova.
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Kam (apud MIRANDA, 1991, p.137), diz que “em 1975, o Comité Diretivo de
Contabilidade do Reino Unido recomendou que as corporag¢des incluissem um
demonstrativo de valor adicionado como informagao suplementar’. Atualizando os
seus préprios dados, Kam estimou que, especificamente no ano de 1991, pelo
menos um quinto das corporacdes inglesas publicaram tal demonstrativo.

Ainda com relacdo ao valor adicionado como instrumento de gestao
empresarial, Marion (2003, p.486), chega ao extremo de dizer que “o principal item
que deveria compor o relatério da diretoria € a demonstrac&o do valor adicionado ou
valor agregado”. E relaciona, em seguida, alguns indicadores que poderiam ser

extraidos em relagdo ao DVA:

A. Valor adicionado / ativo = potencial do ativo em gerar riqueza
(mede quanto real investido no ativo gera de riqueza. o ideal é que
ele cresca a cada ano);

B.  Valor agregado / receita total = retengdo de receita (mede o
comprometimento da receita total com terceiros — matéria prima,
servicos - etc);

C. Valor adicionado / n° de empregados = avalia quanto cada
empregado contribui para a formagéo da riqueza da empresa;

D. Empregados / valor adicionado = mostra a participacédo dos
empregados no valor adicionado;

E.  Juros / valor adicionado = mostra a participagdo dos bancos no
valor adicionado;

F. Dividendos / valor adicionado = mostra a participagdo dos
acionistas no valor adicionado;

G. Impostos / valor adicionado = mostra a participagdo do governo
no valor adicionado; e

H.  Lucro reinvestido / valor adicionado = mostra a participagédo da
empresa reinvestindo seu préprio lucro.
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3 O SETOR ELETRICO BRASILEIRO E O TRATAMENTO CONTABIL

APLICAVEL AS EMPRESAS DO SETOR

3.1 GENERALIDADES

Como o trabalho enfoca unicamente o setor de energia elétrica, € importante
contextualizar o ambiente onde a pesquisa foi aplicada. Por isso, neste capitulo,
apresentamos uma sintese histérica do referido setor.

Do trabalho de Oliveira e Silveira (2002a, p. 2), extraem-se as referéncias , a
seguir explanadas, em relagdo ao setor de energia elétrica no Brasil.

De 1883 até 1950 o setor elétrico brasileiro apresentava um modelo
eminentemente privado. Segundo a professora Rezende (1989, p.2), “a primeira
planta de produgcdo de poténcia instalada no Brasil foi inaugurada em 1883 e
fornecia energia para iluminagdo publica da cidade de Campos (RJ)”. Em
Diamantina (MG), no mesmo ano, foi inaugurada a primeira usina hidroelétrica.

Duas empresas de capital estrangeiro se destacaram nesse periodo, o
Grupo LIGHT que se instalou em S&o Paulo em 1899 e recebeu a concessao dos
servicos de energia do Rio de Janeiro em 1905 e a American Foreign Power
Company (AMFORP), que chegou ao Brasil em 1924, instalando-se no interior de
Sé&o Paulo onde conseguiu a concessao e fundou a Companhia Paulista de Forga e
Luz (CPFL). Naquele mesmo ano, a AMFORP adquiriu a concessdo de varias
empresas de energia elétrica em outras regides do pais. Ainda em 1924, foi criada a

Companhia Auxiliar de Empresas Elétricas Brasileiras (CAEEB), cujo objetivo era
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administrar as empresas adquiridas pela AMFORP nas regides de Porto Alegre, Belo
Horizonte, Petrépolis, Salvador, Recife, Natal, Niterdi e Vitéria.

Em 10 de julho de 1934, o Governo Federal editou 0 decreto n®. 24.643, que
instituiu 0 cddigo de aguas, que visava controlar o uso e definir as regras que
regeriam o setor elétrico nacional. Entre outras determinagdes, o cddigo de aguas
previa o seguinte:

a)lncorporacéo das quedas d’agua ao patriménio nacional;

b)A concessado de uso da queda d’agua passaria a ser uma prerrogativa do

governo federal,

c)A nacionalizagdo dos servi¢os restringiu a concessao a brasileiros ou a

empresas organizadas no Brasil;

De 1950 a 1993, o setor elétrico foi caracteristicamente monopolista. O
decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957 fortaleceu, em seu artigo 29, a
fiscalizacdo técnica e financeira no setor. Nesta época ja vigia um plano de contas,
baseado no modelo norte americano, para uniformizacdo dos procedimentos
contabeis, denominado “classificacdo de contas para empresas de energia elétrica’,
editado pelo decreto n°. 28.545, de 24 de agosto de 1950 e que vigorou até 31 de
dezembro de 1978, quando entdo foi publicado o decreto n° 82.962, de 29 de
dezembro de 1978, adaptando a pratica contabil do setor elétrico aos ditames da lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (lei das sociedades por acdes).

Na década de 50, ocorreu um elevado crescimento da demanda por energia
elétrica em virtude da politica econémica implantada no Brasil. O pais necessitava
de um modelo para o setor elétrico em decorréncia do crescimento da economia

pds-guerra.
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No modelo pds-guerra o governo federal era o principal agente, assumindo o
controle da geragao e transmissdo de energia, cabendo aos governos estaduais a
distribuicdo. Inicialmente foram feitos altos investimentos para a construgdo de
grandes usinas hidrelétricas, quando entdo foram criadas as subsidiarias integrais do
sistema Centrais Elétricas Brasileras S.A. (ELETROBRAS), como sejam:
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco (CHESF), no Recife, para atender a
Regido Nordeste; Centrais Elétricas S.A. (FURNAS), do Rio de Janeiro, que atende
a Regido Sudeste e parte da Regido Centro Oeste; Empresa Transmissora de
Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. (ELETROSUL), com sede em Florianépolis,
cobrindo a Regido Sul;, e a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A
(ELETRONORTE), instalada em Brasilia, atuando em toda a Regido Norte e parte
da Regiéo Centro-Oeste.

Com o proposito de melhorar o atendimento aos consumidores, foram
construidas duas grandes malhas elétricas no pais, que vém a ser sistemas de
transmissao de energia em alta poténcia, interligando as regides sul com o sudeste e
0 norte com o nordeste. Essa foi a primeira configuracao do sistema de transmissao
interconectado brasileiro.

A ELETROBRAS foi criada com o objetivo de participar da coordenacéo
técnica, administrativa e financeira do setor elétrico. Com a sua criagéo, o governo
visava centralizar todas as decisGes de novos investimentos, desde a captagao até a
aplicacao dos recursos, e coordenar a expanséo do setor.

A década de 70 foi uma década de grande euforia no setor, motivada pela
possibilidade dos novos investimentos, via ELETROBRAS, com recursos oriundos

do proprio setor, com baixas taxas de juros e amortiza¢des a longo prazo.
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Em 1971, pelo decreto n° 5.655, de 20 de maio daquele ano, foi implantada
a equalizacdo da tarifa em todo pais e uma espécie de camara de compensacao
intra-setorial, onde as empresas mais rentaveis (aquelas que apresentavam uma
remuneracdo do investimento superior a 12%) socorriam as deficitarias (as que
apresentavam uma remunera¢do do investimento inferior a 10%). O instrumento
utilizado era, a principio, o registro contabil das insuficiéncias ou excessos de
remuneracdo na Conta de Resultados a Compensar (CRC). No caso de excesso 0s
valores pagos formavam um fundo denominado Reserva Global de Garantia (RGG),
cujos recursos eram recolhidos pelas concessionédrias @ ELETROBRAS e sua
destinacdo controlada pelo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica
(DNAEE), antecessor da ANEEL.

Alguns fatores contribuiram fortemente para que o modelo estatizante
comecgasse a entrar em crise na década de 80, entre eles:

a)As concessionarias, de uma forma geral, ndo apresentavam uma situagao

econdmico-financeira confortavel. Algumas com alto nivel de endividamento

e impossibilidade de geracéo de caixa para novos investimentos;

b)O governo federal, por sua vez, deixou de direcionar 0S recursos

orcamentarios para os investimentos em obras, para fazer face a crescente

demanda de energia;

¢)O sistema de tarifas equalizadas, adotado no setor elétrico, estimulava a

ineficiéncia por parte de algumas empresas, pois aquelas deficitarias eram

socorridas pelos recursos das superavitarias; e

d)A politica de contencao tarifaria adotada como instrumento de controle da

inflacdo pelo governo federal, abandonou o critério técnico de reposi¢cédo do
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custo mais remuneracédo de investimento para os reajustes das tarifas de

energia elétrica.

A crise iniciada na década de 80 estendeu-se até os anos 90. Em 1993
houve a primeira tentativa do governo para resolver a crise que se tornava cada vez
mais evidente no setor. A lei n® 8.631, de 4 de mar¢o de 1993, trouxe em seu bojo a
desequalizacdo das tarifas e a definicdo de novas regras de funcionamento entre
concessionarias e poder concedente. A lei, entretanto, ndo conseguiu resolver os
problemas financeiros das empresas elétricas. As tarifas estavam aquela época,
bastante defasadas e, o que era mais complexo: a inflagdo brasileira alcangava
patamares inconcebiveis em um pais que pretendia ocupar um melhor lugar no
cenario mundial. O que ficou evidente € que o governo precisava primeiro controlar a
inflacéo para, em seguida, resolver os problemas setoriais.

O ano de 1995 foi um marco para o setor. Naquele ano foi iniciado o
processo de Reestruturacdo do Setor Elétrico Brasileiro (RESEB). As principais
medidas decorrentes daquele processo foram:

a)Proposta de emenda a constituicdo federal alterando o conceito de

empresa brasileira e extinguindo as restricbes aos investidores estrangeiros

de construirem usinas hidrelétricas;

b)Contratacdo de uma consultoria internacional, de comprovada experiéncia

em reestruturacio de setores elétricos em outros paises;

c)Aprovacgao da lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que passou a reger

as concessodes e permissdes de servigo publico; e

d)Aprovacao da lei n°® 9.074, de 7 de julho de 1995, que regulamentou o

novo modelo, destacando:

— Criacdo do Produtor Independente de Energia Elétrica (PIE);
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— Instituicdo da figura do consumidor (de energia) livre, com permissao
de comprar energia, respeitando os contratos vigentes, da concessionaria
que Ihe oferecesse melhores condi¢cdes;

— Fortalecimento do érgdo regulador, dando-lhe autonomia
administrativa, independéncia financeira e alterando-lhe o nome para
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL);

— Criac&o de um 6rgéo responsavel pela operacéo integrada do sistema
elétrico, o Operador Nacional do Sistema (ONS);

— Regulamentagcao do Mercado Atacadista de Energia (MAE); e

— Segregacdo da contabilidade em atividades de geracdo, transmisséo,
distribuicdo e comercializacdo de energia, de forma a tornar as
informacdes contabeis mais praticas e transparentes.

Implementado o novo modelo, abriu-se o caminho para o processo de
privatizacdo do setor elétrico e hoje, decorridos aproximadamente oito anos, as
grandes concessionarias do servi¢o publico de energia em sua maioria, a exce¢éo
do segmento de geracao, sdo controladas por investidores privados, boa parte

internacionais.

3.2 A EVOLUGAO DAS PRATICAS E INFORMAGOES CONTABEIS NO SETOR

ELETRICO

Do manual de contabilidade do servigo publico de energia elétrica (ANEEL,
Resolugdo n° 444, de 26 de outubro de 2001, p. 2) extraem-se os seguintes dados

histéricos:
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O setor de energia elétrica vem, ao longo do tempo, reunindo
profissionais de contabilidade, os quais tém deixado um legado
técnico e cultural que, certamente, pode ser considerado como
referéncia na area contabil relativa a atividades sujeitas a regulacéo
e a fiscalizagéo por parte do poder publico.

Como parte do processo de permanente atualizagdo do plano de
contas, a ANEEL identificou a necessidade de revisa-lo em 2001,
tendo em vista as significativas modificagdes ocorridas no setor
elétrico brasileiro, no qual varias altera¢gdes no modelo em vigor vém
sendo promovidas por meio de novos textos legais e de
regulamentacdo que contemplam, inclusive, novas situagdes
decorrentes do processo de privatizagdo que vem sendo
implementado pelo governo federal.

O mesmo manual da ANEEL (ibid 2001, p. 11), detalha o desenvolvimento
dos instrumentos que regulam os registros contabeis do setor elétrico. Observe-se
que a contabilidade no setor sempre decorre de norma legal, por ser uma atividade
concedida pela unido federal. Nesse sentido, a primeira apresentacao estruturada de
um plano de contas do setor de energia elétrica, como visto anteriormente foi
instituida em 1950 e vigorou até dezembro de 1978.

Para atender aos ditames da lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o
DNAEE determinou que fosse promovida a primeira reformulacdo do conjunto de
normas contidas no antigo plano de contas do setor, 0 que resultou em significativas
alteragbes dos procedimentos contabeis até entdo adotados. Fruto do trabalho
desenvolvido, surgiu um novo plano de contas do servigo publico de energia elétrica,
instituido pelo decreto n° 82.962, de 29 de dezembro de 1978, para vigir a partir de
1° de janeiro de 1979. Esse plano de contas representou um marco importantissimo
para o setor elétrico, uma vez que consolidou procedimentos contabeis ja
consagrados e introduziu novos conceitos com base na legislacdo vigente a época.

Ademais, foi elaborado de forma didatica, facilitando sua implementagao por parte

das empresas do setor de energia elétrica.



74

A criacao da ANEEL em 26 de dezembro de 1996, com a promulgacéo da lei
n° 9.427, determinou como uma de suas atribuicdes, simplificar o plano de contas no
prazo de 24 meses. Tal simplificacdo deveria segmentar as contas por tipo de
atividade (geracado, transmissdo, distribuicdo e comercializagcdo), permitindo a
apuracao do resultado contabil de cada segmento e por unidade de negécios, bem
como proporcionar mais transparéncia para o controle e 0 acompanhamento do
servico concedido. O plano de contas, resultante do processo de simplificagcéo, foi
estabelecido pela resolugdo n° 001, de 24 de dezembro de 1997, da ANEEL, para
entrada em vigor a partir de 1° de janeiro de 1998.

Em 2001, a ANEEL identificou a necessidade de proceder a nova
reformulac&o do plano de contas, considerando-se os seguintes fatores principais:

a)Necessidades de aprimoramento das instru¢cdes gerais, de inclusdo e

exclusdo de contas e de aspectos relacionados a funcionalidade do plano;

b)Mudancas ocorridas na legislacdo aplicavel ao setor elétrico e a nova
realidade econdmica do pais, considerando-se, inclusive, o processo de
privatizacao;

c)As novas caracteristicas do setor elétrico, que prevé a desverticalizagdo

das atividades pelos segmentos de geracdo, transmissdo, distribuicdo e

comercializac&o de energia elétrica;

d)A tendéncia das atividades das duas pontas (geracdo e comercializagdo)

operarem em condi¢cdes livres, mantendo-se sob regulacéo as atividades de

transmissao e distribuicdo de energia;

e)A necessidade de destacar claramente os dados e informacgdes referentes

ao desempenho da concessao e permissao, segregando-os adequadamente
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daqueles relativos a outras atividades das concessionarias e
permissionarias;

f) A necessidade de adaptacdo de alguns procedimentos contabeis e de
divulgacao aos padrbes internacionais, nos aspectos em que nao ocorram
conflitos em relacédo a legislagdo societaria brasileira; e

g)A necessidade de divulgacdo de informagdes adicionais relacionadas as
atividades das concessionarias e permissionarias, considerando-se suas
caracteristicas de prestadoras de servico publico, os aspectos de natureza
social e os interesses dos diversos tipos de usuarios.

O manual de contabilidade decorrente dessa alteracdo contempla, além do

plano de contas do setor elétrico revisado, os objetivos, as instrugbes gerais, as

instrugdes contabeis, as instrugdes para divulgacdo de dados e informacdes

contabeis, financeiras, administrativas e de responsabilidade social entre outras.

Na elaboracdo do manual, afora as disposicSes contidas na lei n°. 6.404, de

15 de dezembro de 1976, foram também consideradas as disposigcdes € normas,

julgadas aplicaveis, emanadas dos seguintes 6rgaos e entidades:

a)Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL);

b)Conselho Federal de Contabilidade (CFC);

c)Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON);

d)Comissé&o de Valores Mobiliarios (CVM); e

e)Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (/nternational
Accounting Standards Committee — IASC), atual International Accounting
Standards Board — (IASB).

O manual foi elaborado tendo os seguintes principais objetivos:
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a)Padronizar os procedimentos contabeis adotados pelas concessionarias e
permissionarias de energia elétrica, permitindo o controle e o
acompanhamento das respectivas atividades, objeto da concesséo e
permissao, pela ANEEL,;
b)Atender aos preceitos da legislagdo comercial brasileira, além da
legislacdo especifica do servigo publico de energia elétrica e do
ordenamento juridico-societario, bem como a plena observancia dos
principios fundamentais de contabilidade, contribuindo para a avaliacdo do
equilibrio econdmico-financeiro da concessé&o atribuida pela unido federal;
c)Permitir a elaboracdo das demonstracdes contabeis, notas explicativas,
relatorio da administracdo e informagdes complementares que necessitem
de divulgacao para atendimento de dispositivos da legislacdo societaria, das
normas do setor de energia elétrica e para atender as necessidades de
investidores, acionistas, instituicdes financeiras, credores, consumidores,
orgaos reguladores e ao publico em geral;
d)Permitir a adequada apuracdo do resultado das atividades de geracéo,
transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; e
e)Contribuir para a avaliagdo da analise do equilibrio econémico-financeiro
da concessionaria e permissionaria.
O manual de contabilidade € realmente um referencial de consulta e
pesquisa para que o registro contabil se reverta de todas as formalidades técnicas e
legais possiveis, contemplando inclusive alguns aspectos das normas internacionais

de contabilidade.
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3.3 APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS POR

SEGMENTOS OPERACIONAIS

A ANEEL, ao divulgar o manual de contabilidade, um documento de
tamanha envergadura, preocupou-se em adaptar as praticas da contabilidade do
setor elétrico brasileiro, ao que se pratica no mundo, respeitando, naturalmente, as
peculiaridades dos 6rgaos normativos contabeis do Brasil.

Relacionando o tema ao trabalho ora apresentado cabe destacar o aspecto
da elaboracdo e divulgacdo das demonstracbes contabeis consoantes com as
praticas internacionais, especialmente no que diz respeito a demonstracdo do
resultado do exercicio por atividade ou segmento.

A respeito da apresentacdo de demonstracbes contabeis segmentadas por
atividades, a CVM, por meio do oficio circular/CVM/SEP/SNC/N. n® 01/2002, de 14
de janeiro de 2002, ao divulgar as orientacbes para o0 encerramento das
demonstracbes contabeis das sociedades por agdes de capital aberto, do ano de
2001, no seu item 14 (2002, p.18), esclarece e a0 mesmo tempo recomenda o

seguinte:

As informagdes por segmentos visam fornecer aos usudrios das
demonstragées contabeis informacdes sobre o porte, contribuicées
ao resultado e tendéncias de crescimento das diferentes areas
operacionais ou geograficas nas quais a companhia opera,
permitindo, a estes, a realizacdo de analise prospectiva quanto a
riscos e perspectivas de uma empresa diversificada. A informacéo
segmentada proporciona ao usuario oportunidade de conhecer o
desempenho das areas ou negdcios geridos pela empresa. O
conhecimento desse mix € uma informagéo importante na medida em
que efetivamente o usuario podera comparar esses desempenhos,
nao sé entre si, mas também em relagdo a outras companhias.

A CVM incentiva a divulgacdo dessas informagdes para companhias, em

especial nos casos de publicacdo de demonstracdes consolidadas, cujos segmentos
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tenham a maior parte de suas vendas feitas a clientes externos e as suas vendas,
lucros ou ativos sejam maiores do que de 10% em relagdo ao total consolidado da

companhia. Nesse sentido 0 mesmo documento antes referenciado determina que:

As informagdes segmentadas que devem ser incluidas, com base na
norma internacional 14 (IAS 14), s&o: (i) receitas, despesas e
resultado obtidos pelo segmento; (ii) ativos e passivos envolvidos no
segmento; (iii) gastos de capital (recursos aplicados no segmento);
(iv) depreciagdo, amortizagdo e outras despesas significativas, sem
desembolso de caixa; (v) reflexos do segmento na equivaléncia
patrimonial, (vi) conciliagbes entre as informacdes segmentadas e as
informacdes acumuladas.
A norma internacional, o IAS n° 14, (2002. p.247), consubstancia a pratica
contabil e define os itens das demonstracées contabeis que devem ser objeto de

segmentacao e apresentacdo, como sejam:

As vendas, os resultados, os ativos e os passivos empregados em
cada segmento de negocio e regido geografica devem ser reportados
separadamente nas demonstra¢des financeiras A entidade deve
identificar e apresentar as informag¢des por segmento, baseada no
sistema de informag¢des utilizado no gerenciamento de suas
operacdes.

Semelhante ao IAS, contudo, as exigéncias do GAAP americano s&o mais
detalhadas e os procedimentos a adotar estdo previstos no SFAS n° 131.

Ainda a respeito do tema apresentacdo de informacdes por segmento
operacional, Eccles et al (2001, p.219), informam que para as empresas que operam
em diferentes numeros de segmentos de negdcios, os investidores querem ver
informacdes financeiras dos segmentos.

As diretrizes contabilisticas utilizadas em Portugal, num total de 27, s&o um

instrumento auxiliar de trabalho para todos os profissionais da contabilidade e visam

clarificar os conceitos e tratamentos contabilisticos estabelecidos no plano oficial de
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contabilidade (POC) daquele pais. A diretriz n® 20, em sua justificativa, diz que a
demonstracdo dos resultados por fungbes atua como uma informagdo acerca do
desempenho e é Util para perspectivar a capacidade de uma entidade para gerar
fluxos de caixa a partir dos seus recursos existentes e formar juizos acerca da
eficacia com que ela pode empregar recursos adicionais.

A diretriz contabilistica n® 20 (2001, p.125), aprovada pelo conselho geral da
comissdo de normatizagdo contabilistica de Portugal, em reunido de 4 de junho de
1997, trata da demonstracdo dos resultados por fungdes e afirma que ela tem por

objetivo:

Atualizar conceitos e desenvolver procedimentos para a elaboragéo
da demonstragcéo dos resultados por fungdes, com vistas a encorajar
a generalizagdo do seu uso e divulgacéo, dadas as vantagens para
os destinatarios da informagdo financeira, quer a nivel interno da
entidade, quer a nivel externo no pais e no estrangeiro. A
demonstracdo dos resultados por fungdes, quando apresentada
juntamente com as demais demonstragdes financeiras, contribui para
0s objetivos destas ao divulgar de forma especifica os componentes
do resultado liquido que sejam significativos para uma avaliagéo de
desempenho da entidade.

A diretriz contabilistica n® 27 (2001, p.163), aprovada em de 27 de junho de

2000, trata do relato por segmentos, e regula que ela se justifica como segue:

Muitas entidades fornecem grupos de produtos e servicos ou operam
em areas geograficas sujeitas a diferentes taxas de lucro,
oportunidades de crescimento ou perspectivas futuras e riscos. A
informacéo sobre os varios tipos de produtos e de servicos duma
entidade e as suas operagdes em areas diferentes € relevante na
satisfacdo das necessidades dos utentes das demonstragdes
financeiras, nomeadamente para as entidades com valores
mobiliarios negociados em bolsa.

No que diz respeito ao setor elétrico, o trabalho de Oliveira e Silveira (2002b,

p. 2) descreve como a contabilidade do setor esta segmentada em quatro atividades
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bem distintas. Quais sejam: geracdo, transmisséo, distribuicdo e comercializacéao.
Essas atividades s&o classificadas como atividades fins da concessionaria e
receberdo, além das apropriacdes diretas, uma parcela mensal dos custos da
administracédo central, esta definida como atividade meio.

A visualizacdo grafica dessas atividades estad expressa, conforme esquema

1, a seqguir:
Atividades Fins Geragao Transmissao Distribuicéo Comercializagdo
A I A
Atividade Meio Administracdo Central

QUADRO 3 - ATIVIDADES DO SETOR ELETRICO

FONTE: O autor.

O manual de contabilidade do servigo publico de energia elétrica (ANEEL,
2001, p.32) define, em suas instru¢cbes gerais (IG), as atividades operacionais das

concessionarias de energia como segue:

A atividade de geracdo é composta pelas centrais geradoras e tem
por finalidade o servico de producdo de energia elétrica, o qual
consiste na transformacdo em energia elétrica de qualquer outra
forma de energia, ndo importando sua origem, e as linhas e
subestacdes do sistema de transmissdo de conexao.

A prestacdo do servico publico de transmissdo é uma atividade
regulada, concedida por meio de um contrato de concesséao e feita
por linhas e subestacdes que integram a Rede Bésica, bem como por
outras instalacdes reguladas ou ndo, suportadas, normalmente, por
contratos bilaterais de conex&o.

A atividade de distribuicdo ¢é composta de linhas, redes,
subestacbes e demais equipamentos associados, em tensdes
inferiores a 230 kV e tem por finalidade: (i) o servico de distribuicéo
de energia elétrica para os consumidores; (i) o suprimento de
energia elétrica a outras concessionarias e permissionarias.
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A atividade de comercializagao é responsavel pela compra e venda
de energia elétrica, podendo também ser exercida por uma empresa
constituida, exclusivamente, para prestar esse servigo.

A atividade meio denominada administrac&o, por sua vez € conceituada da

A atividade de administragao compreendera todas as instalagdes da
administracdo central da concessionaria e permissionaria, e tem por
finalidade agregar os gastos da administracdo central de ambito
geral, tais como: administracdo central superior, diretorias de
construcdo e demais Orgdos estabelecidos na estrutura
organizacional da concessionaria e permissionaria, que serao
identificados por meio da unidade administrativa — U.A.

A DVA NO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Em referéncia especificamente ao setor de energia elétrica no Brasil,

anteriormente os numeros gerados pela contabilidade ndo despertavam o interesse

dos gestores, a ndo ser pelos aspectos de obrigatoriedade legal e fiscal e pela

necessidade da apresentacdo dos mesmos para fins de auditoria. O gerenciamento

dos custos também nédo existia, em parte motivado pela falta de concorréncia e

competitividade no setor, visto que antes as empresas de energia eram totalmente

monopolistas. A demonstragcdo do valor adicionado vem suprir a lacuna gerencial

existente e possibilitar uma analise do desempenho empresarial, pelo menos naquilo

que diz respeito a apuracdo da criagdo de valor para 0os empregados, governo,

financiadores e acionistas, todos intrinsecamente vinculados ao negdcio.

diz:

Santos (1999, p.20), ao destacar a importancia do estudo setorial da DVA,
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Numa época em que se tem a globalizagdo como irreversivel, a
demonstracdo do valor adicionado comeca a materializar uma forma
de visualizagdo dos beneficios (ou maleficios) a respeito da
participagcdo das empresas no contexto social que estdo inseridas. A
isso deve ser adicionada a possibilidade de melhor avaliagdo do
conjunto de empresas de uma sociedade, principalmente no que se
refere a capacidade de geracéo (valor adicionado) e distribuicdo de
riqueza.

Em relagédo ao setor elétrico brasileiro, a grande maioria das concessionarias
vem adotando essa pratica, notadamente a partir do exercicio de 2001, em funcéo
de exigéncia formal da ANEEL. Até entdo o 6rgdo regulador do setor elétrico
estimulava essa publicagcao, fazendo constar orientacéo a esse respeito, bem assim
sugerindo um modelo especifico, nos oficios emitidos anualmente para direcionar a
uniformizagéo do encerramento dos balangos das empresas. O modelo de DVA para
o setor esta formalmente definido, como padrdo, no manual de contabilidade do
servico publico de energia elétrica e tem sua divulgacdo obrigatéria a partir do
fechamento das demonstracdes contabeis de 2002. O manual de contabilidade
citado (ANEEL, 2001, p.622), no seu item 9.1.11, define os parametros de

elaboracdo da DVA, vinculando-a as normas da CMV, como a seguir se verifica:

A demonstracéo do valor adicionado — DVA deve ser elaborada com
base nos paréametros definidos no oficio circular CVM/SNC/SEP/n°
01/00, conforme a seguir descrito: ‘A CVM vem incentivando e
apoiando a divulgagéo voluntaria de informacdes de natureza social,
tendo emitido dois pareceres de orientacdo nesse sentido (o parecer
de orientagdo CVM n° 15/87 na parte que trata do relatério de
administracdo e o parecer de orientacdo CVM n° 24/92 sobre
divulgacdo da demonstracdo de valor adicionado)’. Além disso, fez
incluir no anteprojeto de reformulacdo da lei 6.404/76 a
obrigatoriedade da divulgagdo da demonstragcdo do valor adicionado
e de informacgdes de natureza social e de produtividade.

Independentemente da padronizagdo proposta, algumas concessionarias de
ha muito publicavam a DVA e, para tanto, usavam um modelo similar ao usado pela

FIPECAFI.
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O modelo preconizado pela ANEEL é semelhante ao da FIPECAFI. O que os
diferencia é que o modelo aplicado pelo setor elétrico detalha, de forma mais
analitica, a distribuicdo da riqueza gerada para as rubricas de pessoal e governo. No
caso da distribuicdo das riquezas aos empregados, os detalhes s&o por tipos de
beneficios pagos ou provisionados e agrega um item que nao € previsto no modelo
da FIPECAFI: os custos de pessoal, aplicados ao imobilizado em curso, que na
pratica n&o foi utilizado até o ano de 2001, porque os profissionais de contabilidade
do setor entendem que a DVA nada mais é do que uma vertente da demonstracéo
do resultado do exercicio. No segundo caso, os impostos distribuidos sdo abertos
em quatro linhas distintas, como sejam: INSS (sobre folha de pagamento), ICMS,
imposto de renda e contribuicéo social e outros.

Busca-se, em sequéncia, comparar as similaridades entre os dois modelos,
segundo quadro 4, quais sejam: 0 modelo adotado pela FIPECAFI e aquele que foi
definido pela ANEEL para aplicagdo compulséria pelas concessionarias de energia
elétrica do Brasil (as lacunas indicam as diferencas basicas de nomenclatura, e n&o

de conceitos, entre os dois modelos):

EMPRESA
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

MODELO DA FIPECAFI MODELO DO SETOR ELETRICO
1 — RECEITAS RECEITAS
1.1 — Vendas de mercadorias, produtos e
servicos
1.2 — Proviséo para devedores duvidosos —|Provisdo para créditos de liquidagéo
revers&o /(constituicdo) duvidosa
1.3 — N&o operacionais Resultado n&o operacional
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE
TERCEIROS (inclui os valores dos impostos SI:I)ERCIIEI\IllgggnOS ADQUIRIDOS DE
ICMS e IPI)
2.1 — Matérias-primas consumidas Insumos consumidos
2.2 — Custos das mercadorias e servigos
vendidos

Venda de energia e servigos

Qutros insumos adquiridos
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Conclusao

EMPRESA

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

MODELO DA FIPECAFI

MODELO DO SETOR ELETRICO

2.3 — Materiais, energia, servigos de terceiros
e outros

Materiais e servigos de terceiros

2.4 — Perdas/(recuperacao) de valores ativos

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1 - 2)

(=) VALOR ADICIONADO BRUTO

4 — RETENGOES

(-) Quotas de reintegragao

4.1 — Depreciacdo, amortizacdo e exaustio

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO
PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 — 4)

(=) VALOR ADICIONADO LiQUIDO

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

(+) Valor adicionado transferido

6.1 — Resultado da equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

6.2 — Receitas financeiras

Resultado da equivaléncia patrimonial

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A
DISTRIBUIR (5 + 6)

(=) VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR | iipir o ..
ADICIONADO Distribuigao do valor adicionado
8.1 — Pessoal e encargos Pessoal

Remuneracdes

Encargos sociais (exceto INSS)

Entidade de previdéncia privada

Auxilio alimentacéo

Incentivo a aposentadoria e demisséo
voluntaria

Provisdo para gratificacao

Convénio assistencial e outros beneficios

Participacdo nos resultados

Custos imobilizados

8.2 — Impostos, taxas e contribuicdes

Governo

INSS (sobre folha de pagamento)

ICMS

Imposto de renda e contribui¢do social

Outros

8.3 — Juros e aluguéis

Financiadores

Juros e variagbes cambiais

Aluguéis

Acionistas

8.4 — Juros sobre capital préprio e dividendos

Remuneracao do capital proprio

8.5 — Lucros retidos / prejuizo do exercicio

Lucros retidos

Valor adicionado
empregado

(médio) por

QUADRO 3 — COMPARACAO DOS MODELOS DE DVA ADOTADOS PELA FIPECAFI E

ANEEEL

FONTE: O autor.

As diferengas basicas entre os dois modelos, em sintese, sio:
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a) Custo das mercadorias e servigos vendidos, considerado como item a
parte pela FIPECAFI. Como o setor elétrico ndo apura custos na mesma
filosofia de uma empresa industrial ou comercial, essa rubrica consta como
outros insumos adquiridos, no modelo ANEEL,;

b) O modelo do MCSPEE né&o contempla a rubrica perdas/(recuperagao) de
valores ativos, constante do modelo FIPECAFI;

c) As quotas de depreciacdo, amortizacado e exaustao estdo sintetizadas
como reintegracdo, no modelo do setor elétrico;

d) A distribuicdo da riqueza no item pessoal esta sintetizada no modelo
FIPECAFI, enquanto que no padrao ANEEL esta detalhada nas rubricas:
remunerac¢des, encargos sociais (exceto INSS), entidade de previdéncia
privada, auxilio alimentagdo, incentivo a aposentadoria e demisséo
voluntaria, provisdo para gratificacdo, convénio assistencial e outros
beneficios, participacdo nos resultados e custos imobilizados;

e) Os impostos pagos ou provisionados estdo detalhados de forma pouco
elucidativa no modelo do MCSPEE: INSS (sobre folha de pagamento),
ICMS, imposto de renda e contribui¢cdo social e outros. Da mesma forma que
o item anterior, o padrédo FIPECAFI é mais sintético ainda, o que o torna
menos elucidativo;

f) A riqueza gerada para os acionistas n&o prevé a apropriacéo do prejuizo
do exercicio aos proprietarios no modelo definido pela ANEEL, enquanto que
naquele proposto pela FIPECAFI o prejuizo consta na mesma linha de lucros
retidos, 0 que torna a comparabilidade pouco clara de um exercicio para

outro;
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g) O modelo da ANEEL apresenta uma linha especifica para a apuragéo do

valor distribuido por empregado (médio); e

h) No modelo da ANEEL sé existe a figura dos lucros retidos, n&o

contemplando, pois, a possibilidade de prejuizo do exercicio.

A confeccao, tanto de um, quanto de outro modelo, levou em conta a
possibilidade de elaboracdo da DVA tendo como ponto de partida a DRE, acrescidas
de algumas poucas informa¢des extraidas de outras demonstracbes contabeis, a
exemplo da DOAR e da DMPL.

Um dado da mais alta relevancia é alocar os custos imobilizados numa linha
especifica (resultado ndo-operacional) da geragao de valor adicionado, de forma que
se elimine a distorcdo causada pela falta de apropriagdo dos salarios e insumos
debitados as obras em andamento como se ndo houvesse havido a sua efetiva
distribuicao.

Em funcéo das similaridades apresentadas entre os modelos de DVA da
ANEEL e da FIPECAFI, neste trabalho € adotado o modelo do setor elétrico, com
pequenos ajustes, de forma que a informagao seja beneficiada e, na medida em que
for possivel, simplificada, sem, entretanto, que se perca a esséncia da mesma, para
fins de analise. Na realidade, o0 modelo adotado passa a ser uma espécie de mix
entre os dois modelos, sem deixar de retratar as caracteristicas especificas do setor
de energia elétrica brasileiro.

O modelo que surgiu, entdo, para fins de analise dos dados coletados foi 0

seguinte, conforme quadro 5 a seguir:
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Legislacdo societaria (valores expressos em milhares de reais)

Concessionaria

2001

2000

1999

. Receitas

1.1. Venda de energia e servicos

1.2. Recomposicdo Tarifaria Extraordinéria (Racionamento)

1.3. Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa

1.4. Resultado n&o operacional

Total

2. (-) Insumos adquiridos de terceiros

2.1. Oieo combustivel para producédo de energia elétrica

2.2. Energia elétrica comprada para revenda

2.3. Materiais e servicos de terceiros

2.4. Qutros insumos adquiridos

Total

3. Valor adicionado bruto (1 — 2)

4. Depreciagao e amortizagao

5. Valor adicionado liquido (3 -4)

6. Valor adicionado transferido

6.1. Receitas financeiras

6.2. Resultado da equivaléncia patrimonial

6.3. Subvengéo para combustiveis — CCC

Total

7. Valor adicionado a distribuir (5 + 6)

8. Distribuig¢do do valor adicionado

8.1. Pessoal - Remuneracdes e encargos sociais (exceto INSS)

Total

8.2. Governo

8.2.1. Tributos federais (inclui INSS)

8.2.2. ICMS

8.2.3. Encargos na tarifa (Quota para a CCC + RGR)

Total

8.3. Financiadores

8.3.1. Juros e variagbes cambiais

8.3.2. Aluguéis

Total

8.4. Acionistas

8.4.1. Provisdo para contingéncias

8.4.2. ltens extraordinarios

8.4.3. Remuneracéo do capital préprio / Dividendos

8.4.4. Lucros retidos / (Prejuizo do exercicio)

Total

9. Total do valor adicionado distribuido

10. Indicadores

10. Distribui¢ao da riqueza gerada

10.1. Remuneracéo de empregados / Riqueza gerada

10.2. Carga tributaria / Riqueza gerada

10.3. Remuneracgéo capital de terceiros / Riqueza gerada

10.4. Remuneracgé&o acionista / Riqueza gerada

TOTAL

QUADRO 4 — MODELQ DE DVA PARA O SETOR DE ENERGIA ELETRICA
FONTE: O autor.
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Os itens grafados em italico, no quadro acima, referem-se a insergbes
propostas, com o objetivo de melhor adequar as operagbes especificas do setor
elétrico.

De outro lado, dadas as especificidades da contabilidade do setor elétrico
nacional, a seguir sdo explicitadas algumas rubricas e / ou operagdes proprias desse

setor, as quais foram utilizadas no modelo ora proposto:

a) Venda de energia e servigos

Referem-se as receitas decorrentes do fornecimento e do suprimento de
energia elétrica. O suprimento de energia elétrica € uma operagdo exclusiva para as
empresas geradoras de energia e referem-se ao registro das vendas efetuadas as
empresas distribuidoras e comercializadoras. A receita de fornecimento de energia,
por seu turno, decorre do registro contabil da venda de energia elétrica aos
consumidores finais, feita pelas concessionarias distribuidoras e, mais recentemente
pelas empresas que executam exclusivamente a comercializagdo da energia. O
registro contabil nessa conta inclui os valores do ICMS, ou seja, a rubrica

corresponde a receita bruta ou faturamento bruto.

b) Subvencao para combustiveis — CCC

O manual de contabilidade do servigo publico de energia elétrica (2001, p,
759), define a Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) como sendo:

Conta especial instituida para atender ao rateio do énus e vantagens do
consumo de combustiveis fosseis, na forma estabelecida na legislacdo. E a parcela
da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados, com dupla

destinagdo: 1) pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que s&o
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acionadas para garantir as incertezas hidrolégicas; e 2) subsidiar parte das
despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que as tarifas
elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas
interligados. A resolugdo ANEEL n. 350, de 22 de dezembro de 1999, estabelece o0s
procedimentos para composigdo da Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) e

respectivo gerenciamento.

c) Oleo combustivel para produgio de energia elétrica

Refere-se ao combustivel adquirido de terceiros, especialmente da Petrdleo
Brasileiro S.A. (PETROBRAS), com o fim especifico de geracdo de energia
termelétrica. Esse tipo de geracdo de energia predomina na regido norte do pais,
visto que o potencial hidraulico para geragdo de energia naquela regido € pequeno.
As empresas que compram um volume muito grande de &leo diesel para geragao
elétrica recebem um subsidio financeiro do préprio setor, a titulo de subvencéo para
combustiveis — CCC (ver item b anterior). Na empresa que paga o subsidio, a
contabilizacdo se da numa conta redutora da receita denominada quotas para a
conta de consumo de combustiveis. Na empresa recebedora do subsidio, o registro
é feito em conta de receita operacional. Os gastos com a aquisicdo de combustivel
sao contabilizados integralmente como uma despesa operacional.

Um ponto de fundamental importancia com relagéo aos itens envolvidos com
a CCC diria respeito a consolidacdo da DVA setorial, caso existisse. Todos esses
itens deveriam ser objeto de eliminac&o, para que se evitasse a dupla contagem dos

mesmaos.
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d) Energia elétrica comprada para revenda

Nessa rubrica é contabilizada a energia contratada por uma empresa
distribuidora a uma geradora. A supridora, no caso a geradora, fatura o montante
contratado quando a distribuidora utiliza menos ou 0 montante contratual (neste
caso quase que impossivel). Quando ocorre um consumo superior ao valor de
contrato, a supridora fatura o montante real utilizado. No caso das distribuidoras,

esta rubrica representa, normalmente, o maior item de custo dos servigos prestados.

e) Materiais, servigos de terceiros e outros insumos adquiridos

O que difere nesse topico, em relacdo aos demais segmentos empresariais,
€ que muitas vezes os montantes de materiais em estoque sdo razoavelmente
grandes, dadas as necessidades de manutencdo permanente da rede elétrica. Os
custos com servicos de terceiros s&o particularmente altos, visto que as intervencbes
nos sistemas elétricos sdo efetuadas, na maioria das vezes, por empreiteiros e

prestadores de servicos.

3.5 RECONHECIMENTO DA RECEITA NO SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Como a primeira linha da demonstracdo do resultado também é a mais
importante no processo de formacdo das riquezas das empresas e como as 86
empresas do setor elétrico contabilizaram, no exercicio de 2001, o montante de R$
76,5 bilhdes como receita de venda de energia elétrica (ver Tabela 1), é
conveniente, nesse instante, abrir um espaco para que se discuta a forma de
reconhecimento de receita no setor em analise. Esse fato € importante, notadamente

no ano de 2001, quando as empresas de energia contabilizaram uma estimativa de
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receita em funcdo do que se convencionou chamar de perda de receita com

racionamento de energia da ordem de R$ 5,5 bilhdes naquele ano.

O manual de contabilidade do servigo publico de energia elétrica (ANEEL,

2001, p.37), no preambulo que trata das instru¢des contabeis, diz textualmente que:

Na escrituragdo das operagbes das concessionarias e
permissionarias deverao ser observados, basicamente, os principios
de contabilidade, que foram catalogados na Resolugdo n. 750, de 29
de dezembro de 1993, do Conselho Federal de Contabilidade — CFC.
Serdo também observados os procedimentos contdbeis especificos
estabelecidos pelo Orgdo Regulador, pela legislacéo societaria, pela
Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM e por entidades
representativas da profisséo contabil.

De acordo com a instrugdo contabil n° 6.3.27, que trata do resultado do

exercicio, o referido manual (ibid. p.68), prevé que o tratamento contabil da receita

deve observar que:

Para fins de registro contabil da receita de energia elétrica,
prevalecera a quantificagdo do fornecimento ou suprimento de
energia elétrica, segundo o calendario de faturamento mensal da
concessionaria, nao estando restrito apenas a conclusdo do
processo de faturamento e conseqlente emisso fisica da respectiva
conta.

Os procedimentos contabeis acima descritos estdo em sintonia com as

praticas contabeis expedidas pelo CFC, pela CVM e pelo IBRACON. E bem verdade

que as atividades do setor elétrico sdo bastante especificas e, como tal, tém

algumas caracteristicas de natureza contabil que precisam ser tratadas de forma

diferenciada. A CCC e a Reserva Global de Reversdo (RGR), que ndo séo objetos

desse estudo, s&o exemplos de especificidades desse setor.

O mesmo manual (ibid, 2001, p.67), classifica a receita da atividade da

venda de energia elétrica como sendo “as receitas obtidas em cada uma das
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atividades; a subvencido da Conta Consumo de Combustivel - CCC; e, como
retificadora, os Tributos e Contribuicbes incidentes sobre as receitas, bem como os
encargos do consumidor”.

As receitas das atividades inerentes ao setor de energia elétrica no Brasil,
segundo o manual de contabilidade do servi¢o publico de energia elétrica sdo:

a) As receitas da atividade de geracgao (ibid, 2001, p. 67 e 431):

Corresponderdo as operagbes com energia elétrica, decorrentes do
suprimento de energia as distribuidoras e, em alguns casos
especificos, do fornecimento faturado e n&o faturado a
consumidores de grande porte. Quando a energia gerada pelas
usinas da propria empresa for vendida pela atividade de
comercializagdo, esta devera realizar a transferéncia de receita para
a atividade de Geracgéo, adotando para fins de valoragdo uma tarifa
de produgéo definida pelo érgao regulador.

b) As receitas da atividade de transmisséao (ibid, 2001, p. 68 e 435):

As receitas da atividade de transmissdo corresponderdo aquelas
faturadas a terceiros pelo uso das linhas e subestagcbées da rede
basica de transmissdo. Incluira, ainda, a renda decorrente da
prestacdo de servicos e outros, bem como as demais receitas
obtidas por essa atividade.

A receita de transmissdo decorre quase que unicamente do aluguel das
linhas de transmiss&o para as empresas geradoras e distribuidoras de energia
elétrica. A base de fixacdo da receita de aluguel é fixada pela ANEEL. A receita é
recolhida para o ONS, que controla as operag¢des e administra o uso do sistema
elétrico nacional. Concluidos os calculos, a ONS distribui os valores a pagar e a

receber entre as empresas proprietarias e usuarias, em funcdo da utilizacdo do

sistema de transmiss&o de energia.
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c) As receitas da atividade de distribuig¢ao (ibid, 2001, p. 68 e 435):

As receitas da atividade de distribuicdo corresponderdo aquelas
oriundas das operagbes com energia elétrica decorrentes do acesso
proprio e por terceiros as linhas, redes e subestacbées do sistema de
distribuicdo. O sistema de distribui¢cdo € utilizado para levar a energia
de geracdo propria € energia comprada para que a atividade de
comercializagdo possa vender essa energia. Portanto, a atividade de
comercializagdo devera realizar a transferéncia de receita para a
atividade de distribuicdo, adotando para fins de valoragdo uma tarifa
definida pelo érgao regulador.

A desverticalizagdo das atividades do setor elétrico trouxe a possibilidade de
apuracdo de resultados por ramos de negocio. A segmentacdo das atividades
tornou-se compulséria a partir de janeiro de 2002. Com a segregacéo das receitas e
custos € possivel observar quanto cada segmento contribui para a formagao do
resultado (lucro ou prejuizo) do negocio como um todo. No caso especifico da
receita de distribuicdo de energia elétrica, ocorreu uma mudanga substancial, vez
que as receitas das empresas que compdem o setor até entdo eram contabilizadas
ou como geragado ou como distribuicdo de energia. O manual de contabilidade do
setor elétrico estabelece que como receita de distribuicdo seja considerada t&o
somente aquela decorrente do ‘aluguel’ das linhas e redes de distribuicdo para que
outra concessionaria de energia possa atender aos chamados clientes livres. Por
cliente livre entenda-se aquele que tem liberdade de comprar energia a qualquer
empresa de energia do pais, desde que assim o deseje. A concessionaria
vendedora ao usar o sistema de outra empresa se obriga, entdo, a pagar pelo uso

de suas instalagdes.
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d) As receitas da atividade de comercializagao (ibid, 2001, p. 68 e 431):

As receitas da atividade de comercializagdo serdo aquelas
decorrentes da venda de energia elétrica ao consumidor final. Sera
computada a receita ndo faturada, ou consumida, mas nao lida. A
atividade de comercializagdo que vende energia de geragao prépria,
bem como utiliza o sistema de distribuicdo para vender essa energia
e aquela adquirida de terceiros, devera transferir as respectivas
receitas, conforme preconizado nos itens anteriores.

Essa atividade € a principal fonte de receita das concessionarias
distribuidoras de energia elétrica, pois ela representa a maior parcela do faturamento
do setor elétrico brasileiro. A receita de comercializacdo, ao ser definida e fixada
pela ANEEL, visa ser suficiente para repor 0s custos gerenciaveis e nao
gerenciaveis, além de uma remuneracéo do investimento feito pela concessionaria.
Como exemplo de custos gerenciaveis, citam-se pessoal, servigos contratados a
terceiros etc. No caso dos custos n&o gerenciaveis que, por sinal, € bastante
substancial na composicdo dos custos totais da concessionaria, estdo a compra de
energia as geradoras e 0s insumos especificos do setor, tais como a CCC, aRGR e
a Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica (TFSEE).

Outra questdo especifica, citada na definicdo da atividade de
comercializacdo, € o registro da receita n&o faturada. A receita n&do faturada
corresponde aquela parcela de energia consumida e que a empresa nao teve a
minima condicdo de efetuar a leitura do medidor do cliente, em fungdo da grande
quantidade de consumidores em sua area de concessdo. O ideal seria que a
concessionaria pudesse efetuar a leitura dos medidores de todos 0s seus clientes a
meia noite do ultimo dia do més, de forma que cumprisse, com precisdo, o principio
contabil da realizacdo da receita (regime de competéncia). Como isso € impossivel,

a contabilidade das empresas de energia, cumprindo determinacdo expressa da
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ANEEL, calcula uma estimativa de receita, considerando os k\Wh consumidos entre a
data da leitura do medidor e o final do més. Os kWh estimados sdo determinados a
partir da meédia histérica de 30 dias de consumo real dos clientes. Calculado um dia
de consumo, projetam-se os dias ‘n&o lidos’ no més em que ocorreu a leitura. Tais
kWh s&o, entdo, multiplicados pelo valor da tarifa da classe consumidora na qual o
cliente esta classificado. O valor encontrado € contabilizado como receita néo
fornecida. Saliente-se que a receita ndo faturada, estimada em um més, € estornada
no més seguinte, quando entdo é procedido a um novo calculo. As empresas
geradoras ndo calculam a estimativa do fornecimento nao faturado, porque efetuam
a leitura dos seus medidores de venda de energia as distribuidoras proximo a meia
noite do ultimo dia do més. Esse procedimento é adotado porque uma hora de
suprimento de energia a uma empresa distribuidora, representa um volume muito
alto de receita a contabilizar e, por outro lado, a leitura torna-se possivel em funcéo

da pouquissima quantidade de clientes.

e) As receitas da administragao (ibid, 2001, p. 68, 437, 441 e 443).

Corresponderdo aquelas decorrentes da prestacdo de servigos,
arrendamentos e aluguéis, doacgbes, contribuicbes e subvengdes
vinculadas ao servi¢o concedido, ganhos na alienagdo de materiais e
diversas receitas.Os valores apropriados a este grupo de contas
deverdo ser mensalmente transferidos para as atividades-fim, na
mesma propor¢ao utilizada para o rateio nas atividades especificas
na conta de despesa — administragao.

Como se observa, as receitas da administracdo sao necessariamente
transferidas, em base de rateio, para as receitas das atividades principais da
empresa. A base a ser considerada € a mesma utilizada para a transferéncia das

despesas da atividade de administragéo.
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4 OS EFEITOS DO RACIONAMENTO NAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

DAS EMPRESAS DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL

41 GENERALIDADES

Assim como foi importante contextualizar o setor elétrico brasileiro, também
0 é descrever um fato extraordinario ocorrido no Brasil no periodo de junho de 2001
a fevereiro de 2002. Trata-se do fendmeno conhecido como racionamento de
energia elétrica. Fato incomum, o racionamento foi instituido e regulamentado pelo
poder publico federal em fun¢do da incapacidade de geracdo de energia elétrica
suficiente para atender a demanda pelo produto. Os niveis dos reservatérios de
agua para producao de energia elétrica das regides norte, nordeste, centro-oeste e
sudeste atingiram os limites minimos de seguranga aceitaveis para gerar energia
hidraulica. Por isso, foi necessaria a intervengcdo do governo federal, para
regulamentar todo o processo de condugao das politicas energéticas durante aquele
periodo.

A queda de consumo de energia e, como consequéncia, a redugdo do
faturamento das concessionarias distribuidoras de energia trouxeram reflexos
contabeis durante o periodo de racionamento. Um fato inusitado e, até ent&o
desconhecido pelos profissionais da area de contabilidade do setor elétrico, foi a
obrigatoriedade de reconhecer uma receita, notoriamente econémica, no balang¢o
findo em 31 de dezembro de 2001 e nos meses de janeiro e fevereiro de 2002.

A alegacéo para o reconhecimento da dita receita foi de que o racionamento

de energia adveio de fatores alheios a vontade dos administradores, que houve uma
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perda de faturamento em fungdo da implementacdo do mesmo e que os custos de
operacdo e manutencdo nao se alteraram, tendo inclusive aumentado, pela
necessidade de se promover campanhas publicitarias e contratar novos atendentes
em funcao do aumento da demanda de reclamacgdes, entre outros fatores.

Sob o ponto de vista de retorno esperado do exercicio, as empresas
alegaram que o mesmo estaria substancialmente afetado, caso a receita ndo fosse
reconhecida, o que traria enormes complicagdes no relacionamento com o0s
acionistas. Disseram, ademais, que os contratos de concess&o assinados entre o
governo federal e as concessionarias, especialmente aquelas que fizeram parte do
programa de privatizagdo, previam que nao haveria quebra dos termos acordados e
que qualquer evento ocorrido extra operacdo do setor ndo traria prejuizos de
quaisquer ordem para os investidores.

O reconhecimento dessa receita nas demonstragdes contabeis do exercicio
de 2001 alterou substantivamente o resultado do exercicio para mais. Como metade
da geracao de riqueza considerada nas DVA do setor advém da receita da empresa,
€ notdrio constatar que uma coisa altera a outra, isto €, a alteragdo da receita altera,
consequentemente, a geracdo de riqueza e, ato continuo, sua distribuicio.

A alteracdo, para mais, dos valores distribuidos, ainda que em funcéo de
fato meramente econémico, modifica, de forma substancial, a posi¢éo financeira das
empresas, pois tais valores s&o efetivamente desembolsados, tais quais as
participacbes dos empregados e administradores nos lucros, os tributos recolhidos
ao governo e os dividendos declarados e pagos aos acionistas.

Este capitulo desenvolve um resumo do que foi 0 racionamento de energia
elétrica no pais, bem assim verifica que reflexos contabeis decorreram da aplicacéo

das regras estabelecidas pelo 6rgéo regulador, a ANEEL, especialmente aquelas
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inerentes ao resultado do exercicio, notadamente no que diz respeito ao registro da
receita de fornecimento de energia elétrica e dos encargos dele decorrentes, tais
como a apropriagdo dos tributos, dividendos e participacbes dos empregados e

administradores nos resultados das empresas.

4.2 EVENTOS DECORRENTES DO PROGRAMA EMERGENCIAL DE

REDUGAO DO CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA

O racionamento de energia elétrica foi fruto da crise financeira instaurada a
partir da década de 80, a qual foi consolidada no final dos anos 90 e decorreu da
falta de investimentos no setor elétrico, notadamente na area geracdo de energia,
que ja ndo atendia a contento a demanda e ainda teve de conviver com um baixo
nivel de agua nos reservatorios das principais barragens do pais. O maior efeito foi
sentido nas regides nordeste e sudeste do Brasil, onde os consumidores tiveram que
conviver com programa de metas de reducdo do consumo, prevista em 20% (vinte
por cento), em média. As metas das regides norte e centro-oeste variaram de 10% a
5%. A regido sul, por sua vez, ndo teve que implementar qualquer medida para
racionar energia.

A seguir é feita uma sintese dos principais eventos, contabeis ou n&o, sobre
a questdo. Sao relatados alguns aspectos e medidas que foram implementados com
base em normas legais. Os eventos de natureza contabil foram submetidos a

apreciacéo da CVM e do IBRACON.
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4.2.1 Programa emergencial de redug¢do do consumo de energia elétrica

O governo federal, através da Cémara de Gestdo da Crise de Energia
Elétrica (GCE), organismo legalmente constituido para administrar o racionamento
de energia, divulgou em 18 de maio de 2001 um plano de racionamento de energia
elétrica, a vigorar a partir de 1° de junho daquele ano, devido ao baixo nivel dos
reservatérios das usinas hidrelétricas das regides sudeste e nordeste do Brasil. O
plano previa uma série de medidas, de naturezas administrativas e operacionais,

préprias do setor de energia elétrica, as quais sdo resumidas na sequéncia.

4.2.2 Bonus e sobretaxa

A medida proviséria n°. 2.152, de 1° de junho de 2001, estabeleceu, para os
consumidores residenciais com consumo inferior a meta individual estabelecida,
bdnus financeiros limitados ao valor da conta de energia elétrica. Em contrapartida,
foram estabelecidas, para os consumidores de energia elétrica, sobretaxas nas
tarifas vigentes referente a parcela do consumo que excedesse as metas fixadas
pela GCE.

A ANEEL estabeleceu controles e contas contabeis especificas para o
registro das operacbes decorrentes do programa emergencial de redugdo do
consumo de energia elétrica, no que respeita ao registro dos bdnus a serem
repassados como prémio a quem atingisse as metas nos parametros pré-
estabelecidos e das sobretaxas, uma forma de penalizar aquele consumidor de
energia que n&o cumprisse as metas estabelecidas nos normativos legais.

A medida proviséria n°. 4, de 17 de outubro de 2001, previu que o0 governo

federal, através do Ministério de Minas e Energia, efetuaria 0 repasse as
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concessionarias de energia elétrica, apds a fiscalizagdo da ANEEL, dos recursos
necessarios a cobertura do bdnus concedido aos consumidores em excesso a
sobretaxa nas tarifas. Na medida em que as auditorias foram sendo efetuadas, o
governo federal honrou o repasse dos valores, fato este ocorrido no exercicio de

2002.

4.2.3 Gastos incrementais com o racionamento a recuperar

Os gastos operacionais que as empresas incorreram para colocar em pratica
o programa emergencial de redugdo do consumo de energia elétrica também foram
ressarcidos pelo poder concedente, via reajuste anual da tarifa, a partir do momento
em que se findasse o racionamento de energia. As despesas incorridas, depois de
validadas pela ANEEL, deveriam estar registradas contabilmente em contas

especificas e também foram devidamente auditados.

4.3 ACORDO GERAL DO SETOR ELETRICO

Em 19 de dezembro de 2001, o governo federal e as concessionarias
distribuidoras e geradoras de energia elétrica celebraram o acordo geral do setor
s 12 - s . L s n . . .
elétrico’”, que definiu os critérios para garantia do equilibrio econémico-financeiro
dos contratos de concessao e para reposicdo das receitas perdidas no periodo de
vigéncia do racionamento de energia. Tal reposicdo se deu através de uma

recomposicao tarifaria extraordinaria.
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A resolucdo ANEEL n° 72, de 07 de fevereiro de 2002, estabeleceu os
procedimentos uniformes a serem adotados pelas empresas de energia elétrica para
registro contabil dos efeitos decorrentes da adeséo ao acordo geral do setor elétrico.

Os principais itens do acordo geral do setor elétrico estdo demonstrados a

sequir.

4.3.1 Recomposicgao tarifaria do racionamento

A citada medida proviséria n°. 14, de 2001, posteriormente convertida na lei
n°. 10.438, de 26 de abril de 2002, previu a recomposicao tarifaria extraordinaria, até
o limite do valor homologado pela ANEEL, via incremento de 2,9% nas contas
faturadas para os consumidores das classes residenciais (exceto subclasse
residencial baixa renda) e rurais e de 7,9% para as demais classes consumidoras, a
partir do dia 27 de dezembro de 2001. Esse reajuste vigorara pelo periodo
necessario a compensacao do montante homologado a esse titulo pela ANEEL,
sendo remunerado pela taxa de juros equivalente a cobrada nas operagdes de
financiamento pelo governo federal ou, na auséncia de financiamento, pela taxa de
juros SELIC.

E importante observar que essa medida proviséria deu inicio aos estudos
para o reconhecimento contabil, antecipado, da estimativa da receita que iria ser
gerada a partir do dia 27 de dezembro de 2001, por um periodo futuro, também
estimado. Os balangos publicados no exercicio de 2001 pelas empresas de energia

elétrica contemplaram o registro da estimativa da perda de receita no montante de

2 Regulamentado pela medida proviséria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, pela
resolucdo GCE n°. 91, de 21 de dezembro de 2001 e pelas resolugbes ANEEL n°. 31, de 24
de janeiro de 2002 e n°® 72, de 07 de fevereiro de 2002.
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R$ 5,5 bilhdes, apurada em relagdo as perdas ocorridas no periodo de junho a
dezembro daquele ano. Os valores contabilizados diferiram em aproximadamente
R$ 457 milhdes, a maior, em relagdo aos valores homologados, a posteriori, pela
ANEEL.

Tal estimativa foi calculada pela diferenca entre o valor efetivamente
faturado e aquele que o seria se ndo houvesse a crise de energia elétrica e o
consequente racionamento. A contrapartida dos valores apropriados ao resultado do
exercicio foram classificados no ativo circulante € no ativo realizavel a longo prazo.

A titulo de complementacdo dos dados analisados, ressalte-se que s6 no dia
29 de agosto de 2002 a ANEEL editou as resolucdes n°*480 e 483, homologando os
montantes e 0s prazos relativos a recuperacdo das receitas perdidas pelas
concessionarias de energia elétrica. O montante homologado atingiu a cifra de
R$ 5.054.694.031,88 (cinco bilhdes, cinquenta e quatro milhdes, seiscentos e
noventa e quatro mil, trinta e um reais e oitenta e oito centavos). Os valores
aprovados, individualizados, constam do anexo A — Demonstrativo dos montantes e
prazos para recuperacéo das perdas com o racionamento.

A recuperacao dos valores, via reajuste de tarifas, comegou em janeiro de
2002, més a partir do qual também foi iniciado o registro da variacdo monetaria dos
valores contabilizados.

A média ponderada apurada em fungdo do montante homologado de
recomposicao tarifaria extraordinaria foi de 72 meses e, dentro desse limite, a
ANEEL tem aceitado rever alguns calculos individuais, eventualmente contestados

pelas concessionarias.
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4.3.2 Valores tarifarios nao gerenciaveis a compensar

Juntamente com o racionamento de energia elétrica, a GCE atendeu a um
pleito antigo das concessionarias de energia e regulamentou um assunto que, de ha
muito, vinha se constituindo em pendéncia regulatdria. Com isso, criou, pela portaria
interministerial dos ministros de estado da fazenda e de minas e energia n°. 25, de
24 de janeiro de 2002, a conta de compensacdo de variagdo de valores de itens da
Parcela A — CVA, com o proposito de registrar as variagdes de custos, negativas ou
positivas, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios anuais, relativos aos itens
previstos nos contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica. Por parcela
A, entenda-se aquela parcela dos custos incorridos pelas empresas de energia,
denominada de custos nao-gerenciaveis (por exemplo, os valores fixados em
resolugcées da ANEEL, como CCC, RGR e TFSEE). Tais valores s&o contabilizados
nas despesas e 0os montantes que excedem o0s valores considerados nas tarifas
cobradas aos consumidores sao contabilizados como despesas pagas
antecipadamente, até que sejam computados nos préximos reajustes tarifarios,
quando entdo retornam ao resultado do exercicio. Nao consta do escopo do
presente trabalho a analise desse tema.

Posteriormente, a ANEEL, pela resoluc&o n°. 90, de 18 de fevereiro de 2002,
definiu que os itens que comporiam a Parcela A seriam:

I Tarifa de repasse de poténcia proveniente de ltaipu Binacional;

Il Tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de ltaipu Binacional;

[l Quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis (CCC);

IV Tarifa de uso das instalacbes de transmissao integrantes da rede basica;

V  Compensagao financeira pela utilizacao de recursos hidricos;

VI Energia comprada estabelecida nos contratos iniciais;
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VIl Quota de Reserva Global de Reversédo (RGR);

VIl Taxa de Fiscalizagc&o de Servigo de Energia Elétrica (TFSEE); e

IX Encargos de conexao.

Ainda nos termos da mencionada resolucao n°. 90/2002, o recebimento, via
tarifa de energia elétrica, dos valores apurados da primeira vez, depois de
homologados pela ANEEL, se iniciara logo depois do periodo da recuperagdo da

perda do racionamento.

4.3.3 Energia livre — Racionamento

A energia livre é a energia injetada no sistema elétrico, n&o proveniente dos
contratos iniciais de compra de energia, ou equivalentes, e nos contratos bilaterais.
Refere-se a energia que foi suplementada no sistema, oriunda de outras fontes,
especialmente a térmica, fornecida por produtores independentes de energia, ou
seja, aqueles geradores que nao estdo interligados aos sistemas elétricos de
transmissao de energia. A ANEEL definiu que os procedimentos financeiros para o

reconhecimento dessa energia se dariam em trés momentos distintos:

a. Energia livre antes do racionamento

As geradoras efetuariam pagamento integral da energia livre a elas alocada.

b. Energia livre durante o racionamento

Pelo acordo, os contratos iniciais seriam iguais a carga, 0 que transformaria
as sobras de energia contratadas, més a més, em um valor igual a zero. Por carga,
entende-se a energia dos contratos iniciais mais a energia adquirida da ltaipu

Binacional mais a geracéo propria.
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O acordo definiu, ainda, que as geradoras pagariam integralmente aos
geradores livres o valor da Tarifa Média de Geragdo — TMG, fixada em R$ 49,26 por

mWh livre gerado.

c. Energia livre apds o racionamento

As sobras dos contratos iniciais das distribuidoras voltariam a fazer parte do
mercado spot, isto €, a energia seria negociada como uma commoditie na Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BMF) e, aquela ndo comercializada, valorada ao pre¢o do
MAE.

Pelo acordo, as distribuidoras e as geradoras néo reivindicariam umas as
outras, nem junto ao poder concedente, recomposi¢cdo de custos nem de equilibrio
econdmico-financeiro relativo a recompra, ou a exposicdo a energia livre nos itens
concernentes ao acordo.

Quanto aos aspectos contabeis, no que concerne a energia livre, a
resolucdo ANEEL n° 72, de 07 de fevereiro de 2002, definiu que os registros
contabeis deveriam ser feitos simultaneamente nos ativos e passivos circulantes e a
longo prazos, tendo as contrapartidas, contabilizadas nas contas de receitas de
vendas e despesa de comercializagdo. O tema da energia livre também esta fora do

escopo do presente trabalho.

4.3.4 Empréstimos do BNDES as concessionarias de energia elétrica

O BNDES, por solicitagdo da camara de gestdo da crise, instituiu um
programa, com carater emergencial e excepcional, de apoio as concessionarias de
distribuicdo, geracdo e produtores independentes de energia elétrica, através da

concessao de financiamento limitado a 90% do valor homologado pela ANEEL
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referente as perdas com racionamento de energia. A amortizacdo do empréstimo
devera ser feita com 0s recursos provenientes € na mesma propor¢cdo da

recomposicao tarifaria extraordinaria.

4.4 ASPECTOS GERAIS DO PROGRAMA DE RACIONAMENTO DE ENERGIA

ELETRICA

Os principais instrumentos legais que regularam o programa emergencial de
reducdo do consumo de energia elétrica estao relacionados no anexo B — Principais
normas legais do programa de racionamento.

Dos instrumentos legais relacionados no anexo B, destacam-se medidas de
ordem geral, que afetaram a populagcdo como um todo, tais como: a reducédo do
consumo de energia; a redugado da carga de trabalho dos érgaos da administracéo
publica; a disposicdo sobre feriados nos estados do Nordeste; a suspensdo do
fornecimento de energia a quem nao cumprir as metas estabelecidas; a disposi¢ao
sobre fornecimento de energia elétrica para iluminacao festiva de final de ano; e o
estabelecimento dos parametros gerais da metodologia de calculo da recomposicéo
tarifaria extraordinaria. Algumas medidas atenderam necessidades de carater
particular, como a contratacao de geragao adicional pela Companhia Hidroelétrica do
Séo Francisco (CHESF) e a determinacdo do fim do programa emergencial de
reducdo do consumo de energia elétrica na regido norte.

Ainda com relagdo as determinagbes do governo acerca do racionamento,
cabe destacar a medida provisoria n°. 2.198, de 18 de maio de 2001, que definiu o
esteio do programa de redugéo do consumo de energia elétrica e criou a GCE, cujas

principais atribuicdes foram:
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a) Acompanhar e avaliar as consequéncias macro € microeconémicas da

crise de energia elétrica;

b) Reconhecer a situagdo de calamidade publica, quando e se necessario;

c) Estabelecer medidas compulsoérias de reducéo de consumo;

d) Propor a alterac&o de tributos e tarifas de energia elétrica;

e) Propor ajustamento dos limites de investimento do setor elétrico estatal

federal;

f) Propor medidas para superagao da crise de energia com programas de

curto, médio e longo prazos;

g) Fixar regimes especiais de tarifacao;

h) Estimular a autoproduc¢éo e a produ¢ao independente de energia;

1) Expandir a oferta de energia e otimizar a sua distribuic&o; e

j) Fomentar pesquisa para desenvolvimento de fontes alternativas de

energia.

A referida medida proviséria também estipulou os moldes do programa
emergencial de reducdo do consumo de energia elétrica, cujas principais
caracteristicas foram:

a) Para os consumidores residenciais com consumo médio mensal igual ou
inferior a 100 kWh, o calculo da meta de consumo foi estabelecido
considerando 100% da média dos meses de maio, junho e julho de 2000;

b) Para os consumidores residenciais com consumo médio mensal superior a
100 kWh, 0 mesmo calculo levou em consideracdo 80% da mesma média;

c) Para os consumidores rurais, a redugao foi de 10% da média dos meses

de maio, junho e julho de 2000;



108

d) Para os demais consumidores, a reduc¢ao foi de 75% a 80% da média dos
meses de maio, junho e julho de 2000;

e) Os consumidores que descumpriram as metas ficaram sujeitos a
suspensao do fornecimento de energia;

f) Os consumidores que excederam as metas individuais a eles atribuidas,
sofreram as seguintes penalidades, aplicadas em relacao a suas faixas de
consumo:

— Para o consumo até 200 kWh foi aplicada a tarifa normal definida pela
ANEEL;

— Para o consumo entre 200 e 500 kWh o consumidor pagou uma
sobretaxa de 50%, aplicada sobre a tarifa normal; e

— Para o consumo acima de 500 kWh o consumidor pagou uma
sobretaxa de 200%, aplicada sobre a tarifa normal;

g) O valor da sobretaxa cobrada dos consumidores foi destinado ao
pagamento dos bodnus concedidos aos consumos inferiores a meta
estabelecida, deduzido de 2%, destinados a cobertura dos gastos
incorridos pela concessionaria com o racionamento.

Findo o racionamento, a energia ficou mais cara. Isso ja se observou durante
0 racionamento, com a fixagdo de encargos adicionais imputados a todos os
consumidores (exceto os da classe residencial baixa renda), como, por exemplo, o
encargo de capacidade emergencial, cobrados inicialmente a razdo de r$ 0,00049
por kwh consumido (no més de setembro de 2003, esse valor esta fixado em r$
0,00088 por kWh). Esse encargo foi instituido e continua sendo cobrado aos
consumidores do pais, mesmo para aqueles residentes ou instalados em estados

onde n&o houve racionamento. Os recursos arrecadados s&o destinados para a
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remuneracdo da geracdo térmica de reserva, cujas maquinas pertencem a
empresas privadas e se encontram em stand by, para qualquer eventualidade de

racionamento.

4.5 RECONHECIMENTO DE RECEITA: PRATICAS CONTABEIS DISTINTAS

No que respeita ao reconhecimento contabil da estimativa da frustragdo de
receita, em funcado do racionamento de energia, € em consonancia com 0s principios
fundamentais de contabilidade, aplicaveis aos momentos e critérios de registro
contabil das receitas, neste topico procura-se abordar algumas praticas que podem

vir a modificar os resultados da entidade, caso sejam utilizados.

O presente trabalho n&o se propde a emitir juizo de valor quanto ao aspecto
de reconhecimento de receita e muitos menos quanto aos fatos que levaram as
empresas de energia elétrica do Brasil a registrarem uma estimativa de receita na
demonstracdo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, em
funcao do racionamento.

No entendimento de Hendriksen e Van Breda (1999, p.224) o produto ou
servico gera receita quando o processo de venda € substancialmente cumprido.
Além do mais, chamam a atencdo para o fato de que isso ocorre, na maioria das
vezes, no momento da venda dos bens ou servigcos, objeto da receita.

De acordo com ludicibus (2000, p.59), o principio contabil da realizagdo da
receita e da confrontacdo da despesa, considera como ponto usual de
reconhecimento da receita o ponto onde os produtos ou servigos sao transferidos ao
cliente. Essa afirmativa decorre do fato de que o ponto de transferéncia € aquele que

ja desenvolveu a maior parcela de esfor¢os para obtengcado de receitas, conhecendo-
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se todo o custo de producido do produto ou servigo vendido, além de ser o ponto
ideal para estabelecer um valor objetivo de mercado para a transacéo.

Segundo Niyama, (2000, p. 193), o ponto de reconhecimento da receita
admite varias interpretacdes, ndo sendo um entendimento linear entre os tedricos e
o entendimento mais comum € que as receitas devem ser registradas quando
auferidas.

A norma contébil portuguesa, mais precisamente a directriz contabilistica n°
26 (2001, p.153), prescreve que os réditos s&o realizados quando bens e servigos
forem trocados por dinheiro ou por direitos a0 mesmo (contas a receber) e que
estardo gerados quando a entidade satisfizer substancialmente o que tiver de ser
feito para ter direito aos beneficios representados por eles, ou seja, quando o
processo estiver concluido ou virtualmente concluido.

O IASB, no IAS n°® 18, emitido em janeiro de 1984, diz que as receitas séo
essencialmente reconhecidas quando da performance de venda, isto e, houve toda a
transferéncia dos riscos e possiveis ganhos associados com a propriedade de
ativos.

A seguir se buscam algumas definicbes sobre como se pode eventualmente,
em se querendo, encontrar argumentos para o registro adicional, ou ndo, de
receitas.

Rodriguez (2002, p.22), quando trata do que ele chama de manipulacién de

Ingresos, se posiciona do seguinte modo:

A primeira via para influir no resultado é através das receitas,
incrementando-as, se deseja inflar o resultado contabil do exercicio,
ou diminuindo-as se deseja reduzi-lo. O problema do reconhecimento
das receitas esta formado por uma tripla vertente: As condigbes que
precisam ser cumpridas para registrar ditas receitas na contabilidade
€ 0s critérios para decidir quando devem incorporar-se aos
resultados da empresa (periodificagdo); o valor pelo qual deve
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registrar-se (valoragdo); e o conceito a que respondem
(classificagéo).

O IAS n° 18 traz em seu bojo uma observagéo a respeito da propriedade de
se reconhecer ou ndo a receita em um ambiente em haja algum tipo de incerteza.
Chama a atenc&o para o fato de que, no caso de se optar pelo registro da receita,
pelo menos, 0s custos correspondentes precisam estar apropriados para se
contrapor as suas respectivas receitas. Caso contrario, os custos citados devem ser

diferidos para alocagé&o em periodos futuros. Referente ao assunto, o IAS prevé que:

Quando a incerteza se refere a mensurabilidade do montante da
receita decorrente de uma transagdo, € usual ndo reconhecer tal
receita até que a incerteza seja removida. Em tal caso, desde que
exista uma razoavel seguranga de que pelo menos os custos
claramente identificaveis com a transagdo serdo recuperados, €
apropriado diferir tais custos, para mais tarde contrapé-lo a
respectiva receita.

Segundo Fridson (1996, p.84), pode-se chegar a um resultado desejado,
quer seja vendendo mais bens e servigcos ou, de outra forma, usando de ardis

contabeis. Nesse aspecto, se posiciona da seguinte maneira:

Uma das formas mais faceis de melhorar a ultima linha da conta de
lucros e perdas € inflar, todo o possivel, a primeira. Vender mais
bens ou servicos € o melhor meio para fazé-lo, do ponto de vista
econdémico, mas do ponto de vista dos beneficios declarados, um
ardil contabil serve de igual forma.
Nesse aspecto, 0 autor cita um exemplo pratico, o da PANAM, empresa de
aviacdo, nas demonstracdes contabeis de 1986 que, comparadas com as de 1985,

mostra como se pode, de forma absolutamente legal, alterar a primeira linha da

DRE.
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As vendas de bilhetes de passageiros se registram inicialmente na
conta de passivo de trafego aéreo. Quando a PANAM faz o
transporte, 0s ingressos por passageiros se registram e o passivo se
reduz. O passivo também se reduz pelas anulagées de clientes e
pelo faturamento de outras companhias aéreas que fizeram o
transporte. O saldo da conta de passivo de trafego aéreo ao final do
exercicio se ajusta no quarto trimestre do ano seguinte, se é
necessario, ao final de uma detalhada revisdo dos bilhetes e
anulagées tramitados durante esse ano seguinte. Em 1986,
baseando-se na pronta terminacdo da revisdo de bilhetes e
anulagdes, o ajuste se contabilizou no terceiro trimestre.

O fato descrito nos da a exata dimens&o de como se pode alterar o resultado
do exercicio ou de dois trimestres, quando se deseja. Ao antecipar o registro do
quarto para o terceiro trimestre, o contador da PANAM nado s prejudicou a
comparabilidade dos trimestres, como também distorceu os resultados daqueles
trimestres, pois ao registrar as anulagdes no terceiro trimestre inflou este e reduziu o
resultado do quarto trimestre. Pode até ser que do ponto de vista do resultado do
exercicio n&o haja alteragdo de lucro ou prejuizo, mas em se considerando que a
PANAM era uma empresa com acdes negociadas em bolsa de valores e que tinha a
obrigacdo de divulgar adequadamente seus resultados trimestrais, n&o o fez e pode
ter induzido seus acionistas e o mercado de ac¢des a tomar decisdes inadequadas de
investimentos.

Na mesma obra, Fridson (ibid, 1996, p.87), em uma unica linha resume
como se podem alterar os resultados de um exercicio, muitas vezes de forma legal,

13n

quando diz: “ocupate de la primera linea y la ultima se ocupara de si misma ™.

E complementa sua conceituacdo simplista com a seguinte frase:

Algumas ‘tretas’ para inflar os ingressos se podem usar dentro dos
limites dos PCGA (Principios Contdbeis Geralmente Aceitos),
enquanto que outras estdo claramente fora da lei. Sem embargo,
todas elas produzem efeitos adversos similares. As ampliagées das
vendas declaradas elevam os beneficios declarados sem

'3 Livre tradugéo: Ocupai da primeira linha, que a Ultima se ocupara de si mesma.
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incrementar o fluxo de caixa proporcionalmente. Inclusive quando se
produz um golpe assim, a pratica de inchar os ingressos por meio de
decisGes contabeis discricionais representa um risco para 0s
analistas. Como minimo, reduz a comparabilidade das
demonstragées contabeis de uma companhia de um periodo ao
seguinte.

Ainda sobre o tema, o préprio Fridson (ibid, p.87), ao se referir aos setores
produtivos organizados na sociedade, como € o caso do setor elétrico, diz que eles
s$&0 mais propensos a sofrer influéncias e pressdes para proceder de forma distinta
daquela preconizada pelos principios fundamentais de contabilidade, pois esses
setores sdo, naturalmente mais corporativos e mais unidos nos seus propésitos.
Sobre esse particular discorre que “as fontes setoriais também podem proporcionar
um testemunho direto acerca de taticas que se estejam usando para desplazar
ingressos de periodos futuros ao presente’.

Boynton, Johnson e Kell (2002, p.547) se pronunciam a respeito das
possibilidades de superavaliar receitas, para relatar crescimentos inveridicos da

seguinte maneira:

Receita constitui um direcionador critico de lucro e fluxo de caixa.
Relatar bons lucros a Wall Street quase sempre significa relatar
crescimento de vendas. O que acontece, porém, quando uma
companhia ndo atinge sua meta de crescimento de vendas? A
maioria das companhias é integra o suficiente para que se imagine
que suas receitas divulgadas sdo materialmente corretas. Esse nem
sempre € o caso, contudo. Pressdes para superavaliar receitas, para
divulgar consecucdo de metas de crescimento ou lucratividade
anteriormente enunciadas, ou que constituam ‘norma’ do setor, que
na realidade n&o foram atingidas em razao de condi¢ées econémicas
globais, nacionais ou regionais, de impacto de inovagdes
tecnologicas sobre a competitividade da empresa ou de
administracdo pobre. Entre os artificios que as empresas utilizam
para superavaliar receitas encontram-se a contabilizacdo de vendas
inexistentes, a contabilizacdo de vendas do periodo subseqliente no
periodo corrente (em outras palavras, ‘corte’ inadequado) e a
expedicdo de produtos que clientes ndo encomendaram, no final do
periodo (mesmo que isso implique devolugdo no inicio do periodo
seguinte).
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O contraponto, em relagdo aos entendimentos dos autores anteriormente
citados, pode estar sendo observado por alguns profissionais, com base no
pronunciamento do IBRACON, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 29/86 (1996,
p.30), que afirma que, mesmo que o0s critérios ndo estejam suportados por
evidéncias objetivas, nestes podem se transformar se varios experts do assunto se
expressem favoravelmente. Porém, justamente por serem especialistas no assunto
(de natureza contabil), os estudiosos tém se posicionado a favor do registro da
receita no momento da transferéncia da responsabilidade sobre os ativos envolvidos.
Em seguida transcrevemos o que relata 0 mencionado pronunciamento (ibid. p. 31),

acerca do assunto:

Em seu primeiro aspecto, ndao & muito facil, na pratica, separar
completamente a qualidade intrinseca do que esta sendo mensurado
das crencas, mesmo que cientificas, do pesquisador. Assim,
afirmamos que o ponto de transferéncia é o mais objetivo para o
reconhecimento da receita, pois existe um valor de mercado que
independe da pessoa do avaliador.

Ato continuo, no mesmo paragrafo, o IBRACON se expde ao afirmar que:

Embora isso seja verdadeiro, o pesquisador precisa tomar decisdes
sobre o valor do ativo que esta sendo dado em troca. Assim, mesmo
esse sentido de objetividade pode conter em si algo de subjetivo. [...]
Assim, se, através da reunido de varios experts em comités de
pesquisa, chegar-se a consenso sobre certo procedimento ou
mensuragdo, mesmo que tais mensuragdes ou critérios ndo sejam
suportados por evidéncias objetivas (no sentido mais material e
restrito do termo), ainda assim, por representarem o resultado de um
processo psicossocial de percepgdo por parte de segmento
autorizado da profissdo, tornam-se objetivos.

Como que se estivesse fazendo mea culpa, o IBRACON, no mesmo
pronunciamento sobre estrutura conceitual basica da contabilidade, aprovado por

Resolugédo da CVM (1986, p. 22), esclarece aos profissionais de contabilidade sobre
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a forma ética, adequada e correta de reconhecer a receita e procura alerta-los sobre

a necessidade de manter a firmeza com relacdo a aplicacdo dos principios

fundamentais de contabilidade. A aprovagdo da CVM ao pronunciamento do

IBRACON, da o tom de obrigatoriedade do uso daquele instrumento orientativo,

pelas empresas classificadas como sociedades por acdes de capital aberto. Assim

esta descrito em parte do pronunciamento (1986, p.23):

Portanto, considera-se que o principio da realizacdo da receita
escolhe, como ponto normal de reconhecimento e registro da receita
nos livros da empresa, aquele em que produtos ou servigos s&o
transferidos ao cliente[...] a tentagdo de reconhecer receita
valorando os estoques de produtos ou servigcos a valores de mercado
antes da transferéncia ao cliente € muito grande e parece, até, que
0s que assim, afoitamente, agem estdo na vanguarda do
pensamento contabil, mas, na verdade [...] freqlUentemente, a
excessiva precipitagdo no reconhecimento da receita representa
mais uma manipulagdo para favorecer esta ou aquela configuracéo
de resultados do que uma efetiva utilizagdo sadia dos principios de
contabilidade.

Esses posicionamentos do IBRACON e da CVM falam por si s6s. Cabe aos

administradores e aos contadores das empresas seguirem 0 que preconizam 0s

principios fundamentais de contabilidade para que as demonstracbes contabeis

reflitam em todos os seus aspectos os registros e transagdes inerentes ao objeto do

negocio.

4.6

RECONHECIMENTO DA ‘PERDA’ DA RECEITA COM O RACIONAMENTO

O racionamento de energia ja foi exposto anteriormente neste capitulo. Aqui

se procurara tdo somente abordar os instrumentos legais e contabeis instituidos com

a finalidade de suportar os registros efetuados pelas empresas concessionarias de
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energia elétrica no Brasil, com relacdo ao citado racionamento de energia elétrica.
No capitulo 5, que trata da analise dos dados pesquisados, serdo detalhados os
efeitos de tais registros na DRE e na DVA do exercicio de 2001.

A ANEEL emitiu resolucbes especificas a respeito da contabilizagdo do
assunto e, posteriormente, fez constar o assunto, de forma definitiva, no manual de
contabilidade do servi¢o publico de energia elétrica.

O manual de contabilidade do setor (ANEEL, 2001, p. 145), aborda os
aspectos contabeis do programa emergencial de reducdo do consumo de energia
elétrica. Dentre eles encontram-se os créditos perante 0 consumidor, oriundos da
sobretaxa, e os débitos relativos aos bonus concedidos aos mesmos. Inclui, ainda, o
registro da remuneracdo financeira dos valores nao realizados e que,
consequentemente, prolongardo os prazos de realizacdo dos valores a receber,
decorrentes da cobrancga adicional que vem sendo feita aos consumidores desde
janeiro de 2002.

As contrapartidas dos valores foram creditadas na receita operacional e a
receita financeira vem sendo creditada mensalmente pelo regime de competéncia
dos exercicios. No caso da sobretaxa (multa pelo consumo excedente em relagédo as
metas estipuladas) e dos bbnus concedidos (prémio aos consumidores que
consumiram abaixo dos limites de consumo fixados), ambos foram contabilizados
nos ativos e passivos de longo prazo. Como o0s bdnus pagos foram superiores as
sobretaxas cobradas, as empresas de energia que tiveram racionamento possuem
um ativo a receber do governo federal.

Por outro lado, o governo federal permitiu que as concessionarias de energia
Ihes debitassem um direito a receber, no montante equivalente a dois por cento do

valor das sobretaxas cobradas dos consumidores, para fazer face aos gastos com o
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programa de racionamento. Os mencionados gastos foram realizados com as
campanhas publicitarias e com os dispéndios adicionais necessarios para atender as
normas da GCE e da ANEEL, como por exemplo, o crescimento das solicitagbes e
reclamag¢des dos clientes. Os valores dos gastos que excederam aos 2% foram
repostos as concessionarias via aumentos de tarifas, ja a partir do ano de 2002.

O IBRACON, no comunicado n°® 01/02, de 9 de margo de 2002 se posicionou
favoravelmente ao reconhecimento contabil do acordo geral do setor elétrico,
principalmente da recomposicdo tarifaria extraordinaria, no resultado do ano de
2001, fazendo referéncia aos instrumentos legais que a instituiram (medida
provisoria n°® 14, de 21/12/2001 e resolugdo GCE n°® 91, da mesma data).

No predmbulo do comunicado, o IBRACON diz que o programa tem carater

emergencial e excepcional e informa que o documento

também tem por finalidade orientar os auditores independentes,
membros do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, quanto aos procedimentos necessarios para validar os
registros contabeis dessa ‘recomposi¢do tarifaria extraordinaria’.

Continuando seu posicionamento, o comunicado adentra no que chama de

ambiente contabil brasileiro e assim se posiciona:

A profissdo contabil e as entidades reguladoras brasileiras tém
cuidado de normatizar operagbes de determinados ramos da
atividade empresarial e, em relagdo a empresas concessionarias de
geracgao e de distribuicdo de energia elétrica, por terem sido elas, a
até pouco tempo, propriedade do Estado (grande parte das
geradoras mantém essa condi¢do), a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, como agéncia reguladora, tomou para si a tarefa
de tratar os assuntos contabeis.

Nao nos parece ser convincente atribuir as agéncias reguladoras a fungéo

de definir padrées de contabilidade, sob o argumento de que as concessionarias
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foram privatizadas. O principio (ou postulado) contabil da entidade deve ser aplicado
nas transacgdes realizadas pelas empresas, independentemente da forma como elas
estdo constituidas e de quem €, ou deixe de ser, o acionista controlador. Por outro
lado, n&o compete ao 6rgao regulador tomar para si a tarefa de tratar de assuntos
contabeis. As atribuicdes da ANEEL, por lei, sdo de fiscalizar e regular os servigos
concedidos.

Em sua exposi¢cdo, o comunicado relata que surgiram fatos novos em fungao
da privatizacdo e dos novos contratos de concessao e a estes ndo se conseguiram
dar as solu¢gdes no momento de suas ocorréncias, dada a pouca experiéncia dos
parceiros (iniciativa privada e governo) e dados os aspectos econdmicos envolvidos.
Compara o racionamento de energia aos efeitos da variagdo cambial sobre o
fornecimento de energia elétrica por Itaipu em 1999, onde por iniciativa da ANEEL,
que reconheceu ter havido a quebra do equilibrio econdmico-financeiro dos
contratos de concessdo em virtude da mudanca da politica econbmica (taxa de
cambio flutuante), as tarifas das distribuidoras foram aumentadas em percentual
suficiente para que, em 12 meses, fosse recuperada a diferenca da variagdo cambial

extraordinaria. O documento continua dizendo que:

Cessado o periodo de recuperagéo ou tendo sido recuperado em
periodo menor, a tarifa retornou ao patamar anterior. Em termos
contabeis, essa diferenga relativa a variagdo cambial foi considerada
como custo antecipado, registrado como ativo circulante e
amortizado na raz&o direta da recuperacgédo, via tarifa. Vale informar,
entretanto, que esse tratamento ndo foi adotado uniformemente por
todas as empresas, pois se tratava de fato inusitado e sem previséo
na literatura contabil brasileira. Varias empresas assumiram a
diferenga como custo do més da ocorréncia € como receita a medida
do faturamento com a tarifa especial.

O documento do IBRACON, nesse trecho, parece ser pouco claro ao tentar

justificar a apropriagao da receita do racionamento, quando vincula a nao resolucao
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de fatos novos a pouca experiéncia dos parceiros. Mais adiante compara um evento
de reconhecimento de receita com a ativacdo de variacdo cambial. Convenha-se,
s&o dois assuntos bastante distintos.

A variacdo cambial foi ativada, de forma opcional, por algumas empresas,
para atender aspectos meramente tributarios. De qualquer sorte, a literatura contabil
se posiciona contrariamente ao diferimento da variagdo cambial em detrimento do
seu correto registro como despesa financeira, em atendimento ao principio contabil
da competéncia dos exercicios.

Mesmo em se querendo comparar os dois eventos (reconhecimento de
receita e diferimento de despesa), parece estar havendo uma interpretacao indevida,
dado que sao fatos que requerem aplicagcbes de principios contabeis diferentes, pois
diferentes sdo suas naturezas.

Em seguida, o IBRACON faz um historico do racionamento de energia
elétrica, chama a atencéo para o equilibrio econédmico financeiro da concessao, faz
referéncia ao acordo geral do setor elétrico e diz que o mesmo abrange as perdas
de margem incorridas pelas distribuidoras e geradoras no periodo de vigéncia do
citado racionamento. Informa que a recomposic¢ao tarifaria extraordinaria vigorara
pelo periodo necessario a compensacdo do montante apurado, estimado em trés
anos, e que o acordo fixa condicbes basicas para as concessionarias receberem a
recomposicao tarifaria extraordinaria, como, por exemplo, promover a eliminagdo de
eventuais controvérsias juridicas atuais, além de se comprometer a ndo reivindicar a
revisdo tarifaria extraordinaria relativa a fatos pretéritos a assinatura do contrato de

concessdo e até o dia 31/12/2001.
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4.6.1 Base para o registro contabil, segundo o IBRACON

O comunicado entende que os eventos ocorridos no setor de geragéo e
distribuicdo de energia elétrica resultantes, principalmente, da criagcdo do programa
emergencial de reducdo do consumo de energia elétrica foram inusitados, n&o
existindo na literatura contabil brasileira tratamento especifico para os resultados
desses eventos tao significativos. Para dar solucdo a esse tema, o comunicado
recorreu inicialmente a Norma de Procedimentos Contabeis (NPC) n° 14 — Receitas
e despesas — resultado, pronunciamento emitido pelo IBRACON, o qual fornece
critérios para identificar as condicdes e determina as regras para o reconhecimento
das receitas e despesas. Alguns conceitos da norma de procedimentos contabeis n°

14 s3o:

a) A receita é reconhecida somente quando for provavel que os
beneficios econbémicos relativos a transagdo venham a ser
percebidos pela empresa (a receita foi “ganha” pela empresa);

b) A receita de venda de produtos ou mercadorias deve ser
reconhecida quando todas as seguintes condigbes tiverem sido
satisfeitas:

1) A empresa tenha transferido ao comprador os riscos e beneficios
significativos decorrentes da propriedade dos produtos;

2) A empresa ndo mais detenha o envolvimento gerencial continuo
em grau usualmente associado com a propriedade, nem o controle
efetivo sobre os produtos vendidos;

3) O valor da receita poder ser medido com seguranga;

4)E provavel que os beneficios econdémicos decorrentes da
transacao sejam percebido pela empresa; e

5) Os custos incorridos ou a incorrer referentes a transagado possam
ser medidos com seguranca.

O comunicado diz textualmente que “a primeira vista, parecera que nao se
poderia reconhecer como receita’ a recomposicdo tarifaria. (grifo nosso).
Entretanto, chama a atengao para que as caracteristicas proprias do produto energia
elétrica, de que trata 0 documento, que devem ser analisadas de forma diferenciada.

Nesse sentido, o texto do comunicado dispde que:
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Diferentemente de qualquer outro produto (exceto os que tém
caracteristicas semelhantes, como a produc¢do e o fornecimento de
gas, agua, etc.), a energia elétrica tem caracteristicas préprias, seja
na sua produgdo, seja na comercializacdo. Os consumidores de
energia elétrica, nos dias atuais, ndo tém opg¢do de escolha entre
fornecedores, exceto para os grandes consumidores que decidirem
exercer o direito de escolha do seu fornecedor, tornando-se
consumidores livres. Os consumidores comuns tém a sua disposi¢éo
poucos substitutivos a energia elétrica, sendo esse produto de
extrema utilidade fazendo com que seu consumo seja indispensavel
(o0 consumidor podera reduzir 0os niveis de consumo, racionaliza-lo,
porém dificilmente cessara o consumo). Consideradas as condi¢des
atuais do mercado de energia (falta de oferta que garanta a
competicdo), podemos afirmar que os consumidores, em larga
escala, sdo cativos. Para fins de analise, devemos considerar que ha
um conjunto de consumidores, € ndo consumidores individuais, ou
seja, as concessiondrias tém uma massa de clientes que variardo
seu consumo individual, porém, no seu conjunto, 0 consumo tende a
ser uniforme.

O comunicado justifica que energia elétrica € um produto especial, que
atende a uma massa de consumidores cativos e que a recomposicao da perda de
receita foi calculada pela diferenca entre o que foi consumido e aquilo que deveria
ser, caso houvesse disponibilidade de energia. A esse respeito, o IBRACON afirma
que “a recomposicao tarifaria se originou no ano de 2001, ou seja, a recomposi¢cao
tarifaria estd sendo calculada pela diferenga entre a energia que seria
comercializada na inexisténcia do programa emergencial de redugdo de consumo de
energia elétrica”. Em outras palavras, diz que a receita que deixou de ser
reconhecida pertence ao exercicio de 2001.

Tal posicionamento contraria as proprias normas daquele 6rgéo e tudo o que
foi estudado até agora acerca de reconhecimento de receita, inclusive em confronto
com o que diza NPC n° 14, por ele emitida.

E, por fim, o comunicado IBRACON n° 01/02 conclui, no que respeita aos

principios de fundamentais de contabilidade:
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Assim, resta provado que a redugido da receita pertence ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, sendo que a
recomposicao tarifaria se estendera para os anos seguintes, até a
extingdo do Programa Emergencial acima referido. (grifo nosso).

Mais adiante justifica sua posicao afirmando que o produto foi entregue por
preco inferior ao assegurado as empresas concessionarias para lhes propiciar a
margem necessaria ou assegurar a recuperacao dos custos sobre os quais n&o tém
controle e assim, foi estabelecido pelo governo mecanismo para cobranca dessa
diferenca da massa de consumidores, ou seja, foi determinado aumento da tarifa
(2,9% para os consumidores residenciais e 7,9% para os demais consumidores), de
forma que aquelas diferencas de prec¢o sejam cobradas desses consumidores.

Por fim, o IBRACON emite o seu entendimento:

Entendimento do IBRACON: com base nas informagdes
sumariadas na medida proviséria € na resolugdo n°. 91 e
considerando o discutido no item ‘Base para o Registro Contabil’, o
IBRACON conclui que o montante da recomposi¢do tarifaria
extraordinaria autorizada pelo governo, caracteriza-se como um ativo
e, assim, deve ser registrado pelas distribuidoras e geradoras de
energia elétrica no resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2001, e que esse registro atende aos Principios
Fundamentais de Contabilidade, dispostos na Resolugdo CFC n°
750, de 29 de dezembro de 1993, principalmente aqueles que dizem
respeito ao fato, quais sejam: o Principio da Oportunidade
(tempestividade e integridade do registro do patriménio e suas
mutagdes); o principio da competéncia (as receitas e as despesas
devem ser incluidas na apuragéo do resultado do periodo em que
ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,
independentemente do recebimento ou pagamento; e o principio da
prudéncia (adotar o menor valor para os componentes do ativo e o
maior para os do passivo). (grifo Nosso).

4.6.1.1 Fundamentacao tedrica para o pronunciamento do IBRACON

Para fundamentar seu posicionamento a respeito dos termos contidos do

documento em questéo e, em relagdo aos conceitos e conclusdes discutidos no seu
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comunicado, o IBRACON resumiu os principais tdépicos da literatura norte-americana
sobre o assunto, aplicavel naquele pais no periodo em que 0 mercado de energia
elétrica tinha caracteristicas semelhantes as encontradas no mercado brasileiro no
momento do racionamento.

O assunto aplicavel as empresas reguladas esta tratado naquele pais,
principalmente no FAS n° 71 (Contabilizagé&o de certos tipos de regulagado), editado
pelo Financial Accounting Standard Board (FASB).

A seguir é apresentado um resumo dos principais conceitos contidos no
pronunciamento norte-americano, os quais foram extraidos do pronunciamento do

IBRACON:

Os principios contdbeis para setores regulados (APB-2) requerem
que as demonstracées financeiras de uma empresa regulada,
destinadas ao publico, sejam baseadas nos principios contabeis
geralmente aceitos, com o devido reconhecimento ao processo de
fixacdo de tarifas estabelecido pelo 6rgéo regulador. De acordo com
as normas de auditoria geralmente aceitas ("GAAS"), um auditor
independente deve observar as normas de apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos. Sdo usados diferentes métodos pelos érgaos
reguladores para estabelecer as tarifas das empresas reguladas.
Esses diferentes métodos podem ser classificados em (a) custo de
servigo individual; (b) determinacdo de tarifa global; e (c) uma
combinacgéo de custo de servigo individual e determinagéo de tarifa
global. Os trés métodos sdo explicados no FAS 71.

O documento do IBRACON relata que o paragrafo 5, do FAS 71, estabelece
0s seguintes critérios para que as operacdes de uma empresa sejam consideradas

como reguladas:

a) Um o6rgédo regulador independente ou o conselho de
administracdo da empresa regulada que foi autorizado por estatuto
ou contrato estabelece ou aprova as tarifas que a empresa pode
cobrar dos clientes pelos seus servigos ou produtos;

b) As tarifas estabelecidas ou aprovadas pelo 6rgao regulador
independente ou conselho de administracdo da empresa regulada
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destinam-se a recuperar os custos especificos dos servicos ou
produtos regulados;

c) As tarifas estabelecidas pelo érgao regulador independente ou
conselho de administracdo da empresa regulada para recuperar 0s
custos da empresa regulada sdo razoaveis e é provavel que serdo
recebidas.

Segundo o pronunciamento, a esséncia do primeiro critério do FAS n° 71 é a
existéncia de um 6rgéo regulador que pode aprovar e/ou regulamentar as tarifas que
a empresa pode cobrar dos clientes pelos seus servigcos ou produtos.

O documento diz ainda que o ponto central do FAS n° 71 é que o processo
de regulamentacao pode fornecer uma base para a empresa regulada reconhecer
um ativo especifico. Nesse aspecto, o FAS n° 71 requer que, para que uma empresa
regulada possa reconhecer um custo incorrido como ativo regulatério, as seguintes

condicbes sejam atendidas:

a) Deve ser clara a intengdo do érgdo regulador de proporcionar a
recuperag¢ao de um custo especifico incorrido;

b) Com base na evidéncia disponivel, espera-se que as tarifas
reguladas produzirdo receita igual ao custo especifico incorrido.

No esclarecimento do FAS n° 71, o documento do IBRACON diz o seguinte
em relacdo ao reconhecimento de receita futura: “se 0 6rgéo regulador incluir, em
suas tarifas, montantes que s&o destinados a recuperar os custos futuros estimados
que devem ser contabilizados, € criado um passivo igual ao montante da receita
cobrada pelos custos futuros estimados”.

Ao final do seu pronunciamento, o IBRACON faz uma mencé&o de que a
maioria das empresas americanas reguladas ndo segue mais o FAS n° 71. Nesse

ponto o comunicado diz textualmente:
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Nao-adogdo do FAS-71: Mudangas significativas continuam
ocorrendo no setor com tarifas reguladas. A concorréncia,
desregulamentacéo, proibi¢des regulatérias e estruturas de tarifas
influenciadas pelo mercado estdo impulsionando essas mudancgas. A
maioria das holdings regionais de telefonia criadas na época da
dissolucdo da AT&T em 1984 ndo segue mais a regra contabil
americana FAS-71. Com essas mudangas, muitas outras empresas
que operam em setores com tarifas reguladas estdo avaliando a
aplicabilidade da regra contabil (FAS-71).
Com esse posicionamento final, € possivel que o leitor fique pouco a
vontade para entender porque o IBRACON invocou o posicionamento do FASB para
reforcar seu entendimento quanto a propriedade do registro do reconhecimento da

receita com a perda do racionamento de energia.

4.6.2 Posicionamento da CVM

A CVM, instada a se posicionar sobre o acordo geral do setor elétrico, o fez
por meio do Oficio Circular/CVM/SEP/SNC/n°® 02/2002, de 27 de margo de 2002. O
citado documento inicia o assunto fazendo mengdo aos documentos que
regulamentaram o assunto (medida proviséria n° 14, resolugdo GCE n°® 91/01 e
resolucbes ANEEL n°s 31/02 e 72/02), que garantem a recuperacao das perdas
advindas do programa emergencial de reducdo do consumo de energia elétrica para
as concessionarias de energia elétrica.

A CVM justificou a emissdo do oficio, em vista de algumas consultas
formuladas por empresas distribuidoras e geradoras de energia elétrica, no que
concerne aos procedimentos contabeis que deveriam ser adotados, em especial
quanto as incertezas associadas a determinados eventos.

Em seguida, o texto da CVM emite o seu entendimento a respeito do

assunto, que esta assim descrito:
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E entendimento desta autarquia que as companhias integrantes do
setor, em conjunto com seus auditores independentes, devem
exercer 0 seu melhor julgamento acerca da pertinéncia, certeza e
razoabilidade dos eventos a serem reconhecidos contabilmente, bem
como dos valores envolvidos, a luz dos principios fundamentais de
contabilidade, das disposicdes normativas e legais aplicaveis,
inclusive da agéncia reguladora, e, sobretudo, das condi¢des
impostas pela legislacéo vigente para homologagéo do Acordo Geral
(desisténcia de demandas administrativas e judiciais, solugdo de
eventuais conflitos através de mecanismos de arbitragem,
celebragdo de acordos e/ou compromissos etc.).

O que se nota € que a CVM sugere que as companhias abertas cumpram e
os auditores independentes validem a aplicacdo dos principios fundamentais de
contabilidade, mas ndo se expressa, em nenhum momento, contra ou a favor dos
procedimentos contabeis adotados pelo setor elétrico em relacdo ao reconhecimento
da receita decorrente do racionamento de energia. o foco do oficio esta mais na
orientacdo aos auditores independentes para que exijam que as empresas
divulguem o fato de forma clara e transparente em notas explicativas as
demonstracdes contabeis.

Baseados no que foi pesquisado nas referéncias conceituais, percebe-se
que o registro contabil da estimativa da perda de receita com o racionamento de
energia, no resultado do exercicio de 2001, onerou 0 mesmo em R$ 5,5 bilhdes e
contraria 0 entendimento dos autores pesquisados, dado que a posicdo unanime
deles € que a receita deve ser reconhecida no momento da transferéncia do produto
e, consequentemente, dos bbénus e riscos a eles inerentes. Ao reconhecer uma
receita, sem a entrega do produto ao cliente (energia é considerado um produto pela
Constituicdo Federal do Brasil) dessa magnitude, o setor elétrico brasileiro antecipou

uma receita, relevante, de exercicios futuros.
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5 DESENVOLVIMENTO DA PESQUISA E ANALISE DOS RESULTADOS

51 INTRODUGAO

Beuren e Colauto (2003, p.141), recomendam que a analise dos dados de
uma pesquisa deve ser feita de forma pragmatica e de forma que atenda aos seus
objetivos.

A esséncia do presente trabalho esta na analise dos resultados. Tal analise
estd em sintonia com os objetivos descritos no capitulo 1. A analise, portanto,
procurou demonstrar e explicar como as concessionarias brasileiras de energia
elétrica geraram e distribuiram riquezas e foi desenvolvida a partir das
Demonstracbes dos Valores Adicionados (DVA), preparadas e, na sua grande
maioria, divulgadas pelas proprias empresas. Essas demonstracbes foram
compiladas por estado, por regido geografica do pais e depois consolidadas no nivel
Brasil.

O trabalho abrangeu 100% (cem por cento) das empresas de energia
elétrica, totalizando 86 concessionarias, estando 10 situadas na regido norte do
pais, 12 na regido nordeste, 6 na regido centro oeste, 35 na regido sudeste e 23 na
regido sul. O periodo da analise limitou-se aos exercicios findos em 1999, 2000 e
2001.

Algumas empresas nao elaboraram e, consequentemente, nao divulgaram

as DVA. Para estas empresas, as demonstracdes dos valores adicionados foram por
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nos preparadas a partir dos dados contidos nas suas demonstra¢des dos resultados
dos exercicios.

Os dados originalmente divulgados apresentaram-se, de maneira geral, das
mais diversas formas. Tais dados foram adaptados ao modelo escolhido para
apresentacédo deste trabalho, qual seja,0 modelo adotado pela ANEEL. Convém
ressaltar que o citado modelo se aproxima daquele usado pela FIPECAFI e a ele
foram adicionadas algumas rubricas destinadas a abrigar transacbes especificas do
setor de energia elétrica.

Das demonstracdes dos valores adicionados das concessionarias de energia
elétrica do Brasil, depois de compiladas, foram extraidas as seguintes observacgdes,
que respondem aos questionamentos levantados no problema e nos objetivos

propostos.

52 GERAGAO E DISTRIBUIGAO DAS RIQUEZAS NAS EMPRESAS DO

SETOR ELETRICO BRASILEIRO NO PERIODO DE 1999 A 2001

As DVA consolidadas do setor elétrico brasileiro dos exercicios sociais de
1999, 2000 e 2001 estdo apresentadas conforme tabela 1 e sobre elas serdo
abordados, na sequéncia, os principais topicos e seus efeitos e peculiaridades. S&o
explicitados, também, os critérios para alocacdo dos itens incomuns, tais quais

contingéncias e itens extraordinarios.

Na sequéncia, a analise demonstra a evolugdo de cada um dos itens,
significativos, que compuseram a geracao de riquezas e, logo em seguida, explicita

a variacdo dos componentes da distribuicao dessa mesma riqueza.
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Demonstracao do Valor Adicionado

TOTAL BRASIL - R$ Mil

2001 2000 1999
1. Receitas
1.1. Venda de energia e servicos 72.215.270 59.077.913 50.278.940
1.2. Recgmpos:gao tarifaria extraordinaria 5 512 042 0 0
(Racionamento)
1.3. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (846.885) (616.714) (267.621)
1.4. Resultado ndo operacional (376.762) (304.632) (188.450)
Total 76.503.665 58.156.567 49.822.869
2. (-) Insumos adquiridos de terceiros
2.1. Oleo combustivel para produgéo energia elétrica (1.872.011) (1.353.979) (1.067.938)
2.2. Energia elétrica comprada para revenda (32.624.930) (20.801.030) (18.913.724)
2.3. Materiais e servicos de terceiros (3.508.045) (3.066.272) (2.687.716)
2.4. Qutros insumos adquiridos (1.083.612) (1.101.693) (479.750)
Total (39.088.598) (26.322.974) (23.149.128)
3. Valor adicionado bruto (1-2) 37.415.067 31.833.593 26.673.741
4. Depreciacio e amortizacio (6.000.054) (5.752.153) (5.071.685)
5. Valor adicionado liquido (3-4) 31.415.013  26.081.440 21.602.056
6. Valor adicionado transferido
6.1. Receitas financeiras 4.375.869 2.735.866 3.655.647
6.2. Resultado da equivaléncia patrimonial 594.943 (88.991) (267.220)
6.3. Subvencgéo para combustivel - CCC 1.361.168 1.072.332 838.541
Total 6.331.980 3.719.207 4.226.968
7. Valor adicionado a distribuir (5+6) 37.746.993 29.800.647 25.829.024
8. Distribuic¢ao do valor adicionado
8.1. Pessoal - remuneragdes e encargos sociais 3936415 4192102 3.953 971
(exceto INSS)
Total 3.936.415 4.192.102 3.953.971
8.2. Governo
8.2.1. Tributos federais (inclui INSS) 5.560.022 4.069.021 3.365.644
8.2.2. ICMS 8.988.586 8.278.500 6.989.824
8.2.3. Encargos na tarifa (quota para a CCC e RGR) 3.266.354 2.962.364 1.970.412
Total 17.814.962 15.309.885 12.325.880
8.3. Financiadores
8.3.1. Juros e varia¢des cambiais 14.691.517 9.265.165 13.672.597
8.3.2. Aluguéis 156.715 180.649 147.195
Total 14.848.232 9.445.814 13.819.792
8.4. Acionistas
8.4 1. Provisdo para contingéncias (176.890) 822.976 626.914
8.4.2. ltens extraordinarios 30.965 (67.613) (2.321.580)
8.4.3. Remuneracgéo do capital préprio / dividendos 1.985.861 1.563.838 836.962
8.4.4. Lucros retidos / (Prejuizo do exercicio) (692.552) (1.466.355) (3.412.915)
Total 1.147.384 852.846 (4.270.619)
9. Total do valor adicionado distribuido 37.746.993 29.800.647 25.829.024
10. Distribuicao da riqueza gerada
10.1. Remuneracdo de empregados / Riqueza gerada 10,43% 14,07% 15,31%
10.2. Carga tributaria / Riqueza gerada 47 20% 51,37% 47, 72%
10.3. Remuneracao capital de terceiros / Riqueza gerada 39,34% 31,70% 53,50%
10.4. Remuneracao acionista / Riqueza gerada 3,04% 2,86% (16,53%)
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 1 - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — SETOR ELETRICO -

CONSOLIDADO — BRASIL

FONTE: O autor.

NOTA: Os itens em destaque (italico) s&o especificos do setor elétrico



130

A consolidacdo das demonstracdes dos valores adicionados indica que as
empresas de energia elétrica do Brasil geraram riquezas nos montantes de R$ 37,7
bilhdes, R$ 29,8 bilhdes e R$ 25,8 bilhdes em 2001, 2000 e 1999, respectivamente,
contribuindo para a formacéo do PIB do pais com 3,15%, 2,71% e 2,65% naqueles
anos. Os dados de 31 de dezembro de 2001 indicam que o setor elétrico conta com
86 concessionarias, sendo 30 delas consideradas grandes, segundo critérios
adotados pela ABRACONEE (faturamento anual acima de R$ 500 milhdes). O setor
empregava 96.961 pessoas em 31 de dezembro de 2001. Em 31 de dezembro de
2000 eram 100.059 e no mesmo dia de 1999 somavam 109.544.

A riqueza gerada evoluiu 26,5% de 2000 para 2001 e 15,5% de 1999 para
2000. Ao se descontar os R$ 5,5 bilhdes, contabilizados em 31 de dezembro de
2001 como uma estimativa de receita, a titulo de recomposicdo tarifaria
extraordinaria para cobrir frustracdo de receita com 0 racionamento de energia, a
evolucdo entre 2000 e 2001 seria de 8,4%, ante os 26,5%. Nesse caso haveria uma
queda de 7,1% (8,4% - 15,5%) e ndo um acréscimo de 11% (26,5% - 15,5%) no

periodo.

5.2.1 Geragdo da riqueza nas empresas do setor elétrico

Da consolidagdo dos valores das DVA em nivel Brasil, sdo extraidas as

seguintes observacdes, em relacao aos itens que as compdem:

a) Das receitas com venda de energia
Para fins de DVA, as receitas totalizaram R$ 76,5 bilhdes em 2001, R$ 58,2

bilhes em 2000 e R$ 49,8 bilhdes em 1999. Em se retirando os efeitos do
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racionamento de energia no ano de 2001, o montante naquele ano cairia para
R$71,0 bilhdes e, mesmo assim, manteria um crescimento da ordem de 20% em
relagdo ao ano de 2000, repetindo o acréscimo ocorrido entre este ultimo e 1999.

Os valores das receitas com a venda de energia, constantes desse grupo,
sem a estimativa da perda do racionamento em 2001, foram de R$ 72,2 bilhdes, R$
59,1 bilhées e R$ 50,3 bilhdes, respectivamente em 2001, 2000 e 1999. O
crescimento das vendas, a precos correntes, foi de 22,24% de 2001 para 2000 e de
17,50% de 2000 para 1999. O crescimento do faturamento com a venda de energia
no ano de 2001, em relagdo ao de 2000, contraria as informacdes divulgadas nos
meios de comunicagdo, a época, de que houve perda de receita de 20% nas
receitas das concessionarias. O que se percebe é que a variacdo de 2001 foi
superior a de 2000, mesmo sem se considerar o reconhecimento contabil da receita
com o racionamento. O mais correto seria dizer, que houve uma frustracdo de
receita esperada naquele percentual. A evolugdo do quadro de receitas por regiao

geografica se apresentou da seguinte forma, segundo tabela 2:

. Andlise
0,
Receita da venda R$ Mil Percentual / Total (%) Horizontal (%)
de Energia 2001/ 2000/
2001 2000 1999 2001 | 2000 | 1999 2000 | 1999
Regido Norte 3.483.718 2.758.637 2.304.754 4,82 4,67 458 26,28 19,70
Regido Nordeste 8.982.655 7.733.099 6.227.861 12,44 13,09 12,39 16,16 24,17

Regido Centro-Oeste 3.416.025 2.982.729 2.510.070 473 5,05 499 14,53 18,83
Regido Sudeste 43.257.872 36.048.886 31.289.780 59,90 61,02 62,23 20,00 15,21
Regido Sul 13.075.000 9.554.562 7.946.475 1811 16,17 1581 36,85 20,24

Totais 72.215.270 59.077.913 50.278.940 100,00 100,00 100,00 22,24 17,50

TABELA 2 - RECEITAS DE VENDAS DE ENERGIA — POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

As receitas auferidas pela regido sudeste representam em torno de 60% do

volume de faturamento das empresas de energia elétrica no pais, o que fortalece o
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entendimento de que a referida regido concentra a maior parte da produgao do pais.
Energia elétrica como insumo basico do processo produtivo € um forte indicador
dessa assertiva. Observa-se também que a regido sul representa aproximadamente
o total das regides norte e nordeste.

A analise horizontal da receita em nivel regional apresenta um
comportamento de crescimento acima dos indicadores oficiais de inflacdo do pais.

Em todas as regides houve crescimento nominal de receita no exercicio de
2001 em relacdo ao de 2000. A regido sul, como se sabe, n&o fez parte do programa
de redugdo de consumo de energia elétrica imposto pelo governo federal e isso
explica a evolugdo da receita em 36,85% de 2000 para 2001.

A variagao positiva um pouco maior na regiao norte se explica pelo fato de

que o percentual de racionamento definido para aquela regido foi de apenas 5%.

b) Do reconhecimento contabil da perda da receita com o
racionamento de energia
O registro contabil da estimativa da perda de receita com o racionamento de

energia no ano de 2001 foi de R$ 5,5 bilhdes, conforme se demonstra na tabela 3:

Estimativa da Perda R$ Mil R$ Mil Relagio R$ Mil

de Receita com o Valor Receita Venda percentual Valor Ajuste em

Racionamento de Registrado de Energia ANEEL (1) 2002

Energia Elétrica A B C=A/B D E=D-A
Regido Norte 204.966 3.483.718 5,88% 150.026 (54.940)
Regido Nordeste 951.072 8.982.655 10,59% 862.307 (88.765)
Regido Centro-Oeste 410.482 3.416.025 12,02% 353.644 (56.838)
Regido Sudeste 3.945.522 43.257.872 9,12% 3.688.717 (256.805)
Subtotais 5.512.042 59.140.270 9,32% 5.054.694 (457.348)
Regido Sul 0 13.075.000 0% 0 0
Totais 5.512.042 72.308.622 7,62% 5.054.694 (457.348)

TABELA 3 - ESTIMATIVA DA PERDA DE RECEITA COM O RACIONAMENTO DE
ENERGIA ELETRICA NO EXERCICIO DE 2001 - POR REGIAO
GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

NOTA: (1) Valores homologados e aceitos pela ANEEL para repasse nas tarifas de energia
elétrica.



133

Considerando que o percentual médio apurado nas regides onde houve
racionamento de energia (9,32%) expressa 0 equivalente a sete meses de
racionamento e, sabendo-se que 0 més de junho de 2001 representou o inicio do
programa de reducao de consumo de energia, onde as medidas impostas ainda
eram insuficientes para conscientizar e / ou penalizar os consumidores, € que no
més de dezembro do mesmo ano iniciou-se a flexibilizacdo das regras visando a
decretacdo do fim do racionamento, pode-se depreender que o reconhecimento
contabil da receita com a frustracdo da venda de energia aproximou-se dos 20% em
2001.

Em valores absolutos, os R$ 5,5 bilhdes equivaleram a 7,62% de toda
receita do setor elétrico naquele ano e representam uma volumosa soma de
recursos. Nao se deve esquecer que esse montante foi creditado ao resultado do
exercicio e sobre ele incidiram tributos da ordem de 37,65% [25% de Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ), 9% de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL), 0,65% de Programa de Integracéo Social (PIS) e 3% de Contribuigéo para o
Financiamento da Previdéncia Social (COFINS)], assim como foram calculados e
atribuidos dividendos aos acionistas, sem que houvesse a entrada de recursos no
caixa das empresas destinados a esses fins, naquele momento. A ANEEL
estabeleceu que 0s recursos devem ser recebidos, em média, durante 76 meses.

Conforme se percebe na tabela 3, o registro contabil da perda de receita
apresentou uma diferenga, para mais, de R$ 457.348 mil, em relagcdo ao valor
posteriormente homologado pela resolucdo ANEEL n° 480, de 29 de agosto de
2002. Tal montante representou 9,05% do valor homologado.

Por outro lado, cabe destacar que os valores homologados pela ANEEL

deveré&o ser repassados aos consumidores de energia elétrica a partir de 2002, num
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prazo médio de 76 meses, nos termos da resolucdo ANEEL n° 483, de 29 de agosto
de 2002. Nesse prazo médio de recuperacédo das perdas encontram-se empresas
como a CERJ, do estado do Rio de Janeiro com 114 meses e a Companhia Sul
Sergipana de Eletricidade (SULGIPE), em Sergipe, cujo prazo estabelecido foi de

apenas 12 meses.

c) Da provisao para devedores duvidosos e do resultado néao-

operacional

Os valores dessas duas rubricas, consideradas como receita para fins de
apuracdo da geragdo de riqueza, ndo sao relevantes para que se proceda a uma

analise mais detalhada sobre elas.

d) Dos insumos adquiridos de terceiros

Nesse grupo estao considerados os itens que s&o deduzidos da receita no
processo de formagao das riqguezas nas empresas e representam em torno de 50%
dos valores positivos, em cada exercicio. Duas rubricas se destacam nesse grupo: a
energia elétrica comprada para revenda e o 6leo combustivel adquirido para a
producéo de energia elétrica.

O custo da energia comprada para revenda se constitui no principal item de
despesa das concessionarias distribuidoras. No ano de 2001 houve uma variacéo de
56,84% em relacdo ao exercicio de 2000, frente aos 22,24% de crescimento da
receita no mesmo periodo. Por regido, as variacées desse item nos periodos 2001 /

2000 e 2000 / 1999 demonstram-se na tabela 4.
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Energia Comprada R$ Mil Analise Horizontal (%)
para Revenda 2001 [ 2000 [ 1999 2001 /2000 | 2000 /1999
Regido Norte 1.285.555 590.290 449.722 177,84 31,26
Regido Nordeste 3.829.400  2.021.558  1.562.993 89,43 29,34
Regido Centro-Oeste 1.456.287 978.371 821.319 48,85 19,12
Regido Sudeste 21.492.387 14.075.693 13.364.672 52,69 5,32
Regiéo Sul 4.561.301 3135118  2.715.018 45,49 15,47
Totais 32.624.930 20.801.030 18.913.724 56,84 9,98
Riqueza Gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024
Energia Comprada / 86,43 69,80 73,23

Riqueza gerada (%)

TABELA 4 - CUSTO DA ENERGIA COMPRADA — POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

Ao contrario do que possa se supor, 0 crescimento no volume de compras

em 2001, em contraste com o0 racionamento de energia naquele ano néo se

concentrou nas concessionarias distribuidoras de energia, o que seria um contra-

senso, e sim nas geradoras, que tiveram que buscar o produto no Mercado

Atacadista de Energia (MAE), a precos bastante superiores a aqueles que elas

praticaram junto aos seus clientes, no caso as empresas distribuidoras e 0s grandes

consumidores industriais. A constatacdo dessa afirmacéo pode ser verificada no

incremento desses custos nas principais geradoras, listadas por regiao, na tabela 5

em seguida. Essa explicagdo também € necessaria para justificar o crescimento de

69,80% para 86,43% da participagdo da rubrica em relagdo a constituicdo do valor

adicionado a distribuir, de 2000 para 2001.

Energia Comprada para R$ Mil Analise Horizontal (%)

Revenda 2001 | 2000 | 1999 2001 /2000 | 2000 /1999

Regiao Norte

-ELETRONORTE 594.398 112.248 103.881 429,54 8.05

-Distribuidoras e pequenas  gq4 157 478042  345.841 44 58 38,23

geradoras

Total da Regido Norte 1.285.555 590.290 449.722 177,84 31,26

Regidao Nordeste

-CHESF 1.226.504 224.912 76.823 44533 192,77

-Distribuidoras e pequenas  , g4, 395 1796646  1.486.170 44,88 20,89

geradoras

Total da Regido Nordeste 3.829.400 2.021.558 1.562.993 89,43 29,34

Regidao Centro-Oeste

-Distribuidoras e pequenas 4 455 587 978371  821.319 48,85 19,12

geradoras
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conclusdo
Energia Comprada para R$ Mil Analise Horizontal (%)

Revenda 2001 | 2000 | 1999 2001 /2000 | 2000 /1999
Total da Regido Centro- , ;50537 978371  821.319 48,85 19,12
Oeste
Regidao Sudeste
-CEMIG 1.764.751 1.062.359 877.915 66,12 21,01
-FURNAS 6.773.657 4.189.408 3.968.058 61,69 5,58
-CESP 852.305 127.523 1.060.701 568,35 (87,98)
-AES TIETE 272.805 31.470 146.751 766,87 (78,56)
-DUKE ENERGY 179.096 31.307 132.941 472,06 (76,45)
Subtotal Geragio 9.842.614 5.442.067 6.186.366 80,86 12,03
-Distribuidoras e pequenas ;4 549773 8633626 7.178.306 34,93 20,27
geradoras
Total da Regido Sudeste 21.492.387 14.075.693 13.364.672 52,69 5,32
Regiao Sul
-ELETROSUL 1.065.663 785.969 791.698 35,59 (0,62)
-Distribuidoras e pequenas 5 yo5 638 2349149  1.923.320 48.80 2214
geradoras
Total da Regiéo Sul 4.561.301 3.135.118 2.715.018 45,49 15,47
Total Geral 32.624.930 20.801.030 18.913.724 56,84 9,98

TABELA 5 - CUSTO DA ENERGIA COMPRADA — POR REGIAO GEOGRAFICA —
GRANDES GERADORAS

FONTE: O autor.

Na regido norte 0s numeros s&o pouco expressivos em relagdo total do
Brasil. A grande variacdo percentual, apesar de uma quota de racionamento de
somente 5%, também se explica pelo incremento da compra de energia da usina de
Guri, na Venezuela, para substituir a geracao térmica da cidade de Boa Vista, capital
do estado de Roraima.

No caso da regido nordeste, na CHESF, que supre toda a regido, a variagao
positiva do valor da energia comprada de terceiros fortalece a posicdo de que o
racionamento gerou um incremento de custos bem maior nas empresas geradoras,
vis a vis as distribuidoras.

A regido centro-oeste € suprida por FURNAS, que esta sendo computada na
regido sudeste, também por ela suprida. Em funcéo disso as variagbes refletem téo
somente os valores das distribuidoras e pequenas geradoras, como por exemplo, a
usina de Cachoeira Dourada, no estado de Goias. O que se percebe é que a

variacdo se mantém no mesmo patamar que as demais regides.
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A Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG) é uma empresa mista,
ou seja, gera e distribui energia e por isso esta listada como geradora. A regido
sudeste, como responsavel por 60% de tudo que acontece no setor elétrico
brasileiro, também ratifica 0 entendimento de que a variacido da rubrica energia
comprada para revenda esta mais vinculada as geradoras do que as distribuidoras.

Por fim, como ndo houve racionamento na regidao sul, as variacbes
percentuais apresentaram-se de forma normal, corroborando mais uma vez o fato de
que o crescimento da energia comprada esta realmente concentrado nas geradoras.

O outro item considerado importante como insumo na geragéo de riqueza,
refere-se ao 6leo combustivel para producao de energia elétrica, especialmente nas
empresas situadas na regido norte do pais. O valor contabilizado com a aquisi¢éo de
O0leo combustivel € similar as despesas com a energia comprada para revenda.

Senao veja-se, conforme tabela 6:

Desericdio R$ Mil Percentual / Total
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Oleo Combustivel 919.829 684.785 601.524 4171% 53,71% 57,22%
Energia Comprada 1.285.555  590.290  449.722 5829%  4629%  42,78%
Totais 2.205.384 1.275.075 1.051.246 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 6 - COMPARATIVO ENTRE OS CUSTOS DO OLEO COMBUSTIVEL E DA
ENERGIA COMPRADA NA MATRIZ DE CUSTO DA REGIAO NORTE

FONTE: O autor.

A tendéncia de reversdo a partir de 2001 decorre da matriz energética da
regido norte, que vem aos poucos substituindo a geracdo térmica por geracao

hidraulica.
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e) Da depreciacdo e amortizagao
Os valores contabilizados a titulo de depreciagdo e amortizagéo
permaneceram mais ou menos constante nos trés exercicios em analise. O

crescimento decorre da contabilizacdo das quotas anuais de depreciagao.

f) Do valor adicionado recebido em transferéncia

Os valores recebidos em transferéncia referem-se as receitas financeiras
decorrentes da aplicacdo dos recursos monetarios das empresas e podem ser
oriundos dos rendimentos de aplicagdes financeiras classificadas nos ativos
circulantes e ndo-circulantes.

Os valores adicionados recebidos em transferéncia estéo representados por
receitas financeiras, resultado da equivaléncia patrimonial e subvencdo de
combustivel por conta da CCC e alcangaram os montantes de R$ 6,3 bilhdes em
2001; R$ 3,7 bilhdes em 2000 e R$ 4,2 bilhdes em 1999. Tais valores podem ser
considerados relevantes na formacgao dos valores adicionados, pois representaram
16,77%, 12,48% e 16,37% das riquezas geradas nos trés exercicios. Esses
montantes sdo relevantes, mesmo em se retirando os dividendos distribuidos entre
as empresas do proprio setor e as subvengdes recebidas a titulo de CCC, que
também se caracteriza como repasse intra-setorial. Conclui-se, pois, que o
segmento financeiro esta contribuindo para a formagao da riqueza no setor elétrico
brasileiro. Nesse aspecto, seria conveniente fazer uma reflexdo sobre a
possibilidade de se deduzir os valores recebidos a titulo de receita financeira, das
riquezas distribuidas aos financiadores.

A tabela 7 mostra a composicdo da receita recebida em transferéncia,

detalhando-a em receitas geradas internamente e externamente ao setor elétrico.
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Receita Recebida em R$ Mil Percentual / Total
Transferéncia 2001 [ 2000 | 1999 2001 [ 2000 | 1999

Recebimentos setoriais
-Subvencdo da CCC 1.361.168 1.072.332 838.541 21,50% 28,83% 19,84%
-Equivaléncia patrimonial (47.845) (196.078) (241.939) (0,76%) (5,27%) (5,73%)
-Total recebido do setor 1.313.323 876.254 596.602 20,74% 23,56% 14,11%
Recebimentos extra setor
-Receitas financeiras 4.375.869 2.735866 3.655.647 69,11% 73,56% 86,48%
-Equivaléncia patrimonial 642.788 107.087 (25.281) 10,15% 2,88% (0,59%)
-Total recebido extra setor 5.018.657 2.842.953 3.630.366 79,26% 76,44% 85,89
Totais 6.331.980 3.719.207 4.226.968 100,00% 100,00% 100,00%
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

Transferéncias recebidas /
Riqueza gerada

R_eceblmentos extra setor / 13,30% 9,54% 14,06%
Riqueza gerada

16,77% 12,48% 16,37%

TABELA 7 - COMPOSICAO DA RECEITA RECEBIDA EM TRANSFERENCIA — BRASIL

FONTE: O autor.

Comprovado fica que a receita recebida em transferéncia extra setor
equivaleu, em média, a 80% dos recursos da rubrica e representou, somente em
2001, 13,30% da riqueza gerada. Isso significa dizer que o setor elétrico gera
internamente, ou operacionalmente, 86,70% de sua riqueza. O restante é oriundo de
aplicagdes financeiras, cujos rendimentos contribuiram para a geracdo do valor
adicionado.

Como o presente trabalho esta direcionado ao setor elétrico, as subvengdes
recebidas pelas empresas como subsidio para pagamento do 6leo diesel utilizado na
geracdo de energia termoelétrica foram incluidas nesse grupo, como forma de
identificar uma receita com destinagdo especifica. As subvencgdes recebidas pelas
concessionarias nos anos de 2001, 2000 e 1999 financiaram 72,71%, 79,20% e
78,52%, respectivamente, do 6leo combustivel utilizado para a producéo de energia
térmica naqueles exercicios.

E interessante observar que a subvencdo da CCC & um valor fixado
mensalmente pela ANEEL, representando a unido federal, para as empresas de

energia elétrica de todas as regibes do pais. Os valores arrecadados, em sua
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maioria, s&o transferidos para a regido norte. Como tais quotas se constituem num
custo reconhecido na fixag&do da tarifa de energia elétrica das empresas pagadoras,
os valores estdo sendo pagos pelos consumidores finais dessas empresas. Dai ser
possivel afirmar que esta havendo uma distribuicdo de renda, mesmo que de forma
indireta, das demais regifes para a regiao norte.

Os valores contabilizados como equivaléncia patrimonial, recebidos ou
transferidos como valores adicionados, totalizaram nos trés exercicios o montante
liquido de R$ 238.732 mil. Convém notar que a parcela da equivaléncia gerada
dentro do préprio setor elétrico, em funcdo das participacbes acionarias entre
concessionarias, foi negativa nos trés anos.

Outro fato que merece atencéo para futura analise e pesquisa, portanto fora
do objeto deste trabalho, é o tratamento que deve ser dado ao resultado da
equivaléncia patrimonial e da receita financeira recebida em funcdo de investimentos
nao relevantes, para efeito apuracdo da demonstracdo do valor adicionado de
empresas do mesmo setor ou do mesmo grupo empresarial. Sem duvida esta
havendo dupla contagem nesses casos, vez que 0s lucros ou prejuizos estdo sendo
considerados como distribuidos, sdo somados ou diminuidos das riquezas dos
acionistas das empresas investidas e, ao mesmo tempo, estdo sendo computados,

de forma positiva ou negativa no resultado financeiro das empresas investidoras.

g) Do valor adicionado a distribuir
O valor adicionado a distribuir, considerando os R$ 5,5 bilhdes relativos a
estimativa contabilizada para cobrir a frustracdo de receita no exercicio de 2001, tem

a composi¢cao descrita na tabela 8. Em seguida, a tabela 9 demonstra como seria o
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valor adicionado pelas empresas de energia elétrica caso a receita com o

racionamento ndo fosse reconhecida.

Valor Adicionado a R$ Mil Percentual / Total da Receita
Distribuir 20010 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Receitas 76.503.665 58.156.567 49.822.869 100,00% 100,00% 100,00%
(-) Insumos de terceiros  (39.088.598) (26.322.974) (23.149.128) (51,03%) (45,26%) (46,46%)
(-)Depreciacéo/ o o o
Amortizacio (6.000.054) (5.752.153) (5.071.685) (7,84%) (9,89%) (10,18%)
Receita recebida em  ga34980 3719207 4226968 828%  640%  848%
transferéncia

Totais 37.746.993 29.800.647 25.829.024 49,34% 51,24% 51,84%

TABELA 8 - COMPOSICAO DO VALOR ADICIONADO, CONSIDERANDO O
RECONHECIMENTO DA RECEITA COM O RACIONAMENTO

FONTE: O autor.

As riquezas geradas nos trés exercicios situaram-se em torno de 50% do
valor das receitas. Apesar de parecer ser um dado a mais, € interessante observar
que a geracao de riqueza, ao representar metade do que se fatura, deixa apenas a
outra metade para a distribuicdo aos demais entes. Como os tributos levam mais ou
menos 25% dessa mesma receita, 0 que sobra para distribuir entre as trés
categorias beneficiarias restantes, quais sejam os empregados, os financiadores e
0s acionistas € 25% do montante gerado.

O crescimento percentual verificado no exercicio de 2001 para o item
insumos de terceiros, em relacdo aos anos anteriores, reflete a expressiva variacéao
do custo da energia comprada.

Essa mesma conformacgdo, retirando-se os R$ 5,5 bilhdes contabilizados
para suprir a frustracdo na receita, em funcdo do racionamento de energia,

apresenta-se como a seguir demonstrado na tabela 9:

Valor Adicionado R$ Mil Percentual / Total da Receita
a Distribuir 2001 | 2000 [ 1999 2001 | 2000 | 1999
Receitas 70.991.623 58.156.567 49.822.869 100,00% 100,00% 100,00%

(-) Insumos de
terceiros
X%ogi‘;gggagao ! (6.000054) (5752.153) (5.071.685) (8.45%) (9.89%) (10,18%)

Receita  recebida 6.331.980 3.719.207 4.226.968 8,92% 6,40% 8,48%

(39.088.598) (26.322.974) (23.149.128) (55,06%) (45,26%) (46,46%)
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em transferéncia
Totais 32.234.951 29.800.647 25.829.024 45,41% 51,24% 51,84%
TABELA 9 - COMPOSIQAO DO VALOR ADICIONADO, SEM O RECONHECIMENTO DA
RECEITA COM O RACIONAMENTO
FONTE: O autor.

O exercicio de 2001 se apresenta com outro desenho, qual seja: a riqueza

gerada passaria a representar 45,41% e n&o 49,34% da receita, o que ja seria uma
queda razoavel em relagdo aos dois exercicios anteriores.

O valor adicionado a distribuir, por sua vez, esta concentrado em 30 das 86
empresas de energia elétrica, em operagdo no Brasil em 31 de dezembro de 2001,
sendo duas do norte, quatro do nordeste, quatro do centro oeste, 13 do sudeste e
sete da regido sul. A tabela 10, a seguir, demonstra essa divisdo, por grandes
empresas (faturamento superior a R$ 500 milhées em 2001) e por regido geografica.

Os numeros consideram o registro da perda da receita em 2001.

Percentual / Total da

Valor Adicionado a R$ Mil .
Distribuir Riqueza
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Regiao Norte
-CELPA 504.199 294.062 278207 1,34%  0,99%  1,08%
-ELETRONORTE 301.956 349.191 113233 0,80% 1,17% 0,44%
-Outras (8) 249.428 239.344 222.063  066% 0,80% 0,86%

Total da Regido Norte (10) 1.055.583 882.597 613.503  2,80% 2,96% 2,38%

Regidao Nordeste

-COELCE 608.183 508.886 400.914 1,61% 1,71% 1,55%
-CELPE 665.080 508.241 406.565 1,76% 1,71% 1,57%
-CHESF 1.313.705 1.529.960 1.083.219  3,48% 513% 419%
-COELBA 1.080.572 904.440 709.262  2,86% 3,03%  2,75%
-Outras (8) 962.716 806.131 748.854 255% 2,71%  2,90%

Total da Regidao Nordeste ;o4 556 4257658 3.348.814 12,27% 14,29%  12,97%

(12)

Regiao Centro-Oeste

-CELG 547.363 519.935 483.859 1,45% 1,74% 1,87%
-ENERSUL 316.519 234.064 174.588 0,84% 0,79% 0,68%
-CEMAT 418.377 319.609 295.785 1,11% 1,07% 1,15%
-CEB 381.886 325.926 262.966 1,01% 1,09% 1,02%
-Outras (2) 172.780 151.009 136.761 0,46% 0,51% 0,53%

Total da Regido Centro- 446955 1550543 1.353.959 4,87%  520%  5,24%

Oeste (6)

Regido Sudeste

-CEMIG 3.683.988 3.050.347 2.350.484 9,76% 10,24% 9,10%
-ESCELSA 655.541 528.811 497.997 1,74% 1,77% 1,93%
-LIGHT 3.307.851 2.288.900 1.887.497 8,76% 7,68% 7,31%
-CERJ 658.541 607.599 593.187 1,74% 2,04% 2,30%
-ELETRONUCLEAR 320.697 118.704 88.487 0,85% 0,40% 0,34%

-FURNAS 2.340.379 1.555.540 1.850.722 6,20% 5,22% 117%




143

_CESP 1076722 1078461 1356285 285%  3.62%  525%
_ELEKTRO 1.097.971 729817 802646 291% 245%  3.11%
_CPFL 1.877130 1432577 1458434 497% 481%  565%
_AES TIETE 350680 404267 176584 095%  1.36%  0.68%
_DUKE ENERGY 325086  289.949 161467 086% 097%  063%
Concluséo
Valor Adicionado a R$ Mil Perce'g;‘qal: [ Total da
Distribuir 2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Regido Sudeste

_ELETROPAULO 3304234 2827.733 2606.404 899%  9.49% 10,09%
_BANDEIRANTE 1164.225 1195112 841931 3.08% 4.01%  3.26%
_Outras (22) 2601785 1.577.972 1277.453 6.89% 530% 4.95%

Total da Regido Sudeste ) ca3744 17685789 15.949.578 59,71% 59,35% 61,75%

(35)

Regiao Sul

-COPEL 2552392 2.034.350 1677972 6,76% 6,83% 6,50%
-CELESC 1.141.300 882.219 756.173 3,02% 2,96% 2,93%
-ELETROSUL 278.412 222.051 189.448 0,74% 0,75% 0,73%
-TRACTBEL 1.313.312 547.017 373.140 3,48% 1,84% 1,44%
-CEEE 856.127 796.876 701.792  227% 2,67% 2,72%
-AES SUL 964.498 412.052 415.054 2,56% 1,38% 1,61%
-RGE 460.147 418.745 363.123 1,22% 1,41% 1,41%
-Outras (16) 119.297 110.750 86.468 0,32% 0,37% 0,33%
Total da Regido Sul (23) 7.685.485 5.424.060 4.563.170 20,36% 18,20% 17,67%
Totais (86) 37.746.993 29.800.647 25.829.024 100,00% 100,00% 100,00%
RESUMO

-Total das 30 Maiores 33.640.987 26.915.441 23.357.425 89,12% 90,32% 90,43%
-Total das Outras 56 4.106.006 2.885.206 2.471.599 10,88% 9,68% 9,57%
Totais (86) 37.746.993 29.800.647 25.829.024 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 10 - GERANQAO DO VALOR ADICIONADO POR GRANDES EMPRESAS - POR
REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

Trinta empresas concentram em torno de 90% da geracdo da riqueza do
setor elétrico brasileiro. De posse dessa informacgao, futuros estudos a respeito deste
e de outros temas, no referido setor, podem se concentrar nesse universo.

Nota-se, por exemplo, que a CHESF e a Companhia de Eletricidade do
Estado da Bahia (COELBA), na regido nordeste, se tomadas individualmente,
geram mais riqueza que toda regido norte. A CEMIG, a Servicos de Eletricidade S.A.
(LIGHT) e a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sé&o Paulo S.A.
(ELETROPAULO), na regi&o sudeste, geram cada uma o equivalente a trés vezes a

riqueza gerada na regido norte, duas vezes a gerada na regido centro-oeste e trés
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quartos daquilo que é gerado de riqueza na regido nordeste. A Companhia

Paranaense de Energia (COPEL) gera um terco da riqueza do sul.

A tabela 11 mostra a riqueza gerada pelas empresas de energia elétrica em

cada estado da federacéo.

Valor Adicionado a

R$ Mil

Percentual / Total da

Distribuir Riqueza
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Regiao Norte
_RONDONIA 63.175 72.767 43852  017% 024%  0.17%
_ACRE 28.186 30.595 20736 007% 010%  0.08%
_AMAZONAS 48.263 37.321 74804 013%  013%  0.29%
_RORAIMA 9.060 11.021 2137  002% 004%  0.01%
-PARA 806.155 643253 301440 214%  216%  152%
_AMAPA 11.895 15,640 16.035 003%  005%  0.06%
_TOCANTINS 88.849 72.000 64.499 024% 024%  0.25%
Total da Regido Norte (7) __ 1.055.583 _ 882.597 __ 613.503 _ 2.80%  2,96% _ 2,38%
Regiao Nordeste
“MARANHAO 150.233 83.400 120344 040% 028%  047%
_PIAUI 94.141 86.061 73736  025%  029%  0.29%
_CEARA 608.183  508.886 400914 161% 171%  1.55%
_RIO GRANDE DO NORTE ~ 331.506  250.509 178421 0.88%  0.84%  0.69%
_PARAIBA 125170 115020 148096 033% 039%  057%
_PERNAMBUCO 1078785 2038201 1489784 524%  6.84%  577%
_ALAGOAS 97.790 146546 115554  026%  049%  0.45%
_SERGIPE 163.876 124595 112703  043%  042%  044%
_BAHIA 1080572 004440 709262 2.86%  303%  2.75%
g;ta' da Regido Nordeste  , o309 4.257.658  3.348.814 12,27%  14,29%  12,97%
Regiao Centro-Oeste
_GOIAS 720143 670.944 620620 191%  225%  2,40%
_MATO GROSSO DO SUL 316,519 234064 174588 084% 079%  0.68%
_MATO GROSSO 418377 319609 295785 141%  107%  1.15%
_BRASILIA 381.886  325.026 262966 101%  1.09%  1.02%
(T)‘;t;L (‘f)' Regido Centro- 4 836925 1.550.543 1.353.959  4,87%  520%  5,24%
Regido Sudeste
_MINAS GERAIS 3.891657 3.367.231 2577.096 1031% 1130%  9,98%
_ESPIRITO SANTO 680.401 552282 516694  180%  185%  2.00%
_RIO DE JANEIRO 6.653.455 4505808 4439310 17.63% 1542% 17.19%
_SAO PAULO 11313231 09170378 8416478 29.97% 30.77% 32.59%
(T4‘;ta' da Regido Sudeste ,, 533744 17.685.789 15.949.578 59,71% 59,35%  61,75%
Regido Sul
_PARANA 2500324 2067111 1704471 6.86% 694%  6.60%
_SANTA CATARINA 2756126 1671561 1334569 7.30% 561%  517%
_RIO GRANDE DO SUL 2339035 1685388 1524130 620% 566%  590%
Total da Regido Sul (3) 7.685.485 5.424.060 4563170 20,36% 18.20% 17.67%
Totais (27) 37.746.993  29.800.647 25.829.024 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 11 - GERAQA,O DO VALOR ADICIONADO POR ESTADO - POR REGIAO
GEOGRAFICA



145

FONTE: O autor.

Na regido norte, a Companhia Energética de Roraima (CER) apresentou
uma geracdo de riqgueza negativa (ou seria uma destruicdo de riqueza?) de
R$ -8.569 mil em 2001, R$ -4.874 mil em 2000 e R$ -1.783 mil em 1999. O estado
s6 ndo apresentou valor negativo nos trés anos porque |1a existe outra distribuidora
de energia, a Boa Vista Energia S.A. (BVE), que cobriu o déficit de riqueza. O
mesmo aconteceu com os exercicios de 2001 e 2000 para a Companhia Energética
do Amazonas (CEAM), no Amazonas, que teve seu déficit de riqueza de R$ -6.865
mil e R$ -11.932 mil, respectivamente, cobertos pela Manaus Energia. Como dado
positivo, o Para gera, sozinho, aproximadamente 80% da riqueza de toda a regido.

No nordeste, o estado de Pernambuco, onde se situa a CHESF e a
Companhia Energética de Pernambuco (CELPE), e a Bahia, com a COELBA,
contribuiram com dois ter¢cos da riqueza gerada pelas empresas de energia da
regiao.

Na regido centro-oeste, o estado de Goias gera 40% da riqueza da regiao,
enquanto os outros 60% estdo distribuidos mais ou menos igualmente entre os
outros trés estados.

No sudeste, as empresas de S&o Paulo mais uma vez despontam,
contribuindo com 30% da riqueza grada no setor elétrico brasileiro. Somado ao
estado do Rio de Janeiro, os dois estados geram quase 50% de toda riqueza que as
empresas elétricas geram no Brasil.

A tabela 12 demonstrara a relagdo dessa riqueza com o PIB apurado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para cada estado e esta
apresentada em R$ milhdes, porque o PIB dos estados e do Brasil sdo divulgados

pelo IBGE nessa unidade monetaria.
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O PIB por estado e, consequentemente, por regido geografica do ano de
2001 nao foi relacionado, pelo fato de ainda nao ter sido divulgado pelo IBGE. O
calendario de divulgacédo de estudos e pesquisas estruturais e especiais em 2003,
daquele 6rgéo, consultado em seu site’ indica que a previsdo para tornar pUblicas
as chamadas contas regionais do Brasil € o més de novembro de 2003. O PIB Brasil
do ano calendério de 2001 foi de R$ 1.200.060.000 mil. A riqueza gerada no setor
elétrico no mesmo ano comparada com esse numero indica um percentual de
participacado de 3,15%. A relacao riqueza gerada / PIB do setor elétrico sobre o total
do Brasil indica que o referido setor contribuiu com 2,78% em 2000 e 2,81% em
1999, praticamente repetindo a mesma performance nos dois anos.

A tabela 12, a seguir, demonstra a relacdo da riqueza gerada como o PIB

em cada estado brasileiro, nos anos de 2000 e 1999.

Riqueza Gerada —_— Riqueza Gerada / PIB
PIB (R$ Milhes) PIB (R$ Milhdes) | polacio Percentual)
2000 | 1999 2000 | 1999 2000 | 1999
Regiao Norte
-RONDONIA 73 44 5625 5.023 1,30% 0,88%
-ACRE 31 21 1.703 1.557 1,82% 1,35%
-AMAZONAS 37 75 18.873 15.555 0,20% 0,48%
-RORAIMA 11 2 1117 817 0,98% 0,24%
-PARA 643 391 18.914 16.674 3,40% 2,34%
-AMAPA 16 16 1.968 1.584 0,81% 1,01%
-TOCANTINS 72 64 2.450 2.106 2,94% 3,04%
Total da Regido Norte (7) 883 613 50.650 43.316 1,74% 1,42%
Regiao Nordeste
-MARANHAO 83 120 9.207 7.918 0,90% 1,52%
-PIAUI 86 74 5.330 4734 1,61% 1,56%
-CEARA 509 401 20.800 19.511 2,45% 2,06%
-RIO GRANDE DO NORTE 251 178 9.293 7.648 2,70% 2,33%
-PARAIBA 115 148 9.238 7.937 1,24% 1,86%
-PERNAMBUCO 2.038 1.490 29.127 26.021 7,00% 5,73%
-ALAGOAS 147 116 7.023 6.429 2,09% 1,80%
-SERGIPE 125 113 5.921 5.434 2,11% 2,08%
-BAHIA 904 709 48.197 42.040 1,88% 1,69%

Total da Regiao Nordeste

9) 4.258 3.349 144136  127.672 2,95% 2,62%

Regiao Centro-Oeste
-GOIAS 671 621 21.665 17.920 3,10% 3,47%
-MATO GROSSO DO SUL 234 174 11.861 10.901 1,97% 1,60%

4 <http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/economia/calendarioeconomia2003.shtm>
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Concluséo
Riqueza Gerada S Riqueza Gerada / PIB
PIB (R$ Milhdes) PIB (R$ Milhdes) | polacio Percentual)

2000 | 1999 2000 | 1999 2000 | 1999
Regiao Centro-Oeste
-MATO GROSSO 319 296 13.428 11.701 2,38% 2,53%
-BRASILIA 326 263 29.587 22.256 1,10% 1,18%
(T4‘;ta' Regido Centro-Oeste 1.550 1.354 76541 62778  2,03%  2,16%
Regido Sudeste
-MINAS GERAIS 3.367 2.578  106.169 93.748 3,17% 2,75%
-ESPIRITO SANTO 552 517 21.530 18.772 2,56% 2,75%
-RIO DE JANEIRO 4.596 4439 137877 114.419 3,33% 3,88%
-SAO PAULO 9.171 8416  370.819  340.281 2,47% 2,47%

Total da Regiao Sudeste

4) 17.686 15.950 636.395 567.220 2,78% 2,81%

Regiao Sul

-PARANA 2.067 1.704 65.969 61.724 317% 2,75%
-SANTA CATARINA 1.672 1.335 42.428 35.682 2,56% 2,75%
-RIO GRANDE DO SUL 1.685 1.524 85.138 75.450 3,33% 3,88%
Total da Regido Sul (3) 5424 4563 193.535 172.856 247% 247%
Totais (27) 29.801 25.829 1.101.257  973.842 2,78% 2,81%

TABELA 12 - GERACAO DO VALOR ADICIONADO POR ESTADO EM RELAQAO AO PIB
DO ESTADO - POR REGIAO GEOGRAFICA — EXERCICIOS DE 2000 E
1999

FONTE: IBGE.

A analise individual situa a maioria dos estados da federacio, especialmente
os das regides sudeste e sul no patamar dos 3%. A uUnica excec¢do que se nota €
com relacdo ao estado de Pernambuco que apresenta uma participagao de 7% em
2000 e 5,73% em 1999, portanto bastante superior as médias regionais e estaduais.
Nesse caso podem ocorrer trés situacdes: ou o PIB do estado € pequeno; ou o valor
gerado é realmente grande; ou a conjugagao dos dois fatores.

A tabela 13 indica quanto as riquezas geradas pelo setor elétrico
representam, em termos percentuais, do Or¢camento Geral da Unido (OGU) em cada

um dos trés anos da analise.

Valor Adicionado a R$ Mil Riqueza Gerada / OGU
Distribuir 2001 | 2000 [ 1999 2001 [ 2000 | 1999

Regiao Norte
-RONDONIA 63.175 72.767 43.852 0,01% 0,02% 0,01%
-ACRE 28.186 30.595 20.736 0,01% 0,01% 0,01%

-AMAZONAS 48.263 37.321 74804 0,01% 0,01% 0,02%
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concluséo
Valor Adicionado a R$ Mil Riqueza Gerada / OGU
Distribuir 2001 | 2000 1999 2001 2000 | 1999

Regiao Norte
-RORAIMA 9.060 11.021 2137 0,00% 0,00% 0,00%
-PARA 806.155 643.253 391440 0,18% 0,16% 0,11%
-AMAPA 11.895 15.640 16.035 0,00% 0,00% 0,00%
-TOCANTINS 88.849 72.000 64.499 0,02% 0,02% 0,02%
Total da Regido Norte (7) 1.055.583 882.597 613503 0,24% 0,22% 0,17%
Regiao Nordeste
-MARANHAO 150.233 83.400 120.344 0,03% 0,02% 0,03%
-PIAUI 94.141 86.061 73736 0,02% 0,02% 0,02%
-CEARA 608.183 508.886 400914 0,14% 0,13% 0,11%
-RIO GRANDE DO NORTE 331.506 250.509 178.421 0,08% 0,06% 0,05%
-PARAIBA 125.170 115.020 148.096 0,03% 0,03% 0,04%
Regiao Nordeste
-PERNAMBUCO 1.978.785  2.038.201 1.489.784 0,45% 0,52% 0,41%
-ALAGOAS 97.790 146.546 115.554 0,02% 0,04% 0,03%
-SERGIPE 163.876 124.595 112.703 0,04% 0,03% 0,03%
-BAHIA 1.080.572 904.440 709.262 0,25% 0,23% 0,20%
Total da Regido Nordeste(9) 4.630.256  4.257.658 3.348.814 1,06% 1,08% 0,92%
Regiao Centro-Oeste
-GOIAS 720.143 670.944 620.620 0,16% 0,17% 0,17%
-MATO GROSSO DO SUL 316.519 234.064 174588 0,07% 0,06% 0,05%
-MATO GROSSO 418.377 319.609 295785 0,10% 0,08% 0,08%
-BRASILIA 381.886 325.926 262966 0,09% 0,08% 0,07%
(T)‘;tsi (g)a Regido Centro- 4 556925  1.550.543  1.353.959 042%  0,39% 0,37%
Regido Sudeste
-MINAS GERAIS 3.891.657 3.367.231 2577.096 0,89% 0,86% 0,71%
-ESPIRITO SANTO 680.401 552.282 516694 0,16% 0,14% 0,14%
-RIO DE JANEIRO 6.653.455 4595898 4439310 1,52% 1,17% 1,22%
-SAO PAULO 11.313.231 9.170.378 8.416.478 2,58% 2,33% 2,32%
Total da Regido Sudeste (4) 22.538.744 17.685.789 15.949.578 515% 4,50% 4,39%
Regiao Sul
-PARANA 2.590.324  2.067.111 1.704.471 0,59% 0,53% 0,47%
SANTA CATARINA 2.756.126 1.671.561 1.334569 0,63% 0,43% 0,37%
-RIO GRANDE DO SUL 2.339.035 1.685.388 1.524.130 0,53% 0,43% 0,42%
Total da Regido Sul (3) 7.685.485 5.424.060 4563170 1,75% 1,38% 1,26%
Totais (27) 37.746.993 29.800.647 25.829.024 8,62% 7,58% 7,11%

Orcamento Geral Uniao

438.023.907 393.035.190 363.063.344

TABELA 13 - GERACAO DO VALOR ADICIONADO POR ESTADO EM RELACAO AO
ORCAMENTO DA GERAL DA UNIAO - OGU - POR REGIAO

GEOGRAFICA

FONTE: Ministério da Fazenda / Secretaria do Tesouro Nacional

O setor de energia produziu em riqueza o equivalente a 8,62% do or¢camento

geral da unido do ano de 2001, o que torna o numero significativo em relacédo a

previsdo de gastos do governo federal para um exercicio. Em 2000 e 1999, esses

numeros foram 7,58% e 7,11%.
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Os percentuais de participacao da regiao sudeste 5,15%, 4,50% e 4,39% em
relacdo aos totais dos anos de 2001, 2000 e 1999, tornam relativamente
inexpressivos 0s montantes das demais regides do pais. Por estado, o destaque
fica, mais uma vez, com S&o Paulo que, sozinho, contribui com mais do que todas
as regides geograficas do Brasil, tomadas de per si.

A outra ponta, ou seja, a que indica a contribuicdo do setor elétrico no total
das receitas da uni&o, via recolhnimentos dos impostos, representaram 2,02%, 1,79%

e 1,47%, respectivamente em 2001, 2000 e 1999, conforme se verifica na tabela 14,

a seguir:
S . R$ Mil
Distribuicao dos Tributos 2001 | 2001 | 2001
Tributos federais (inclui INSS) 5.560.022 4.069.021 3.365.644
Encargos do setor elétrico (CCC /RGR) 3.266.354 2.962.364 1.970.412
Subtotal de tributos federais 8.826.376 7.031.385 5.336.056
Orcamento Geral Unido (OGU) 438.023.907 393.035.190 363.063.344
Participacao Receita Gerada / OGU 2,02% 1,79% 1,47%

TABELA 14 - PARTICIPACAO DAS RIQUEZAS DISTRIBUIDAS SOB A
FORMA DE TRIBUTOS, NO ORCAMENTO GERAL DA UNIAO (OGU)
POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

5.2.2 Distribui¢cao da riqueza gerada pelas empresas do setor elétrico

A distribuicdo da riqueza gerada € destinada a quatro segmentos, os quais
sao assim especificados: empregados, governos, financiadores e acionistas. Em
seguida, serdo abordados alguns aspectos inerentes a cada um dos beneficiarios da
rigueza gerada no setor de energia elétrica do Brasil, no que diz respeito ao

presente trabalho.
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a) Distribuicdo da riqueza aos empregados

Nos calculos efetuados para se determinar a distribuicdo da parte da riqueza
que coube aos empregados foram considerados todos os valores recebidos a titulo
de remuneragado pelos mesmos. Aos referidos valores foram adicionados os
depositos do FGTS. Por outro lado, ndo foram considerados como gastos de pessoal
as contingéncias trabalhistas e os itens extraordinarios relativos aos Programas de
Desligamentos Voluntarios (PDV), que por se constituirem em estimativas foram
classificados como adicdo ou reducgéo da riqueza distribuida aos acionistas. Os
valores recolhidos referentes ao INSS parte empresa, cujo percentual situa-se na
faixa de 27% da remuneracdo atribuida aos empregados, foram considerados como
tributos recolhidos ao tesouro nacional. Como nem todas as concessionarias
dispunham dessas informacées nas DVA, tampouco nas DRE, tais encargos sociais
foram calculados pela aplicacdo do percentual antes indicado sobre o custo de
pessoal constante nas demonstragcdes dos resultados daquelas que nao os
apresentaram. As analises a seguir foram feitas com os numeros incluindo a receita
com o racionamento de energia. De forma global, ao final deste capitulo, seréo
apresentados os efeitos da distribuicdo de riqueza caso n&o fosse considerada a
contabilizacdo da receita extraordinaria com o racionamento.

O numero de empregados foi recolhido com base no balango social
publicado pelas empresas e, quando estes nao foram disponibilizados, a fonte da
pesquisa contou com o apoio de informag¢des da ANEEL, ou ainda, através de
pesquisa direta junto aos contadores das concessionarias. A tabela 15, em
sequéncia, demonstra a riqueza gerada por empregado em cada regido geografica

do pais.
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Riqueza gerada Forca de Trabalho Riqueza geraga

Regido R$ Mil N° de Empregados (1) | P°' e&"ﬁ?a °
2001 [ 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999 [2001]2000 (1999

-Norte 1.055.583  882.597 613.503 8.613 8.865 9.094 123 102 67
-Nordeste 4630256 4.257.658 3.348.814 18501 19.488 22393 250 218 149
-Centro-Oeste  1.836.925 1.550.543 1.353.959 6.349 6.474 6.451 289 239 210
-Sudeste 22.538.744 17.685.789 15.949.578 44.980 47.873 52821 501 369 302
-Sul 7.685.485 5.424.060 4.563.170 17.665 17.820 17.955 435 304 254
Total 37.746.993 29.800.647 25.829.024 96.108 100.520 108.714 393 296 238

TABELA 15 - DEMQNSTRAQAQ DA RIQUEZA GERADA POR EMPREGADO - POR
REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

NOTA: (1) Balangos Sociais das empresas.

O setor elétrico reduziu seu quadro de pessoal em 12.606 empregados entre
o final dos anos de 1999 e o de 2001 e mesmo assim a contribuicdo da forca de
trabalho na formacédo da riqueza aumentou em todas as regides. O incremento
decorreu também em funcéo do acréscimo de receita em cada ano.

A tabela 15 mostra que a regido sudeste empregava, em 31 de dezembro de
2001, 44.980 pessoas, 0 que representava 46,80% de toda mé&o de obra do setor
elétrico e nela também se apresenta o maior valor de contribuicdo do empregado
(R$ 501 mil) na formagéo da riqueza das empresas, sendo inclusive 27,48% maior
que a média Brasil, naquela data.

Na tabela 16, abaixo, demonstra-se o quantum o0s empregados vem
recebendo da riqueza gerada, ao mesmo tempo em que € perceptivel a queda

desse recebimento, ano a ano.

Evolugao da Riqueza Gerada R$ Mil Analise Horizontal
2001 [ 2000 | 1999 2001 /2000 | 2000 / 1999
-Regifo Norte 1.055.583  882.597  613.503 19,60% 43,86%
-Regiso Nordeste 4630.256 4.257.658 3.348.814 8,75% 27,14%
-Regiso Centro-Oeste 1.836.925 1.550.543 1.353.959 18,47% 14,52%
-Regifo Sudeste 22.538.744 17.685.789 15.949.578 27,44% 10,89%
-Regido Sul 7685485 5.424.060 4.563.170 41,69% 18,87%

Totais 37.746.993 29.800.647 25.829.024 26,66% 15,38%
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concluséo
= . R$ Mil Andlise Horizontal

Evolugdo da Riqueza Gerada 45450007 1999 | 2001 / 2000 | 2000 / 1999
Participacao do Empregado

na Riqueza Gerada

-Regido Norte 311.535 335.724 305.158 (7,20%) 10,02%
-Regido Nordeste 506.187 575.540 523.660 (12,05%) 9,91%
-Regido Centro-Oeste 254.069 234.694 215.462 8,26% 8,93%
-Regido Sudeste 2.015.704 2.225.055 2.100.671 (9,41%) 5,92%
-Regido Sul 848.920 821.089 809.020 3,39% 1,49%
Totais 3.936.415 4.192.102 3.953.971 (6,10%) 6,03%

Participacao do Empregado / 0 . .
Riqueza gerada 10,43% 14,07% 15,31%

TABELA 16 - PARTICIPAQAO DO EMPREGADO NA RIQUEZA GERADA — POR REGIAO
GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

Na medida em que a participacdo do empregado decresceu de 15,31% em
1999 para 10,43% em 2001, a riqueza gerada subiu de 15,38% para 26,66% no
mesmo periodo.

Em todas as regides houve uma distribuicdo de riqueza desproporcional em
relacdo aquela que foi gerada. Por exemplo, na regido sudeste enquanto a riqueza
aumentou em 27,44% de 2000 para 2001, a parcela que foi destinada ao empregado
ficou negativa em -9,41%. Em todas as regifes, exceto no sul, a participagédo na
distribuicdo aos empregados decresceu entre um exercicio e outro.

Nas regides norte e nordeste, as mais pobres do pais, a reducdo da
distribuicdo foi maior ainda. Houve uma perda de participacédo de 17,22% [(- 10,02%
(-) -7,20%)] na regido norte e de 21,96% [(-9,91% (-) -12,05%)] no nordeste.

Uma vez que os dados dos empregados do setor elétrico por regiao
geografica, estavam disponiveis, foi conveniente verificar a remuneracdo média
anual dos empregados, no intuito de entender o porque da reducgédo de distribuicédo
de riquezas aos mesmos. A tabela 17, a seguir, demonstra, no periodo analisado, 0
comportamento da mencionada remuneracido média dos empregados do setor

elétrico.
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Remuneracgao Forca de Trabalho Remunera¢do média
Regido (R$ Mil) N° de Empregados anual (R$ Mil)

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999 | 2001 | 2000 | 1999

-Norte 311.535 335.724 305.158 8613 8.865 9.094 36 38 34
-Nordeste 506.187 575.540 523.660 18.501 19.488 22.393 27 30 23
-Centro-Oeste  254.069 234.694 215462 6.349 6474 6.451 40 36 33
-Sudeste 2.015.704 2.225.055 2.100.671 44.980 47.873 52.821 45 46 40
-Sul 848.920 821.089 809.020 17.665 17.820 17.955 48 46 45
Total 3.936.415 4.192.102 3.953.971 96.108 100.520 108.714 41 42 36

TABELA 17 - DEMONSTRAﬂQAO DA REMUNERAQAO MEDIA ANUAL POR EMPREGADO
— POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

A analise da variacdo entre os anos de 2000 e 2001 mostra que a
remuneracdo média do setor situa-se em torno de R$ 40 mil por empregado / ano.
As regides norte e nordeste tiveram uma reducgao de salario médio em torno de 10%
no periodo, a regido centro-oeste aumentou os salarios da ordem de 10% e a
Regido Sul deu um incremento de 5% na remuneracdo media anual dos
empregados. N&o houve variacao na regiao sudeste.

Compare-se a mobilidade do salario médio dos empregados para baixo, com
0 que eles receberam de distribuicio da riqueza e se percebera que, aliada a queda
dessa distribuicdo, houve uma reducdo real de remuneracdo percebida pelos
empregados.

Por outro lado, a remuneracdo média anual dos empregados do setor de
energia elétrica no Brasil pode parecer baixa, em relacdo a grandeza dos numeros
de receita envolvidos. Mas em se considerando que a parte operacional das
empresas € constituida por pessoas com formagcdo média, a exemplo de eletricistas,
almoxarifes, operadores de subestagcdes etc e tais pessoas somam a grande maioria
dos empregados do setor e, ainda, que o salario minimo estabelecido para os

trabalhadores no Brasil totaliza uma remuneracéo anual de R$ 3.120,00 (R$ 240,00
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x 13 meses), a precos de maio de 2001, o que se paga, em média, a um empregado
do setor elétrico por ano € um salario bastante razoavel.

Outro fato que se constata € que as empresas situadas nas regidées norte e
sul, por manterem a maior concentracéo de empresas estatais do pais, foram as que
mantiveram uma remuneracio média estavel nos trés anos.

Cabe ressaltar que a redugéo do quadro de empregados, aliada ao processo
de privatizacdo e ao discurso de eficiéncia operacional e de melhoria da
remuneracdo do pessoal ndo se materializa. O que se percebe é que houve um
represamento de remuneragdo, contrariando a informagdo de que com menos

empregados, a tendéncia seria um crescimento vegetativo de salarios.

b) Distribuicdo da riqueza ao governo

Da riqueza gerada, 47,20% foram destinados aos tributos federais e
estaduais no ano de 2001. O Imposto sobre Servigos (ISS) e os outros impostos e
taxas de menor valor n&o foram detalhados nas DVA e, por n&o serem significativos
para o resultado da analise, ndo foram objeto de uma pesquisa mais acurada. Essa
carga tributaria em torno de 50% da riqueza gerada € considerada alta. A
contribuicdo que cada regido geografica do pais deu para o referido percentual esta

demonstrada na tabela 18, a seguir:

Participacao Regional na R$ Mil Percentual / Total
Distribuigio dos Tributos 2001 [ 2000 [ 1999 2001 | 2000 | 1999
-Regido Norte 829.861  659.465 554696 4,66% 4,31%  4,50%
-Regido Nordeste 1.972.399 1.791.585 1.442232 11,07% 11,70% 11,70%
-Regido Centro-Oeste 1.038.117 982773 814260 583% 6,42% 6,61%
-Regido Sudeste 10.517.573 9.128.699 7.292663 59,04% 59,63% 59,16%
-Regigo Sul 3.457.012 2.747.363 2.222.029 19,40% 17,94% 18,03%
TOTAIS 17.814.962 15.309.885 12.325.880 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 18 - Participagdo Regional na Distribui¢do dos Tributos

FONTE: O autor.
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A contribuicdo que cada regido da ao pais como receita tributaria é
equanime em cada um dos anos. Mais uma vez a regido sudeste € a grande
contribuinte, com cerca de 60% de todos os impostos que s&o pagos por ano.

A mesma carga ftributaria, quando detalhada por entes beneficiarios,
apresenta uma relativa consisténcia nos exercicios fiscais em analise. A tabela 19

demonstra isso.

. Tributos / Riqueza
R$ Mil Gerada
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Distribuicao dos tributos

Tributos federais (inclui INSS) 5.560.022 4.069.021 3.365.644 14,73% 13,65% 13,03%
Encargos do setor elétrico

(CCC?RGR) 3.266.354 2.962.364 1.970412 8,65% 9,94% 7,63%
Subtotal de tributos federais 8.826.376 7.031.385 5.336.056 23,38% 23,59% 20,66%
Tributo estadual — ICMS 8.988.586 8.278.500 6.989.824 23,81% 27,78% 27,06%
Total dos tributos apropriados  17.814.962 15.309.885 12.325.880 47,20% 51,37% 47,72%
Riqueza gerada ; 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 19 - DISTRIBUICAO DOS TRIBUTOS POR ENTES BENEFICIARIOS — FEDERAIS

E ESTADUAIS

FONTE: O autor.

Os tributos est&o distribuidos mais ou menos meio a meio entre a uniéo e 0s
estados. O ICMS apesar de estar tendo uma redugdo na participagédo na carga
tributaria, talvez em funcdo dos incentivos concedidos pelos governos estaduais
para instalagdo de novos empreendimentos, vem mantendo uma participagao
significativa no repasse feito pelas empresas de energia a economia dos Estados.

Um fato que chama a atengéo e é pouco divulgado pelas concessionarias de
energia elétrica é a carga tributaria especifica do setor e que se denomina de
encargos do consumidor. Obviamente esses encargos sdo repassados na tarifa de
fornecimento de energia aos clientes e, ao fim, encarecem o preco pago pelo kWh
consumido. Os referidos encargos s&o fixados pela ANEEL, a titulo de RGR, CCC,

TFSEE e compensacgéo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos. Esses
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encargos representaram 37,01% do total dos tributos federais apropriados em 2001,

42,13% em 2000 e 36,93% em 1999. O crescimento no ano de 2000 foi pontual e

deveu-se ao incremento no valor da CCC, em fungdo da necessidade do aumento

de geracgao térmica na regido norte, principal beneficiaria do repasse desse encargo.

Na composi¢cao dos tributos ndo estdo incluidas nem as contingéncias fiscais

nem os itens extraordinarios referentes a provisbes com tributos. Para fins deste

trabalho, tais itens estdo considerados como ganhos ou perdas dos acionistas.

Quando das explicacbes das distribuicbes das riquezas aos acionistas, seréo

expostas as razdes para tal classificagcao.

A contribuicdo de cada regiao na distribuicdo dos tributos se detalha na

tabela 20.

Reqido R$ Mil Percentual / Total

9 2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Tributos federais
-Regido Norte 260.314 208.229 208.840 1,46% 1,36% 1,69%
-Regido Nordeste 613.978 533.823 422.892 3,45% 3,49% 3,43%
-Regido Centro-Oeste 254.548 218.327 181.790 1,43% 1,43% 1,47%
-Regido Sudeste 3.325923 2406.898 1.977.698 1867% 15,72% 16,05%
-Regido Sul 1.105.259 701.744 574.424 6,20% 4,58% 4,66%
Subtotal 5.560.022 4.069.021 3.365.644 31,21% 26,58% 27,31%
Encargos ao setor elétrico
-Regido Norte 143.105 119.167 82.527 0,80% 0,78% 0,67%
-Regido Nordeste 333.005 280.797 191.737 1,87% 1,83% 1,56%
-Regido Centro-Oeste 182.425 169.824 109.419 1,02% 1,11% 0,89%
-Regido Sudeste 2.028.209 1.854.666 1.230.792 11,38% 12,11% 9,99%
-Regido Sul 579.610 537.910 355.937 3,25% 3,51% 2,89%
Subtotal 3.266.354 2.962.364 1.970.412 18,33% 19,35% 15,99%
Subtotal Federal 8.826.376  7.031.385 5.336.056 49,54% 4593% 43,29%
Tributo estadual (ICMS)
-Regido Norte 426.442 332.069 263.329 2,39% 217% 2,14%
-Regido Nordeste 1.025.416 976.965 827.603 5,76% 6,38% 6,71%
-Regido Centro-Oeste 601.144 594.622 523.051 3,37% 3,88% 4,24%
-Regido Sudeste 5.163.441 4.867.135 4.084.174 2898% 31,79% 33,13%
-Regido Sul 1.772143 1.507.709 1.291.668 9,95% 9,85% 10,48%
Subtotal Estadual 8.988.586 8.278.500 6.989.824 50,46% 54,07% 56,71%
TOTAIS 17.814.962 15.309.885 12.325.880 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 20 - DISTRIBUICAO DOS TRIBUTOS — POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.
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As regides sudeste e sul, por apresentarem as maiores receitas e maiores
lucros (bases de calculos dos tributos federais) tem contribuido com um percentual
mais elevado para os cofres da unido. De 2000 para 2001, por exemplo, a
contribuicao da regiao sudeste cresceu 18,77%, enquanto a regiao sul contribuiu, no
mesmo periodo, com mais 35,37 %.

Os encargos recolhidos para o proprio setor elétrico em todas as regides,
cresceram de 1999 para 2000 e o ano de 2001 manteve-se e no mesmo patamar do
exercicio anterior.

Ja com relagdo ao ICMS o que se percebe é que o repasse, aos governos
estaduais das regifes nordeste e sudeste, do imposto cobrado dos consumidores
nas contas de energia elétrica vem caindo ano a ano. Isso pode indicar uma politica
de oferecimento de incentivos fiscais para que as empresas se estabelecam nessas
regides. Na regi&o nordeste, por exemplo, o regulamento do ICMS do estado da
Bahia (decreto estadual n® 6.284, de 14 de marco de 1997) concede reducédo de
52% na base de calculo do imposto para atividade hoteleira e de 32% para todas as

classes de consumo, exceto a residencial e a comercial.

c) Distribuicdo da riqueza aos financiadores

A distribuicdo, para o capital de terceiros, da parcela da riqueza gerada,
remunera as instituicbes financeiras, que disponibilizaram recursos para
investimentos nos setores empresariais de um pais. No caso do setor elétrico, os
financiamentos de terceiros para as obras de expansdo € um item de suma
importancia.

Entende-se como remuneragdo ao capital de terceiros, para fins de

distribuicdo do valor adicionado, aqueles registrados contabilmente como despesa
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financeira e como despesas com alugueres, sendo estas ultimas irrelevantes (cerca
de 1% anualmente) para fins de analise.

A riqueza distribuida como remuneragado ao capital de terceiros representou
39,34% de toda riqueza gerada pelo setor elétrico em 2001. Em 2000, o montante foi
de 31,70% e em 1999, equivaleu a 53,50%. Essa remuneracio é substancialmente
maior que aquela atribuida ao capital proprio aplicado no negdécio, como se vera
mais a frente.

A participacdo percentual de cada regido na distribuicdo da remuneragao ao
capital de terceiros em relagdo ao total da riqueza gerada, se comportou como

segue na tabela 21.

. Percentual / Riqueza
R$ Mil Gerada

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Participacao regional na
distribuicdo da remuneracao a
terceiros
-Regido Norte 1.052.973 771.791 1.007.310 2,79% 2,59% 3,90%
-Regido Nordeste 1.769.899 1.270.426 1.950.968 4,69% 4,26% 7,55%
-Regido Centro-Oeste 424781 373.934 471.091 1,13% 1,25% 1,82%
-Regido Sudeste 9.997.695 5.763.796 8.533.014 26,49% 19,34% 33,04%
-Regido Sul 1.602.884 1.265.867 1.857.409 4,25% 425% 7,19%
TOTAIS 14.848.232 9.445.814 13.819.792 39,34% 31,70% 53,50%
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 21 - PARTICIPACAO REGIONAL NA DISTRIBUICAO DA REMUNERACAO AO
CAPITAL DE TERCEIROS

FONTE: O autor.

Os numeros das empresas da regido sudeste acerca da remuneragdo do
capital de terceiros demonstram de maneira muito clara que a estrutura de
financiamento ao setor de energia esta concentrada naquela regido, visto que algo
em torno de dois tercos da riqueza gerada retornaram como remuneragcao aos

emprestadores de recursos financeiros.
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A expressiva participacdo dessa rubrica no exercicio de 1999 deveu-se a
alta da moeda norte americana, o ddlar, em relagdo a moeda nacional, o real,
naquele ano.

A composicdo da remuneragao do capital de terceiros, distribuida por regido

geografica, apresentou a seguinte configuracio, conforme tabela 22.

R$ Mil Percentual / Total
2001 [ 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Participacao regional na

distribuicdo da remuneracao

a terceiros

-Regido Norte 1.052.973 771.791 1.007.310 7,09% 8,17% 7,29%
-Regido Nordeste 1.769.899 1.270426 1.950.968 11,92% 13,45% 14,12%
-Regido Centro-Oeste 424781 373.934 471.091 2,86% 3,96% 3,41%
-Regido Sudeste 9.997.695 5.763.796 8.533.014 67,33% 61,02% 61,74%
-Regido Sul 1.602.884 1.265.867 1.857.409 10,80% 13,40% 13,44%
TOTAIS 14.848.232 9.445.814 13.819.792 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 22 - DISTRiIBUIQAO DA REMUNERACAO AO CAPITAL DE TERCEIROS - POR
REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

A remunerac&o paga a terceiros na regido sudeste equivaleu a mais de 60%
nos trés anos analisados, em relacdo as demais regides. As remuneracdes
reconhecidas nas regides nordeste e sul se equivalem e isso nos leva a discernir
que as empresas da regido nordeste, apesar de serem trés vezes menores que as
da regiao sul, possuem uma estrutura de capital de terceiros bem maior que esta
ultima.

Por outro lado, a remuneracédo paga aos financiadores se concentrou nas
grandes empresas, em especial as geradoras, conforme pode se depreender da

tabela 23, a seguir.
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Remuneracgao aos R$ Mil Percentual / Total
Financiadores 2001 | 2000 | 1999 2001 [ 2000 1999

Regiao Norte
_ELETRONORTE 707178 475204 689137 476%  503%  4,99%
;g&'gg‘s’ms € pequenas  q45705 206587 318173  2,33%  3,14%  2.30%
Total da Regido Norte 1.052.973  771.791 1.007.310 _7,09% 817%  7.29%
Regiao Nordeste
_CHESF 935201 760723 1.194.478 630% 805%  864%
;g&'gg‘s’ms € pequenas  ga4608 500703  756.490  562%  540%  547%
Total da Regido Nordeste 1.769.899 1.270.426 1.950.968 11,92% 13.45% 14.,12%
Regiao Centro-Oeste
-Distribuidoras e pequenas 45, 7a1 373934  471.0901 2.86%  396%  3.41%
geradoras
Total da Regido Centro-Oeste ___ 424.781  373.934 _ 471.091 _ 2,86% _ 3,96%  3.41%
Regido Sudeste
_CEMIG 607.543 326410 615029 409% 3.46%  4,.45%
_ELETRONUCLEAR 360.915 184.406  36.218 249%  195%  0.26%
_FURNAS 492350 372.923 615351 3.32%  3.95%  4.45%
CESP 1099509 1.187.378 3.077.379 13.47% 12.57% 22.27%
_AES TIETE 251080 247.357  212.049 1.70%  2.62%  1.53%
_DUKE ENERGY 102026 169.568  160.514 130%  1.80%  1.16%
Subtotal geragio 3.914.232 2.488.042 4.716.540 31,26% 3359% 37.18%
_LIGHT (1) 2.893.905 1160186 1.055.510 19.49% 12.28%  7.64%
_ELEKTRO (1) 625056 288785 772737 421%  3.06%  559%
_CPFL (1) 593.48 198133 400281 4.00% 210%  2.96%
_ELETROPAULO (1) 707.962 684.950 421381 490% 7.25%  3.05%
;;‘;gaosras distribuidoras € 4543060 043700 1.157.565 837%  9.99%  8.38%
Total da Regido Sudeste 9.997.695 5.763.796 8.533.014 67,33% 61,02% 61,74%
Regiao Sul
_ELETROSUL 26.630  16.750 9.805 018%  0,18%  0,07%
-AES SUL (1) 502.678 385145 655672 3.39% 408%  4.74%
;g&'gg‘s’ms € pequenas 75575 863972 1.191.932 7.23%  9.15%  8,62%
Total da Regido Sul 1.602.884 1.265.867 1.857.409 10,80% 13.40% 13,44%
Total Geral 14.848.232 9.445.814 13.819.792 100,00% 100,00% 100,00%
_Total das geradoras 5583.331 3.740.719 6.609.960 37,60% 39,60% 47,83%
“Total das cinco distribuidoras (1) 5.343.081 2.717.199 3.314.581 35.98% 28.77%  23.98%
Subtotal 10.926.412 6.457.918 9.924.541 73,59% 68,37% 71,81%
;g&'gg‘s’ms € Pequenas 4 g1 800 2.087.896 3.895251 2641% 31.63% 28.19%
Total Geral 14.848.232 9.445.814 13.819.792 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 23 - REMQNERAQAO AOS FINANCIADORES — GRANDES GERADORAS - POR
REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

NOTA: (1) Empresas que possuem maior portfélio em distribuicdo. Estéo listadas em fungéo

do volume de recursos distribuidos aos financiadores.

As empresas geradoras remuneraram o capital de terceiros em 37.60% no

exercicio de 2001. Nos anos de 2000 e 1999 as remuneragbes equivaleram a



161

39,60% e 47,83%, respectivamente. Em se agregando ao que foi pago por cinco
grandes empresas distribuidoras de energia, listadas em (1), a remuneracéo paga
nos trés anos fica proxima dos 70%. Nota-se que a LIGHT, empresa distribuidora de
energia localizada no estado do Rio de Janeiro confirma que possui um passivo de
financiamento elevado e em franca evolucdo. Isso se comprova em funcdo dos
montantes de remuneracdo do capital tomado emprestado. Em 1999, aquela
empresa reconheceu no resultado do exercicio um valor equivalente a 7,64% de
toda riqueza distribuida aos financiadores. Em 2001 tal percentual alcancou a cifra
de 19,49%.

Um fato que merece destaque com relagdo a remuneragdo de terceiros,
refere-se ao diferimento da variagdo cambial das dividas em moeda estrangeira, por
parte de algumas empresas, suportadas por instrumentos legais, a exemplo da
medida provisoria n°® 03/2001, de 26 de setembro de 2001, editada pelo do governo
federal e da deliberagdo CVM n° 401, de 27 de setembro de 2001. Com base nas
notas explicativas as demonstracdes contabeis das empresas pesquisadas foi
possivel detectar aquelas que adotaram o procedimento de diferir despesas
financeiras.

Outro evento tipico do setor, previsto no manual de contabilidade do servigo
publico de energia elétrica, € a contabilizagcdo como imobilizagdes em curso, durante
o periodo de construcdo, das despesas financeiras e variacbes monetarias dos
contratos de empréstimos e financiamentos diretamente vinculados as obras. Sobre
esse procedimento, apesar de suscitar menos duvidas que o primeiro, também né&o
serdo abordados quaisquer tipos de comentarios, pois o tema esta fora do escopo

do presente trabalho.
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Os montantes das despesas financeiras ativadas estao detalhados na tabela

24,

R$ Mil Percentual / Total
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Variagao cambial diferida
-Regido Norte 36.486 0 37.805
-Regido Nordeste 2.488 0 3.017
-Regido Centro-Oeste 20.016 0 59.367
-Regido Sudeste 470.685 431.709 736.948
-Regido Sul 148.558 0 0
TOTAIS 678.233 431.709 837.137 4,57% 4,57% 6,06%
Despesas financeiras imobilizadas
-Regido Norte 32.518 155.932 156.598
-Regido Nordeste 86.823 69.031 85.389
-Regido Centro-Oeste 12.757 13.975 0
-Regido Sudeste 584.461 633.275 577.633
-Regido Sul 21.857 24.525 22171
TOTAIS 738.416 896.738 841.791 497% 9,49% 6,09%
TOTAL REGISTRADO NO ATIVO 1.416.649 1.328.447 1.678.928 9,54% 14,06% 12,15%
Riqueza distribuida aos

) . 14.848.232 9.445.814 13.819.792
financiadores

Riqueza total gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

% Em relagdo a remuneracao o o o
distribuida a terceiros 9,54% 14,06% 12,15%

% em relacéo a riqueza geradg 3,75% 4,46% 6,50%
TABELA 24 - VARIACAO CAMBIAL DIFERIDA E DESPESAS FINANCEIRAS
IMOBILIZADAS

FONTE: O autor.

O que se verifica € que se tais despesas n&o fossem ativadas haveria um
acréscimo numérico no reconhecimento da remuneracéo do capital de terceiros em
contrapartida a um decréscimo da participacdo dos acionistas na razao de 9,54% em
2001, 14,06% em 2000 e 12,15% em 1999. Em relacdo ao total da riqueza
distribuida no setor, os acionistas n&o foram remunerados e sim os financiadores em
montantes equivalentes a 3,75%, 4,46% e 6,50% nos anos de 2001, 2000 e 1999
respectivamente.

Nesse caso a remuneracdo real dos acionistas foram os valores a seguir
descritos na tabela 25, e ndo aqueles apresentados nas demonstracbes dos valores

adicionados dos exercicios analisados. Obviamente, os valores e percentuais de
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remuneracgdes foram destinados aos financiadores, ainda que contabilizados no

ativo permanente das concessionarias.

R$ Mil Percentual / Total

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Riqueza destinada aos
financiadores
-Valor apurado 14.848.232 9.445.814 13.819.792 39,34% 31,70% 53,50%
-Valor ativado 1.416.649 1.328.447 1.678.928 3,75% 4,46% 6,50%
VALOR REAL 16.264.881 10.774.261 15.498.720 48,88% 36,16% 60,00%
Riqueza destinada aos
acionistas
-Valor apurado 1.147.384 852.846 (4.270.619) 3,04% 2,86% (16,53%)
-Valor ativado (1.416.649) (1.328.447) (1.678.928) (3,75%) (4,46%) (8,50%)
VALOR REAL (269.265) (475.601) (5.949.547) (6,50%) (1,60%) (23,03%)

TABELA 25 - RESUMO DA TRANSFERENCIA (CONTABIL) DA RIQUEZA DOS
FINANCIADORES PARA OS ACIONISTAS

FONTE: O autor.

E conveniente frisar, mais uma vez, que do ponto de vista do passivo, tais
despesas foram reconhecidas para pagamento aos respectivos credores e estariam,
sem duvida, melhor apresentadas como distribuicdo de riqueza aos mesmos, caso a
base de elaboracdo das DVA nao fosse tao somente a DRE.

A distribuicdo real de riqueza aos terceiros que financiaram as empresas
subiu em percentuais que variaram de 3,75% a 6,50%. Com isso 0s acionistas, de
fato, perderam riqueza nos trés anos em analise, 0 que do ponto de vista do negécio

em si € preocupante.

d) Distribuicdo da riqueza aos acionistas

Com base nos dados apurados nas demonstragdes dos valores adicionados
dos trés exercicios, houve uma pequena distribuicdo de riquezas aos acionistas em
2001 e 2000 (3,04% e 2,86% das riquezas geradas naqueles anos) e uma perda de

riqueza de -16,53% em 1999. Em se considerando os dados da tabela 25
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anteriormente apresentada, ao se computarem as despesas financeiras ativadas, a
remuneragao destinada aos acionistas se configurou de forma negativa nos anos
analisados (-6,50%, -1,60% e -23,03%, respectivamente em 2001, 2000 e 1999).

Os dados constantes na tabela 26, a seguir, demonstram os valores

distribuidos aos acionistas, por regido geografica, do modo que foram divulgados.

. Percentual / Riqueza
R$ Mil Gerada

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Participacao regional na
distribuicdo da remuneragao
aos acionistas
-Regido Norte (1.138.786)  (884.383) (1.253.661) (3,02%) (2,97%) (4,85%)
-Regido Nordeste 381.771 620.107 (568.046) 1,01% 2,08% (2,20%)
-Regido Centro-Oeste 119.958 (40.858) (146.854) 0,32% (0,14%) (0,57%)
-Regido Sudeste 7.772 568.239 (1.976.770) 0,02% 191% (7,65%)
-Regido Sul 1.776.669 589.741 (325.288) 471% 1,98% (1,26%)
TOTAIS 1.147.384 852.846 (4.270.619) 3,04% 2,86% (16,53%)
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 26 - DISTRIBUICAO DA REMUNERA:QAO AO ACIONISTA EM RELACAO A
RIQUEZA GERADA — POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

No exercicio de 1999 ocorreram perdas para 0s acionistas em todas as
regides do pais. Em 2000, as regides nordeste, sudeste e sul ensaiaram uma
recuperacao de remuneracéo e no ano de 2001, somente a regiao norte apresentou
remuneracdo negativa. Uma analise mais detalhada dos itens que compuseram a
remuneracao dos acionistas em cada ano, conforme se vera adiante, dara uma visé&o
mais acurada dessa perda de remuneracao.

Comparativamente aos trés entes beneficiarios citados anteriormente, quais
sejam os empregados, 0 governo e os financiadores, a remuneracdo atribuida aos
acionistas foi bem menor, chegando até a se configurar, como se viu, negativa no

exercicio de 1999.
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Os valores distribuidos foram compostos de quatro itens, os quais estéo

descritos na tabela 27, visualizada em seguida.

R$ Mil Percentual / Total Riqueza
2001 [ 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Remuneracgao do acionista

Remuneragdo capital proprio /' 4 gaz 861 1563838  836.962 526% 525%  3,.24%

Dividendos

'é;g;giscig“dos [ (Prejuizo do 545 550y (1.466.355) (3.412.915) (1,83%) (4.92%) (13.21%)
::ir::igf;:‘?“ liquida dos 4 93309  97.483 (2.575.953) 3,43% 0,33% (9,97%)
Provis&o para contingéncias (176.890) 822.976 626.914 (047%) 2,76% 2,43%
ltens extraordinarios 30965  (67.613) (2.321.580) 0,08% (0,23%) (8,99%)
TOTAIS 1.147.384 _ 852.846 (4.270.619) 3,04%  2,86% (16,53%)
Riqueza Gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 27 - COMPOSICAO DA REMUNERACAOQO DOS ACIONISTAS

FONTE: O autor.

Quanto a remuneracé&o do capital proprio / dividendos, 0 que se deduz é que
nos trés anos em observacdo houve uma distribuicdo real de riqueza aos acionistas,
independentemente de apuracao de resultados positivos ou de ajustes de provisdes
e itens extraordinarios, aqui imputados aos proprietarios do capital. Foram
efetivamente declarados e registrados no passivo das empresas montantes que
equivaleram a 5,26% em 2001, 5,25% em 2000 e 3,24% em 1999, da riqueza total
gerada. Sob a dtica da rentabilidade do capital aplicado, apesar dos valores
retornados serem considerados baixos em relagdo ao retorno do mercado de
capitais e dos indices oficiais de inflacdo do pais, foram, de fato, valores positivos.

Quando se compara a riqueza distribuida aos acionistas sob a forma de
dividendos ou juros sobre o capital préprio com os resultados liquidos dos trés
exercicios em analise, percebe-se que a remuneragdo superou, em muito, 0 que se

apurou. Observa-se tal assertiva, segundo tabela 28 abaixo.
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R$ Mil

2001 | 2000 | 1999
Resultado do exercicio
Regido Norte (398.290) (897.445) (1.557.862)
-Regido Nordeste 131.035 6.299 (446.657)
-Regido Centro-Oeste 4.231 (563.139) (25.398)
-Regido Sudeste 461.412 684.904 (243.815)
-Regido Sul 1.094.921 356.864 (302.221)
TOTAIS 1.293.309 97.483 (2.575.953)
Dividendos distribuidos aos acionistas
-Regido Norte 13.080 390 8.255
-Regido Nordeste 391.951 322.647 140.339
-Regido Centro-Oeste 118.884 99.414 96.798
-Regido Sudeste 1.052.374 819.856 461.240
-Regido Sul 409.572 321.531 130.330
TOTAIS 1.985.861 1.563.838 836.962
% da distribuicdo de dividendos em relagdo ao
resultado
-Regido Norte -3,28% -0,04% -0,53%
-Regido Nordeste 299,12% 5.122,19% -31,42%
-Regido Centro-Oeste 2.809,83% -187,08% -381,12%
-Regido Sudeste 228,08% 119,70% -189,18%
-Regido Sul 37,41% 90,10% -43,12%
TOTAIS 153,65% 1.604,22% -32,49%

TABELA 28 - RESULTADOS DOS EXERCICIOS VERSUS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS
AQOS ACIONISTAS — POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

No caso das empresas ou regidées que apresentaram prejuizos € mesmo
assim distribuiram dividendos aos acionistas, € como se valores equivalentes aos
prejuizos fossem pagos e além deles se ofereceram remuneragdes adicionais. Sob
esse prisma, no exercicio de 1999, por exemplo, teriam sido pagos aos acionistas a
quantia de R$ 2.575.953 mil mais R$ 836.962 mil.

Exceto na regido sul, para os exercicios de 2001 e 2000, que pagou
dividendos inferiores aos lucros apurados, as demais regiées do pais declararam
remunera¢des superiores aos lucros e algumas empresas remuneraram O0S
acionistas mesmo apresentando prejuizo nos exercicios. Tais remuneragdes em

alguns casos foram exorbitantemente maiores que os resultados positivos obtidos.
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As retiradas de dividendos foram feitos em sua maioria a ordem da conta de
lucros acumulados em exercicios anteriores, uma vez que a legislacdo societaria
brasileira assim o permite. De qualquer sorte ndo € usual que um setor que amargou
prejuizos sucessivos tenha remunerado seus acionistas. Em se aplicando a teoria de
Sa (1999, p. 11), de que a distribuicdo de dividendos tem como efeito a reducéo do
valor capitalizado, muito pior fica a situacdo das empresas que distribuiram
dividendos sem apurar lucro no exercicio.

O capital préprio pode-se, pois afirmar, foi de fato remunerado durante os
trés anos em analise em relagcdo ao valor que foi adicionado. Por outro lado, o que
se constata é que esse fato contribuiu para a reducado do patriménio liquido, visto
que boa parte do que foi distribuido como dividendos ou juros de capital préprio aos
acionistas foi pago a ordem de lucros acumulados em exercicios anteriores.

Com relagdo ao segundo item de remuneragdo dos acionistas, ou seja, 0s
lucros retidos / prejuizos do exercicio, o setor reteve, de forma consolidada por
regido, parte dos lucros e os valores dos prejuizos apurados nos trés periodos da
analise.

E conveniente observar que, nos exercicios de 2001, 2000 e 1999, algumas
empresas apresentaram lucros e outras apuraram prejuizos. Aquelas que
apresentaram lucros distribuiram o todo ou parte deles. Em alguns casos, os lucros
foram totalmente retidos. O somatdrio dos resultados positivos € negativos, assim
como os valores liquidos, economicamente atribuidos aos acionistas, estéo

apresentados na tabela 29, especificada a seguir.
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R$ Mil Percentual / Riqueza Gerada
2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Lucros retidos
-Regido Norte 11.004 21 12.687
-Regido Nordeste 202.471 48.409 63.360
-Regido Centro-Oeste 74112 28.855 16.731
-Regido Sudeste 1.435.120 868.420 598.357
-Regido Sul 936.367 360.449 207.014
TOTAIS 2.659.074 1.306.154 898.149 7,04% 4,38% 3,48%
Prejuizos do exercicio
-Regido Norte (422.374) (897.856) (1.578.804)
-Regido Nordeste (463.387) (364.757) (650.356)
-Regido Centro-Oeste (188.765) (181.408) (138.927)
-Regido Sudeste (2.026.082) (1.003.372) (1.303.412)
-Regido Sul (251.018) (325.116) (639.565)
TOTAIS (3.351.626) (2.772.509) (4.311.064) (8,88%) (9,30%) (16,69%)
Valor liquido
-Regido Norte (411.370) (897.835) (1.566.117)
-Regido Nordeste (260.916) (316.348) (586.996)
-Regido Centro-Oeste (114.653)  (152.553) (122.196)
-Regido Sudeste (590.962) (134.952) (705.055)
-Regido Sul 685.349 35.333 (432.551)
TOTAIS (692.552) (1.466.355) (3.412.915) (1,83%) (4,92%) (13,21%)
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 29 - COMPOSIQAO DOS LUCROS RETIDOS / PREJUIZOS DO EXERCICIO -
POR REGIAO GEOGRAFICA

FONTE: O autor.

Na medida em que reteve 7,04% de lucros em 2001, o setor amargou
prejuizos de -8,88% no mesmo periodo, o que causou uma perda liquida no
patrimdnio liquido do acionista de -1,83%. Essas mesmas perdas liquidas, nos anos
de 2000 e 1999, foram respectivamente de -4,92% e de -13,21%.

Os dados dos lucros retidos foram decorrentes do somatério dos valores
positivos remanescentes nas empresas que apuraram lucro, ou seja, 0s numeros
acima estdo liquidos apo6s a distribuicdo de dividendos. De qualquer forma
consideram-se valores distribuidos aos acionistas, pois, permaneceram nos seus
patrimdnios liquidos.

Convém lembrar que os resultados do exercicio de 2001, a excecédo da
regido sul, estdo impactados pelo valor da receita de recomposi¢do tarifaria

extraordinaria da ordem de R$ 5,5 bilhdes, que descontados dos tributos incidentes
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sobre esse montante de receita, em torno de 38%, leva a um valor liquido de R$ 3,4
bilhdes.

Os prejuizos nos trés exercicios decorrem da soma dos resultados negativos
de todas as empresas que assim 0s apuraram. Nesse caso, 0s valores estao
deduzidos diretamente no patriménio liquido e, portanto, foram considerados como
reducdo dos ganhos dos acionistas. Significa dizer que naquelas empresas que
apresentaram prejuizos, 0os acionistas ndo receberam riquezas e € razoavel supor
que os montantes distribuidos aos outros beneficiarios excederam em mais de 100%
as riquezas geradas.

Os dois outros itens considerados como agregados aos acionistas para fins
de determinacdo da riqueza a eles atribuidas foram as provisdes para
contingéncias ¢ os itens extraordinarios.

No caso das contingéncias, considerou-se que se tratavam de provisées de
natureza judiciais para prever, conservadoramente, possiveis perdas que viessem a
ocorrer fungdo de decisbes desfavoraveis as empresas. De qualquer modo os
valores provisionados estao vinculados a desfechos incertos. Alguns estudiosos do
assunto DVA defendem que tais itens sejam considerados, na confeccdo das DVA,
nos grupos contabeis aos quais as provisdes estdo contingenciando, tais como
despesas com pessoal, despesas com tributos, apropriagdes com outros insumos
etc. Entendemos, entretanto, que tais valores estardo melhores apropriados, para
fins de elaboracdo de DVA, como variagbes positivas ou negativas aos valores
pertencentes aos acionistas, visto que no momento do registro contabil ndo se
configuram como um fato concreto e podem vir a serem estornados, como em
alguns casos os foram, em func&o dos sucessos judiciais inerentes a cada situagao

especifica. Por outro lado, seria de certa forma razoavel, reconhecer nas rubricas



170

especificas, quando da elaboracdo das DVA, os valores legalmente perdidos na
esfera judicial, desde que sejam possiveis de serem identificados, no exercicio em
que efetivamente ocorram as perdas. Seria como uma transferéncia de riqueza entre
beneficiarios, porém no momento em que os fatos se concretizassem.

No que respeita aos itens extraordinarios, ndo nos resta duvidas que, por
se tratarem de ajustes decorrentes de fatos ou inusitados ou pouco usuais, do ponto
de vista contabil ndo podem estar vinculados a outro ente recebedor de riqueza que
nao sejam 0s acionistas, visto que nao existem vinculacbes diretas com outros

beneficiarios. O detalhamento de cada um dos itens mencionados esta descrito na

tabela 30 em seguida.

R$ Mil
2001 | 2000 1999

Contingéncias:

A) Trabalhistas (707.866) 395.392 333.218
B) Civeis (90.579) 264.003 115.991
C) Fiscais 549.543 (963.745) (294.924)
D) PDV 87.934 36.665 204.083
E) Qutras (15.922) 1.090.661 268.546
Total de provisbées para contingéncias (176.890) 822.976 626.914
Itens extraordinarios

A) Estorno de estimativa de RTE na cisdo 146.500 0 0
B) Ganho / perda na alienacdo de acdes / bens 0 (74.159) (1.692.436)
C) Amortizacdo de agio na incorporacio da controladora 175.683 165.142 142.750
D) Previdéncia privada — déficit atuarial 476.478 435.863 308.194
E) PDV 107.150 7.397 44812
F) REFIS 15.609 38.607 (329.580)
G) Créditos fiscais diferidos (763.684) (759.413) (1.209.088)
H) Diferimento de variacio cambial (126.771) 0 75.151
[) Juros e multas sobre contingéncias fiscais 0 0 338.617
J) Ajustes na privatizacao 0 118.950 0
Total de itens extraordinarios 30.965 (67.613) (2.321.580)
TOTAL GERAL (145.925) 755.363  (1.694.666)
Valores distribuidos aos acionistas 1.985.861 1.563.838 836.962
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024
% em relagdo a remuneragdo dos acionistas (7,35%) 48,30% (202,48%)
% em relagdo a riqueza gerada (0,39%) 2,53% (6,56%)

TABELA 30 - DETALHAMENTO DAS PROVISOES PARA CONTINGENCIAS E ITENS

EXTRAORDINARIOS
ACIONISTAS - BRASIL

VERSUS

FONTE: O autor.

VALORES

DISTRIBUIDOS

AOS
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O primeiro esclarecimento que aqui cabe é aquele que diz respeito a
consideragcao dos valores negativos e positivos como distribuicdo e como diminuigao
de riqueza aos acionistas. Os valores positivos, para fins de DVA, s&o aqueles que
foram levados a débito nos resultados dos exercicios. Isso é explicado porque ao
serem debitados, tais valores sdo automaticamente distribuidos aos proprietarios do
capital e, consequentemente, deixaram de ser destinados aos demais interessados.
Por exemplo, se as contingéncias trabalhistas que foram debitadas aos resultados
dos exercicios tivessem sido computadas como despesas de pessoal, estariam
sendo consideradas como riquezas distribuidas aos empregados. Considerar os
valores como distribuicdo de riquezas aos acionistas €, portanto, coerente. No caso
dos créditos tributarios, a exemplo, considerados como itens extraordinarios, pois
foram constituidos com base em ativos intertemporais, portanto extraordinarios, se
fossem considerados distribuidos aos governos, estariam deduzindo, de maneira
inadequada e incorreta os valores recolhidos aos fiscos.

Os valores das provisbes para contingéncias foram extraidos, em sua
maioria, das notas explicativas as demonstracdes contabeis e, na maioria das vezes
nao se encontravam descritos em rubrica propria nas demonstra¢des dos resultados
das empresas. De qualquer forma, os valores levantados deram uma boa dimenséo
do volume de provisdes feitas para cada natureza de litigio judicial, quais sejam:
trabalhistas, civeis e fiscais. Os valores apresentados como outras contingéncias
s80, em grande parte, decorrentes dos ajustes numéricos a aqueles que constavam
no resultado do exercicio.

Ainda com relagado as contingéncias contabilizadas, os valores destinados as
provisbes com as causas trabalhistas, no somatério dos trés anos, praticamente se

anulam.
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As contingéncias fiscais, por sua vez, apresentaram-se negativas em 1999 e
2000 como redugdo as remuneragdes dos acionistas. Na contabilidade elas séo
negativas, ou seja, representaram estornos de provisbes feitas em exercicios
passados. Isso reforca nosso entendimento para que se considerem as
contingéncias como parte da distribuicdo (ou redugdo) de valor adicionado aos
acionistas.

Trés itens se destacam nos ajustes feitos como itens extraordinarios: Os
ganhos ou perdas com alienacgdes de acbes e / ou bens do ativo das empresas; o
reconhecimento contabil dos déficits atuariais junto as entidades de previdéncia
privada patrocinadas pelas empresas do setor elétrico, em funcdo de determinacéo
expressa da CVM; e os créditos fiscais diferidos.

O primeiro item, ou seja, 0 que se refere aos ajustes decorrentes de ganhos
ou perdas de bens registrados no ativo permanente das empresas, que foram
contabilizados nos seus resultados ndo operacionais, se fosse considerado como tal
nas DVA, distorceriam o total da receita e, como consequéncia, a formacédo da
rigueza. Por esse motivo foram considerados como uma reducao efetiva da
remuneracdo que foi distribuida antecipada e diretamente para os acionistas. No
exercicio de 1999, do total R$ -1.692.436 mil, considerados naquele ano,
R$ -1.821.652 foram contabilizados como ganhos ndo operacionais pela Companhia
Energética de S&o Paulo (CESP), de Sdo Paulo, e R$ 118.914 mil foram registrados
como perdas pela AES TIETE S.A., também no Estado de S&o Paulo. No caso da
CESP, os valores decorrem de lucros na alienagéo de participa¢des acionarias que
aquela concessionaria possuia na Elektro Eletricidade e Servigos S.A. (ELEKTRO)

(R$ 204.276 mil), na COMGAS (R$ 1.410.410 mil) e na CPFL (R$ 206.966 mil).
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A cobertura dos déficits atuariais junto as entidades de previdéncia privada,
patrocinadas pelas empresas, relacionado como segundo item mais relevante dos
itens extraordinarios, foram considerados como tais por se constituirem como fatos
ocasionais e que podem ser revertidos, caso as fundagdes venham a retomar, de
forma constante, suas metas atuariais. Mesmo n&o sendo revertidas, tais provisées
foram reconhecidas muito mais como contratos de financiamentos para suprir as
reservas matematicas passadas dos participantes dos fundos, do que como recursos
destinados aos empregados atuais das concessionarias. As contribuicdes mensais
das empresas estdo, de forma correta, contabilizadas e apresentadas como
despesas de pessoal. Mais uma vez deve-se frisar que ditas despesas sao
consideradas distribuidas aos acionistas, que as provisionaram e estdo pagando aos
fundos de pens&o. Nao fosse assim, estariam sendo consideradas como distribuidas
aos empregados.

Os créditos fiscais, listados como terceiro item a ser analisado, registrados a
crédito das provisbes para os imposto de renda e para a contribuicdo social
incidentes sobre os lucros das empresas, no resultado do exercicio, que tiveram
como contrapartida um débito no ativo realizavel a longo prazo, referiram-se ao
reconhecimento das futuras exclusdes ao calculo dos tributos a serem pagos. Tais
créditos, denominados na contabilidade como intertemporais, para serem
reconhecidos contabilmente, necessitam que as empresas apresentem perspectivas
de lucros futuros e mais: que essas expectativas de rentabilidade sejam auditadas
por auditores independentes e no caso de companhias abertas, estarem de acordo
com as normas a esse respeito emanadas da CVM. Tais créditos foram
reconhecidos como itens extraordinarios para que ndo viessem a influenciar nos

montantes reais a serem recolhidos para os governos, a titulo de tributos. Se
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porventura fossem deduzidos da riqueza que esta sendo distribuida para aqueles
beneficiarios (governos), distorceriam os resultados da analise. Como o desconto
desses valores ndo esta matematicamente assegurado no futuro, 0s mesmos foram
considerados, para efeito de DVA, como uma redugao da riqueza dos acionistas e
n&o dos governos.

No geral, no somatério dos dois itens, 0 que se comprova é que os valores
envolvidos representaram -0,39%, 2,53% e -6,56% respectivamente das riquezas
geradas pelas empresas em 2001, 2000 e 1999. Tais montantes, caso nao fosse
possivel detalhar suas origens, estariam distribuidos nas DVA, ora como resultado
nao operacional, ora como outros insumos, ora como distribuicdo de riqueza aos
outros beneficiarios (empregados governos e financiadores). Todas essas
classificacdes, a nosso ver, estariam sendo apresentadas de forma inadequadas, dai
a proposicao de leva-las, todas elas, aos acionistas, quer como ganhos, quer como

perdas.

e) Resumo da distribuicdo das riquezas geradas no setor elétrico

A tabela 31 resume objetivamente como a riqueza gerada pelas empresas
de energia elétrica foi distribuida. A composicdo percentual, ano a ano, apresenta
uma leitura mais apropriada de quanto coube a cada um dos entes beneficiarios que

contribuiram para sua formacao.

R$ Mil
2001 | 2000 | 1999
Distribuicao do valor adicionado
-Empregados 3.936.415 4.192.102 3.953.971
-Governo 17.814.962 15.309.885 12.325.880
-Financiadores 14.848.232  9.445.814 13.819.792
-Acionistas 1.147.384 852.846 (4.270.619)

Riqueza Gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024
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Concluséo
R$ Mil
2001 | 2000 | 1999

Distribuicao da riqueza gerada

-Remuneracio de empregados / Riqueza gerada 10,43% 14,07% 15,31%
-Carga tributaria / Riqueza gerada 47 .20% 51,37% 47 72%
-Remuneracio capital de terceiros / Riqueza gerada 39,34% 31,70% 53,50%
-Remuneracio acionista / Riqueza gerada 3,04% 2,86% (16,53%)
TOTAL ; 100,00% 100,00% 100,00%
TABELA 31 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO — SETOR ELETRICO — RESUMO

BRASIL

FONTE: O autor.

Os governos e os financiadores levaram 86,54% da riqueza gerada em 2001
e 83,07% em 2000. Em 1999, citados beneficiarios receberam 101,22% do valor
adicionado pelo setor elétrico nacional. Excetuando 0 ano de 1999, os empregados
perceberam basicamente a diferenca para os 100%, ficando os acionistas com o0s
residuos, sejam positivos (3,04% e 2,86%) ou negativos (-16,53% em 1999).

A tabela 31 mostra que a parcela que o empregado recebeu da riqueza que
ele ajudou a construir para a empresa decresceu a cada ano. Em contrapartida a
remuneragao do capital de terceiros sobe, os tributos se mantiveram no mesmo
patamar e o0s acionistas, que perderam riqueza em 1999, ensaiaram uma
recuperacdo dos seus investimentos. Cada um desses tdpicos foi anteriormente
analisado de per si.

Os altos volumes de recursos destinados aos governos e aos financiadores
decorreram, no primeiro caso, do aumento de encargos e tributos contidos nas
contas de energia elétrica e, no segundo caso, no comprometimento das empresas
com o sistema financeiro, em fungao da captacao de recursos para o financiamento
das aquisicées das proprias empresas no programa de privatizacido, assim como na
retomada dos programas de investimentos das mesmas.

Especificamente em relacdo ao exercicio social de 2001, a riqueza gerada

de R$ 37,7 bilhdes esta impactada pelo reconhecimento contabil da frustragcdo de
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receita com o racionamento de energia no montante de R$ 5,5 bilhdes. Essa quantia
representou um acréscimo na receita operacional do setor elétrico em torno de 14%.
O incremento desses R$ 5,5 bilhdes beneficiou, consequentemente, a distribuicdo
de riqueza para trés dos quatros entes constantes da DVA: Os empregados, que
tiveram suas participagdes nos lucros aumentadas; os governos, que receberam
mais impostos em funcdo do aumento da receita e dos resultados e, finalmente, os
acionistas, que foram aquinhoados com uma parcela maior de dividendos e juros de
capital préprio. Os financiadores foram beneficiados de forma indireta, pois como o
registro da receita foi meramente econémico, as empresas tiveram que buscar
recursos de curto prazo para pagar aos trés beneficiarios diretos. Sobre esses
recursos pagaram e continuam pagando despesas financeiras que, em ultima
instancia, representam a forma de remuneracdo atribuidas aos financiadores de
capital.

A tabela 31, sem se considerar os efeitos do registro contabil da perda de

receita com o racionamento, apresenta a configuracdo da tabela 32 a seguir:

Exercicio
2001 | 2000 | 1999

Distribuicao do valor adicionado

-Empregados 3.881.295 4.192.102 3.953.971
-Governo 14232135 15.309.885 12.325.880
-Financiadores 14.848.232 9.445.814 13.819.792
-Acionistas (726.710) 852.846 (4.270.619)
Riqueza gerada 32.234.951 29.800.647 25.829.024
Distribuicao da riqueza gerada

-Remuneracio de empregados / Riqueza gerada 12,04% 14,07% 15,31%
-Carga tributaria / Riqueza gerada 44 15% 51,37% 47 72%
-Remuneracio capital de terceiros / Riqueza gerada 46,06% 31,70% 53,50%
-Remuneracio acionista / Riqueza gerada (2,25%) 2,86% (16,53%)
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 32 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO — SETOR ELETRICO — RESUMO
BRASIL - SEM OS EFEITOS DO RACIONAMENTO

FONTE: O autor.

NOTA: O valor contabilizado pelas empresas de energia elétrica como perda de receita em
2001 foi de R$ 5.512.042 mil.
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Para os calculos da redugdo dos valores distribuidos aos beneficiarios, em
decorréncia da retirada dos R$ 5,5 bilhdes da receita com o racionamento, foram
observados os procedimentos que se explicitam em seguida.

Para a reducdo do valor distribuido para os empregados, foi arbitrado o
percentual de 20% da participacéo da despesa de pessoal, exceto o INSS empresa,
sobre a receita da empresa. Como no exercicio de 2001 a receita da atividade
principal da empresa, incluindo o racionamento, situou-se no patamar de R$ 76,3
bilhdes e a remuneracdo dos empregados alcancou a cifra de R$ 3,9 bilhdes, o que
corresponde a mais ou menos 5%, o0 percentual arbitrado final ficou em 1%
(equivalente a 20% de 5%), que corresponde a aproximadamente R$ 55 milhdes e,
convenha-se, é um valor substancial em qualquer situacéo.

O calculo da reducéo da distribuicdo da riqueza para os governos levou em
consideracao que os impostos representam 65% da receita bruta e estdo assim
detalhados: 25% de imposto de renda pessoa juridica; 9% de contribuicdo social
sobre o lucro liquido; 3% da contribuicdo para financiamento da previdéncia social;
0,65% do programa de integracéo social e 25% para o ICMS. A diferenca de 2,35%
foi destinada para outros tributos e contribui¢des, como por exemplo, o INSS — parte
empresa decorrente do aumento da participagdo nos lucros, destinadas aos
empregados.

A diferenca de 34% (100% - 1% - 65%) foi retirada da distribuic&o feita para
os acionistas. De outro lado, pela total impossibilidade de se verificar com base nas
demonstracdes contabeis, os montantes captados no mercado financeiro para pagar
aos trés citados beneficiarios, ndo foi possivel calcular o quantum destinado a

remuneragao do capital de terceiros em funcédo dos desembolsos adicionais de caixa
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sem a contrapartida do recebimento das receitas, ou de parte delas, no exercicio de
2001. As receitas se realizardo, como visto no capitulo 4, em média durante 72
meses, a partir de janeiro de 2002.

A tabela 33, a seguir, compara a distribuicdo dos valores distribuidos aos
empregados, governos, financiadores e acionistas, considerando os efeitos da perda
com o racionamento de energia ocorrido em 2001 com aqueles que seriam
distribuidos caso a referida perda n&o fosse contabilizada como receita naquele

exercicio.

R$ Mil — 2001
Sem Com Diferenga
Racionamento | Racionamento

Distribuicao do valor adicionado
-Empregados 3.881.295 3.936.415 (55.120)
-Governo 14.232.135 17.814.962 (3.582.827)
-Financiadores 14.848.232 14.848.232 0
-Acionistas (726.710) 1.147.384 (1.874.094)
Riqueza gerada 32.234.951 37.746.993 (5.512.042)
Distribuicao da riqueza gerada
-Remuneracio de empregados / Riqueza gerada 12,04% 10,43% 1,00%
-Carga tributaria / Riqueza gerada 44 15% 47, 20% 65,00%
-Remuneracio capital de terceiros/ Riqueza gerada 46,06% 39,34% 0,00
-Remuneracio acionista / Riqueza gerada (2,25%) 3,04% 34,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%

TABELA 33 - COMPA,RAQAO DOS VALORES ADICIONADOS DO SETOR ELETRICO NO
EXERCICIO DE 2001 — COM E SEM OS EFEITOS DO RACIONAMENTO

FONTE: O autor.

Os numeros indicam que a contabilizagdo adicional da receita decorrente do
racionamento de energia beneficiou o fisco, que teve sua arrecadacdo aumentada
em R$ 3.582.827 mil. Os acionistas também foram beneficiados, pois caso néo
ocorresse o reconhecimento contabil da receita com o racionamento de energia, eles
n&o teriam aumentado suas riquezas em R$ 1.874.094 mil. Nesse ultimo caso, a

perda de R$ -726.710 mil transformou-se num ganho de R$ 1.147.384 mil.
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f) Itens do imobilizado em curso nao considerados nas DVA

O setor de energia elétrica se caracteriza pelo grande volume de obras em
andamento. Em funcdo dos recursos envolvidos com imobilizacbes em curso
(construcao de linhas de transmissao, de redes de distribuicdo, de subestacdes etc),
seria de bom alvitre que as DVA do setor em questdo contemplassem, em rubricas
préprias, os insumos utilizados e as remuneragdes pagas. Tal fato ndo ocorre
porque as demonstracdes citadas sdo elaboradas com base nos dados extraidos
das DRE. A recomendacgéo de alguns autores, a exemplo de Santos (2003, p. 123),
€ que os ativos construidos pela prépria empresa tenham seus valores considerados
nas DVA na linha da receita operacional, como se uma venda virtual da e para a
propria empresa tivesse sido efetuada. Os gastos com as construgdes (pessoal,
materiais, despesas financeiras etc) seriam considerados nas linhas especificas da
DVA, no momento em que fossem incorrendo. Esse procedimento faria coincidir as
entradas e as saidas de recursos na DVA no exercicio em que fossem considerados
e a depreciagao seria calculada normalmente pro rata tempore, a partir do instante
em que os bens fossem capitalizados.

Com base nas DOAR das empresas, foi possivel levantar os valores

aplicados no ativo imobilizado do setor, os quais estao demonstrados na tabela 34

em seguida.
. Percentual / Riqueza
RS Mil Gerada

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999
Adic¢des ao ativo imobilizado
-Regi&o Norte 1.119.957 817.055 719.754 297% 2,74% 2,79%
-Regiso Nordeste 1619.706 1.196.196 1.185.512 429% 4,01% 4,59%
-Regido Centro-Oeste 301.858 265.950 214337 0,80% 0,89% 0,83%
-Regido Sudeste 4179.379 4.773.096 4.657.115 11,07% 16,02% 18,03%
-Regido Sul 1.085.027 983.309 1.155.128 287% 3,30% 4,47%
TOTAIS DA ADICOES 8.305.927 8.035.606 7.931.846 22,00% 26,96% 30,71%
Riqueza gerada 37.746.993 29.800.647 25.829.024

TABELA 34 - IMOBILIZAQOES EM CURS~O ANUAIS [\IAO CONSIDERADAS NA GERAQAO
DE RIQUEZA — POR REGIAO GEOGRAFICA
FONTE: O autor.
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Seguramente os gastos com constru¢des proprias ultrapassam a casa dos
90% do total investido. Nesse sentido, em relacdo a riqueza gerada, os valores
representaram algo em torno de 22,00% no ano de 2001, 26,96% em 2000 e
30,71% em 1999, que n&o deixam de ser significativos e que, se considerados

fossem mudariam, para mais, as configuracdes das DVA daqueles anos.

5.3 COMPARAGAO DOS INDICADORES SOBRE A DISTRIBUIGAO DA
RIQUEZA VERSUS A RECEITA BRUTA DE VENDAS, NO SETOR

ELETRICO

Para fins de visualizacdo, em seguida sao sumariados o0s principais
indicadores apurados em relacdo ao valor adicionado, comparativamente com a

receita bruta de vendas, conforme tabela 35.

Em Relagao ao Valor Em Relagao a Receita de
Itens Adicionado (%) Vendas (%)

2001 | 2000 | 1999 2001 | 2000 | 1999

Vinculados a DVA

Remuneracio de empregados 10,43 14,07 15,31 5,45 7.10 7,86
Carga tributaria 47,20 51,37 47,72 24,67 25,91 24,51
Remuneracgéo capital de terceiros 39,34 31,70 53,50 20,56 15,99 27,49
Remuneracio dos acionistas 3,04 2,86 (16,53) 1,59 1,44 (8,49)
Vinculados a receita de vendas

Recomposicéo tarifaria 14,60 0 0 7,63 0,00 0,00
Oleo para producéo energia 4,96 4,54 413 2,59 2,29 2,12
Energia comprada 86,43 69,80 73,23 4518 35,21 37,62
Qutros insumos 12,16 13,99 12,26 6,36 7,06 6,30
Receita financeira 16,77 12,48 16,37 8,77 6,30 8,41
Resultado do exercicio 343 0,33 -9,97 1,79 017 5.12)
Dividendos 5,26 5,25 3,24 2,75 2,65 1,66

Valor adicionado / Receita de vendas 52,27 50,44 51,37

TABELA 35 - COMPARACAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES EM RELACAO AOS
VALORES ADICIONADOS E AS RECEITAS BRUTAS DE VENDAS

FONTE: O autor.



181

Como a relagdo bem demonstra, o valor adicionado situou-se em torno de
50% das receitas de vendas. Assim sendo, € natural que todos os demais itens
assim se comportem.

No primeiro bloco, ou seja, os itens que mantém relacdo com a riqueza
distribuida, chama a aten¢&o o percentual da carga tributaria do setor elétrico, que
representou em torno de 25% da receita bruta do setor elétrico. Outro item que
mereceu destaque foi a remuneracido atribuida aos empregados, que pode ser
considerada baixa, em relagdo aos valores faturados.

No bloco seguinte, aquele que relaciona as rubricas da DVA com a receita
bruta das concessionarias de energia elétrica, se destacaram a energia comprada
para revenda, o 6leo combustivel utilizado na producdo de energia e as receitas

financeiras.
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6 CONCLUSOES E RECOMENDAGOES

6.1 CONCLUSOES

A demonstracdo do valor adicionado tem se mostrado um instrumento
eficiente para medir a geragdo de riqueza nos setores produtivos da economia,
apesar de ainda ser relativamente recente. O modelo adotado, entretanto, ao ser
aplicado a um setor especifico da economia, precisa a esse setor ser adaptado, de
forma que venha contemplar as opera¢des especificas do mesmo.

No caso do presente estudo, o setor de abrangéncia foi 0 de energia elétrica
no Brasil. As DVA preparadas por cada uma das empresas obedeceram ao padrao
preconizado pela ANEEL e foram adaptadas ao modelo divulgado pela FIPECAFI,
com as alteracbes que se fizeram necessarias para ajustar transacdes inerentes ao
referido setor.

Os dados foram analisados sob varios enfoques, com destaque especial
para os efeitos contabeis do reconhecimento da estimativa da frustracio de receita
em razao do racionamento de energia elétrica no exercicio de 2001.

Por outro lado, as despesas financeiras ativadas nao foram consideradas na
elaboracdo das DVA por parte das empresas e, consequentemente, nao entraram
no calculo da apuracdo da geragcado e distribuicdo da real riqueza distribuida aos
financiadores e aos acionistas.

A geracdo de riqueza no setor elétrico nacional alcancou as cifras de R$

37,7 bilhdes em 2001, contra R$ 29,8 bilhdes e R$ 25,8 bilhdes, em 2000 e 1999.
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Em se retirando da base de calculo o reconhecimento da receita com a
perda do racionamento de energia em 2001, no montante bruto de R$ 5,5 bilhges,
que representou 14,60% do valor adicionado, tal riqueza teria sido de R$ 32,2
bilhdes naquele ano. O referido ajuste, no resultado daquele exercicio, propiciou um
repasse adicional de riqueza para o governo da ordem de R$ 3,6 bilhdes, enquanto
que os acionistas receberam mais R$ 1,9 bilhdes e os empregados tiveram um
aumento de R$ 55 milhdes. Nao foi possivel identificar o montante de riqueza
adicionada de forma indireta aos financiadores, em funcdo da concessao de
empréstimos e financiamentos necessarios a cobertura da insuficiéncia de caixa,
dado que o registro da mencionada perda de receita foi sé de natureza econdémica.
O reconhecimento da estimativa da receita com a perda do racionamento no
exercicio de 2001 contraria 0 principio contabil da realizacdo da receita e da
confrontacdo das despesas (competéncia) e alterou substancialmente tanto o
resultado, quanto a geracéo e a distribuicdo de riqueza naquele ano.

Os valores recebidos em transferéncia, contabilizados como receitas
financeiras, representaram em média 16% do valor adicionado. Isso significa dizer
que o setor elétrico sb gera internamente, ou operacionalmente, em torno de 85% de
sua riqueza.

Por outro lado, a riqueza gerada pelo setor elétrico contribui com
aproximadamente 3%, em média, para a formagcdo do PIB do Brasil e com o
equivalente a, em média, 8% do Or¢camento Geral da Uni&o.

O valor adicionado distribuido, por sua vez, concentrou-se em 30 das 86
empresas de energia elétrica em operacdo no Brasil em 31 de dezembro de 2001,

que representaram em torno de 90% de toda geracdo da riqueza do setor elétrico.
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Os empregados, por sua vez, foram responsaveis por gerar, individualmente,
riqgueza R$ 393 mil, R$ 296 mil e R$ 238 mil em média, no Brasil, em 2001, 2000 e
1999. Na medida em que a riqueza gerada subiu de 15,38% para 26,66% entre 1999
e 2001, a participagcdo dos empregados decresceu de 15,31% para 10,43% no
mesmo periodo.

A riqueza gerada beneficiou os empregados com 10,43%, 14,07% e 15,31%
da riqueza gerada no setor elétrico nos anos de 2001, 2000 e 1999. Aos governos
foram destinados aproximadamente a metade da riqueza e os financiadores tiveram
a seu favor entre 40% e 50% da mencionada riqueza. Aos acionistas, como
interessados residuais coube a diferenca, que ficou em torno de 3%, exceto em
1999, cuja remuneragao apresentou-se negativa.

O setor elétrico ativou despesas financeiras, a titulo de diferimento de
variacbes cambiais e de capitalizacbes de encargos financeiros e variacbes
monetarias vinculadas a obras em andamento no periodo de construcio, da ordem
de 12% ao ano, em relagdo aos totais distribuidos aos financiadores. Se tais
despesas nao fossem ativadas haveria um acréscimo numérico no reconhecimento
da remuneracdo do capital de terceiros em contrapartida a um decréscimo da
participacao dos acionistas.

Independentemente de apuracédo de resultados positivos ou de ajustes de
provisdes e itens extraordinarios, imputados aos proprietarios do capital, houve uma
distribuicdo real de riqueza aos acionistas. Foram efetivamente declarados e
registrados no passivo das empresas dividendos que equivaleram, em relagdo as

riguezas geradas, a algo em torno de 5% ao ano, em média.
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6.2 RECOMENDAGOES

Em funcdo do que foi estudado no presente trabalho, julgamos por bem
recomendar que os temas a seguir relacionados sejam objeto de analises e
posteriores, visto que suas abordagens fugiram ao escopo deste instrumento de

analise.

6.2.1 Efeitos do racionamento dos meses de janeiro e fevereiro de 2002

O programa de redugéo do consumo de energia elétrica, instituido no Brasil
a partir do més de junho de 2001, estendeu-se até o més de fevereiro de 2002. O
escopo do presente trabalho esta limitado ao periodo que se encerrou em 31 de
dezembro de 2001. Seria conveniente que o estudo em questéo fosse estendido até
o exercicio de 2002, de forma a possibilitar uma analise completa dos efeitos do
racionamento nos resultados e na geracao e distribuicao de riquezas nas empresas

de energia elétrica.

6.2.2 Apuracao da demonstragao do valor adicionado consolidada

Seria de todo positivo desenvolver uma analise que demonstre os efeitos da
apuracao da demonstracao do valor adicionado em consolidagcdo de demonstracdes
contabeis, em grupos empresariais, especialmente aqueles de grande porte e que
fossem caracterizados como sociedades por acdes de capital aberto, em fungdo da
necessidade de se demonstrar as eliminagdes de transacbes com as partes

relacionadas ou com empresas do mesmo segmento.
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6.2.3 Equivaléncia patrimonial em empresas do mesmo setor ou grupo

empresarial

Outro fato que merece atencédo para futura analises e pesquisa, portanto fora
do objeto deste trabalho, é o tratamento que deve ser dado ao resultado da
equivaléncia patrimonial ou receita recebida em fungdo de investimentos né&o
relevantes no momento de se apurar a demonstracdo do valor adicionado de
empresas do mesmo setor ou do mesmo grupo empresarial. Sem duvida esta
havendo dupla contagem nesses casos, vez que 0s lucros ou prejuizos levantados
pelas empresas investidas estdo sendo distribuidos, de forma positiva ou negativa,
na mesma proporgéo do valor aplicado em acgbes pela investidora. Os ganhos ou
perdas estdo sendo reconhecidos em qualquer caso, no resultado financeiro da

investidora.

6.2.4 Imobilizagc6es em curso no setor elétrico

O setor elétrico € um setor que investe uma grande soma de recursos em
obras durante todos os anos. A demonstracdo do valor adicionado € extraida
totalmente da demonstracio do resultado do exercicio e com esta ultima algumas
vezes tem sido conciliada. Acontece, porém, que os gastos aplicados em obras em
andamento tém a mesma caracteristica daqueles que sdo contabilizados como
despesas, s6 que ao se aplicarem ao imobilizado em curso, s&o posteriormente
capitalizados e retornam aos resultados de exercicios futuros via depreciacdo dos
bens. Do ponto de vista de DVA, os gastos com constru¢do mantém as
caracteristicas de insumos consumidos na geracdo de riqueza (p. ex. materiais,

servicos de terceiros etc) e distribuicao de riqueza (p. ex. custo de pessoal, impostos
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recolhidos, encargos financeiros capitalizados, aluguel de maquinas e equipamentos
etc) e, portanto, deveriam ser considerados na elaboracdo da DVA do setor de

energia elétrica.

6.2.5 Despesas financeiras e variagdes cambiais ativadas

As despesas financeiras e as variagcbes cambiais vinculadas as obras em
andamento sdo ativadas durante o periodo de construgdo. Do ponto de vista do
passivo, tais despesas foram reconhecidas para pagamento aos respectivos
credores e deveriam, para fins de DVA, serem consideradas como distribuicdo de
riqguezas aos financiadores. Mencionada remuneracdo seria deduzida da
remuneracédo do capital proprio na referida demonstracdo e, assim, sem duvida,
estariam apresentadas de forma mais correta. A discrepancia surge a partir da base

de construcao da DVA, que se pauta na DRE.

6.2.6 Tributos ativados ou contingenciados

Os tributos constantes dos bens e servigos adquiridos e que estdo sujeitos a
compensacgdes com futuros recolhimentos de mesma natureza, registrados nos
ativos deveriam ser considerados como distribuicdo de lucros aos governos. Da
mesma maneira, os tributos calculados sobre as perspectivas de redugdo de
recolhimento de tributos no futuro, em funcé&o de serem considerados intertemporais,
registrados no ativo realizavel a longo prazo, deveriam, do mesmo modo serem

considerados como distribuicdo de riquezas e ndo estdo sendo.
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6.2.7 Deducgao da receita financeira dos valores distribuidos aos financiadores

Em setores que possuem valores significativos de receitas financeiras seria
de todo conveniente que se aprofundassem os estudos no sentido de se
considerarem tais receitas como reducao das riquezas distribuidas aos financiadores
de capital, visto que 0s recursos, tanto de despesas, quanto de receitas financeiras
sao oriundos da mesma fonte, ou seja, as instituicdes financeiras e, nesse sentido,
nao nos parece razoavel, numa primeira leitura dos fatos, que se separem as

entradas e as saidas dessas remuneracgdes.

6.2.8 Provisoes contabeis e itens extraordinarios

Um desafio que se apresenta aos estudiosos da matéria seria um
aprofundamento dos estudos no sentido de se considerar as rubricas relativas a
provisbes com contingéncias e itens extraordinarios no grupo proprio da DVA ou
como uma distribuicdo ou redugdo das riquezas destinadas aos acionistas. Como
topicos a serem estudados, por exemplo, as despesas com provisdes trabalhistas e
fiscais seriam consideradas como distribuicdo de riquezas aos empregados e
governos no momento do registro ou, nesse momento, seriam registradas como

encargos positivos ou negativos dos acionistas?
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APENDICE A - Demonstracéo do valor adicionado — Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste - Exercicios 1999, 2000 e 2001 (em milhares de

reais)

Total Concessionarias Brasil TOTAL NORTE TOTAL NORDESTE TOTAL CENTRO OESTE

2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
1. Receitas
;ékligc}genda de energia €| ;483718| 2758.637| 22304754| 8982655| 7.733.000| 6.227.861| 3.416.025| 2.982.729| 2.510.070
1.2 Recomposicdo  farifa| 54 ggq 0 0| 951.072 0 0| 410482 0 0
extraordinaria (Racionamento)
1.3. Provisdo para créditos de
liouidacio duvidesa (7.485)|  (71.404)|  (42.225)| (208.551)| (169.174)|  (68.927) (25.181)|  (35.070)|  (14.839)
1.4. Resultado ndo-operacional | (27.193)| _ (54.668) 5267| (29652)| (45.090)| (18.315) (10.444) (8.086) 4276
Total 3.654.006 | 2.632.565| 2.267.796| 9.695.524| 7.517.935| 6.140.619| 3.790.882| 2.939.573| 2.499.507
2. (-) Insumos adquiridos de
terceiros
2.1. Oleo combustivel para
oroducio energia eléirioa (919.820)| (684.785)| (601.524)| (142.318)| (17.817) (869) (51.191)|  (39.966)|  (37.030)
zé%a’fg‘fggfa elétrica comprada| 4 »g5 555)|  (590.200)|  (449.722)| (3.829.400)| (2.021.558)| (1.562.993)| (1.456.287)| (978.371)| (821.319)
tzéféei?gite”a's € servicos de|  a50198)| (324.089)| (204699)| (559.058)| (481.151)| (478.054)| (277.353)| (241.858)| (213.276)
2.4 Outros insumos adquiridos | (99.479)|  (20.883)|  (48.114)| (172.905)| (158.186)| (134.314) 67110)|  (30.317)|  (45.636)
Total (2.665.061) | (1.620.047)| (1.394.059)| (4.703.681)| (2.678.712)| (2.176.230)| (1.851.941)| (1.290.512)| (1.117.261)
gy or adiclonado brUlol ggges5| 1.012518|  873.737| 4.991.843| 4.830.223| 3.964.389| 1.938.941| 1.649.061 1.382.246
4. Depreciagdo e Amortizacdo | (685.907)| (673.329)| (660.182)| (866.231)| (837.115)| (784.283)| (215.248)| (199.386)| (190.034)
Dy oy adicionado lAUIAO| 303038|  330.189|  213.555| 4.125.612| 4.002108| 3.180.106| 1.723.693| 1.449.675| 1.192.212
6. Valor adicionado
transferido
6.1. Receitas financeiras 129.224 113.951 162.748 415.896 223195 165.529 112.057 112.886 146.804
g:ﬁiﬁgﬁi“;}ado da equivalencia| 454 391)|  (141.971)| (239.974) 88.748 32.355 3.179 1175  (12.018) 14.943
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continua

Total Concessionarias Brasil TOTAL NORTE TOTAL NORDESTE TOTAL CENTRO OESTE

2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
6.3. Subvengbes de
SOl 787.712|  571.428| 477174 0 0 0 0 0 0
Total 752.545|  543.408|  399.948| 504.644|  255550|  168.708 113.232]  100.868|  161.747
7. Valor  adicionado a| 4 .55 5g3 882.597 613.503 | 4.630.256| 4.257.658| 3.348.814| 1.836.925| 1.550.543| 1.353.959
distribuir (5+6)
8. Distribuicao do valor
adicionado
8.1. Pessoal - Remuneragao €| 514 535|  335704|  305158| 506.187| 575.540|  523660|  254.069| 234694| 215462
encargos sociais (exceto INSS)
Total 311.535|  335.724|  305.158| 506.187| 575.540| 523.660|  254.069|  234.694|  215.462
8.2. Governo
821 Trbutos  federais|  ,q0414|  208200| 208840| 613.978|  533823|  4228092|  254548| 218327  181.790
(inclui INSS)
8.2.2. ICMS 426442| 332069  263329| 1025416| 976.965|  827.603| 601144  594622|  523.051
8.2.3. Encargos na tarifa
(ruota para GO0+ ROR) 143.105|  119.167 82.527|  333.005| 280.797|  191.737 182.425|  169.824|  109.419
Total 829.861|  659.465|  554.696| 1.972.399| 1.791.585| 1.442.232| 1.038.117|  982.773|  814.260
8.3. Financiadores
g;;T']L'iaisJ“ros € vanagoes| 999 443 702.062 972.508| 1.743.300| 1.246512| 1.925286 413.511 364.257 463.963
8.3.2. Aluguéis 53.530 69.729 34.802 26.590 23.914 25682 11.270 9.677 7128
Total 1.052.973|  771.791| 1.007.310| 1.769.899| 1.270.426| 1.950.968|  424.781|  373.934|  471.091
8.4. Acionistas
84.1. Provisdo paral  745358)| 215007  228.519 50483|  201.486 31.903 7.295 97.801 5.307
contingéncias
8.4.2. ltens extraordindrios 4862| (202.845) 75682|  200253|  412.322| (153.292) 108.432|  (85.520)| (126.763)
8.4.3. Remuneragao do capital 13.080 390 8.255 391.951 322647 140.339 118.884 99.414 96.798
préprio / dividendos
264&6';;‘;28)5 retidos / (prejuizo | 444 370)| (897.835)| (1.566.117)| (260.916)| (316.348)| (586.996)| (114.653)| (152.553)| (122.196)
Total (1138.786)| (384.383)| (1.253.661)|  381.771|  620.107| (568.046) 119.958|  (40.858)| (146.854)
3}31:;;?‘2 ddo° valor adicionado| 4 455 5g3|  gg2.597|  613.503| 4.630.256| 4.257.658| 3.348.814| 1.836.925| 1.550.543| 1.353.959
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Total Concessionarias Bra TOTAL NORTE TOTAL NORDESTE TOTAL CENTRO OESTE
2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999

10. Distribuicdo da riqueza
gerada
;%;;ega d?:ﬂ?‘q“fgggzoera dade 29 51% 38.04% 49.74% 10,93% 13,52% 15.64% 13,83% 15,14% 15.91%
;géaacarga tributaria / riqueza 78.6% 74.7% 90.4% 42.6% 42.1% 431% 56.5% 63.4% 60.1%
:e(iféirs:ﬂ?‘q”fgggzoergzg'ta' de 99.8% 87 4% 164.2% 38.2% 20.8% 58 3% 23.1% 24.1% 34.8%
:ig'u“ézs‘;’:r‘;’ézragao acionista /1 107880, |  -10020% | -204,34% 8.25% 14.56% |  -16,96% 6.53% 2.64% |  -10,85%
TOTAL 100,00% |  100,00%|  100,00% | 100,00%| 100,00%| 100,00%|  100,00%| 100,00%|  100,00%
11. Indicadores em relagao
ao valor adicionado
:)lfén\]’;r'é’éaz%"zggaﬁﬁ) (médio) 122,56 99.56 6746 25027 218 48 149,55 28933 239,50 209,88
;lédc\)/alor adicionado / PIB do 0 0 0 0 0 0 0 0 0
:e1éi3é0Valor adicionado / PIB da 1.74% 1,42% 2.95% 2.62% 2.03% 2.16%
;;'" Valor adicionado / PIB 0.09% 0,08% 0.06% 0,39% 0,39% 0,34% 0.15% 0.14% 0.14%
11.5. Tributos federais / OGU 0.09% 0.08% 0.08% 0.22% 0.21% 017% 0.10% 0.10% 0.08%
:;égita d(\)’g'(f’gxeri?éfc')onado "' 26503%| -98.35%| -39.38%| 3533.60% | 67592.60% | -749.75% | 43.415,86% | -2.917.90% | -5.330,97%
12. Indicadores em relagao a
receita e resultado
::é;itaRdeecgg‘nde:s'an tarifaria / 5 88% 0,00% 0.00% 10,59% 0,00% 0,00% 12,02% 0,00% 0,00%
;ﬁjgia ?igeitg’zf\/eﬁégugao 26,40% |  -24.82%|  -26.10% 1,58% -0,23% -0,01% -1,50% 1,34% 1,48%

T -36, ) =21, ) -19, ) -42, ) -20, ) =29, o) -42, () =32, () =32, )
: ezcgna di”\‘j;?]'jas comprada /| a4 gn9 21 40% 19,51% 42.63% 26.14% 25 10% 42.63% 32.80% 32.72%
;2.3én0d:tsros insumos / receita\ 155001 4251%|  -14.87% -8.15% -8.27% 9.83%|  -10,08% 9.13% |  -10.31%
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concluséo

Total Concessionarias Brasil TOTAL NORTE TOTAL NORDESTE TOTAL CENTRO OESTE

2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
12.5. Receita financeira /| 54 gno, 19,70% 17.35% 5 62% 3.30% 2.71% 3.31% 3.38% 6.44%
receita de vendas
12.6. Despesa financeira /| 44 539, 27.98% 43.71% 19,70% 16.43% 31,33% 12.43% 12.54% 18.77%
receita de vendas
12.7. Remuneragao de pessoal 8.94% 12.17% 13.24% 5 64% 7 44% 8.41% 7 44% 7.87% 8.58%
/ receita de vendas
lgh%asT”b“tos /- receita de| 54559, 23.91% 24.07% 21.96% 2317% 23.16% 30,39% 32.95% 32.44%
12.9.  Remuneragdo  do| 45400 | 3206%|  -54.30% 4.25% 8.02% -9.12% 3.51% 1.37% -5.85%
acionista / receita de vendas
12.10. Valor adicionado /| 44 319, 31,99% 26.62% 51 55% 55 06% 53 77% 53,77% 51,98% 53.94%
receita de vendas
12.11.  Dividendos  /  valor 1,24% 0,04% 1,35% 8.46% 7.58% 4.19% 6.47% 6.41% 7.15%
adicionado
lghLiSD'V'de“dos / receita de 0.38% 0,01% 0.36% 4.36% 417% 2.25% 3.48% 3.33% 3.86%
;g';iérgé‘i’gde“dos / resultado| 5 550, -0,04% 0,53%| 29912%]| 512219%|  -31.42%| 2809.83%| -187.08% | -381.12%
ﬂiédgc') Dividendos / patrimonio 0,09% 0,00% 0,06% 2.60% 2.12% 0,95% 4.63% 4,07% 367%
A. Receita registrada com a| 54, gaq 0 0 951.072 0 0 410.482 0 0
perda do racionamento
B. Valor homologado pela
B 150.026 0 o| 862307 0 0 353.644 0 0
Valor contabilizado a maior / 54.940 0 0 88.765 0 0 56.838 0 0
(menor)
Numero de empregados 8613 8.865 9.094 18.501 19.488 22393 6.349 6.474 6.451
Valor do PIB — R$ Mil 50.650.000| 43.316.000 144.136.000 | 127.672.000 76.541.000| 62.778.000
Orcamento Geral da Unido —
OGU
Resultado do exercicio (398.290)|  (897.445)| (1.557.862) 131.035 6.299| (446657 4.231 (53139)|  (25.398)
Dividendos distribuidos 13.080 390 8255|  391.951 322.647 140.339 118.884 99.414 96.798
Patrimonio liquido 14.392.769 | 13.862.587| 14.344.975| 15.075.895| 15.220511| 14.763.023| 2.570.130| 2.440.668| 2.635 144
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APENDICE B - Demonstracao do valor adicionado — Regides Sudeste, Sul e total Brasil - Exercicios 1999, 2000 e 2001 (em milhares de reais)

Total Concessionarias TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL
Brasil 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999

1. Receitas
;gr;/ig\(fsnda de energia €| 43.57872| 36.048.886| 31.289.780| 13.075.000| 9.554.562| 7.946.475| 72.215270| 59.077.913| 50.278.940
1.2. Recomposigdo  ftar.
Extraordinaria(Racionamento 3.945.522 0 0 0 0 0 5.512.042 0 0
)
;g’iiqig’;"gs%o df\f}g%s‘:ed'tos (554.801)| (302.882)| (138.228)|  (50.867) (38.184) (3.402) (846.885) 616.714)|  (267.621)
:)séracionztlasu“ado Nao-1 (297.543)| (213.793)| (151.316)|  (11.930) 17.905 (28.362) (376.762) (304.632)|  (188.450)
Total 46.351.050| 35.532.211| 31.000.236| 13.012.203| 9.534.283| 7.914.711| 76.503.665| 58.156.567 | 49.822.869
2. (-) Insumos adquiridos
de terceiros
Skgauggeooeﬁgr”;?a“g%% P31 (400.009)|  (288.417)| (171.448)| (358.664)| (322.994)| (257.067)| (1.872011)| (1.353.979)| (1.067.938)
ibi‘lpra dfgg;g’feven d“';’e”’ca (21.492.387) | (14.075.693) | (13.364.672) | (4.561.301)| (3.135.118)| (2.715.018)| (32.624.930)| (20.801.030)| (18.913.724)
tzéf(;e'i\:';ste”a's € servigos de| 4 759 165)| (1.543.715)| (1.264.303)| (552.271)| (475.459)| (437.384)| (3.508.045)| (3.066.272)| (2.687.716)
§d4duiri dogu"os INSUMOS | (506.320)|  (731.581)|  (144.145)| (237.798)| (160.726)| (107.541)| (1.083.612)| (1.101.693)| (479.750)
Total (24.157.881) | (16.639.406) | (14.944.568) | (5.710.034) | (4.094.297)| (3.517.010)| (39.088.598)| (26.322.974)| (23.149.128)
gy Cr adicionado Brutol ) 193.169| 18.892.805| 16.055.668| 7.302169| 5.430.986| 4.397.701| 37.415.067| 31.833593| 26.673.741
4A'mo mzagggrec'agao ®| (3.338.500)| (3.154.085)| (2.616.527)| (894.078)| (888.238)| (820.659)| (6.000.054)| (5.752.153)| (5.071.685)
Dy acicionado lQUId0| 1 54679 15.738.720| 13430.141| 6.408.091| 4551.748| 3.577.042| 31.415.013|  26.081.440| 21.602.056
6. Valor adicionado
transferido
6.1. Receitas financeiras 3.002.602| 1.716.056| 2.454.308|  716.090 569.778 726.258 4.375.869 2.735.866| 3.655.647
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continua
Total Concessionarias TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL
Brasil 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
6.2.  Resultado —dal 4559 47.923 49.123)|  249.190|  (15.280) 3.755 594.943 88.991)|  (267.220)
equivaléncia patrimonial
6.3 Subvengbes  de|  ,g4 449 183.090 105252  312.114| 317814  256.115 1.361.168 1.072.332 838.541
combustivel - CCC
Total 3.684.165| 1.947.069| 2.510.437| 1.277.394 872.312 986.128 6.331.980 3.719.207| 4.226.968
7. Valor adicionado a| ., cag744| 17685.789| 15.949.578| 7.685.485| 5.424.060| 4.563.170| 37.746.993| 29.800.647| 25.829.024
distribuir (5+6)
8. Distribuicao do valor
adicionado
8.1. Pessoal - Remuneragéo
e encargos sociais (exceto| 2.015.704| 2225055| 2.100.670 848.920 821.089 809.020 3.936.415 4192102| 3.953.970
INSS)
Total 2.015.704| 2.225.055| 2.100.670 848.920 821.089 809.020 3.936.415 4.192.102| 3.953.970
8.2. Governo
Zfélzi INSTg’)b“tOS federais| 5305023 2406.808| 1.977.698| 1.105.259|  701.744|  574.424| 5560022 4.069.021| 3.365.644
8.2.2. ICMS 5163.441| 4867135| 4.084174| 1.772143| 1507.709| 1.291.668 8.088.586 8.278.500| 6.989.824
8.2.3. Encargos na tarifa
(ouota para CCC + RGR) 2.028.200| 1.854666| 1.230.792 579.610 537.910 355.037 3.266.354 2062364| 1.970.412
Total 10.517.573| 9.128.699| 7.292.664| 3.457.012| 2.747.363| 2.222.029| 17.814.962| 15.309.885| 12.325.880
8.3. Financiadores
E:;T']L'iai;’“ms € Vvanagoes|  g955765| 5716.368| 8.484.808| 1.570.489| 1.235966| 1.826.032| 14.691.517 9.265.165| 13.672.597
8.3.2. Aluguéis 41.930 47.428 48.206 23.395 29.901 31.377 156.715 180.649 147.195
Total 9.997.695| 5.763.796| 8.533.014| 1.602.884| 1.265.867| 1.857.409| 14.848.232 9.445.314| 13.819.792
8.4. Acionistas
8.4.1.  Provisdo  para 248.205 77.787 167.865|  262.485 229.995 193.320 (176.890) 822.976 626.914
contingéncias
8.4.2. Itens extraordinarios (701.845)|  (194.452)| (1.900.820) 419.263 2882 (216.387) 30.965 (67.613)| (2.321.580)
8.4.3.  Remuneragao do| 4 455474 819.856 461.240 409.572 321.531 130.330 1.985.861 1.563.838 836.962
capital proprio / dividendos




206

continua
Total Concessionarias TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL
Brasil 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
8.4.4. Lucros retidos /| - g595960)| (134.952)|  (705.055) 685.349 35.333|  (432.551) 692.552)|  (1.466.355)| (3.412.915)
(prejuizo do exercicio)
Total 7.772 568.239| (1.976.770)| 1.776.669 589.741| (325.288) 1.147.384 852.846 | (4.270.619)
9. ~Total ~do valor| ., ca0704| 17.685.789| 15.949.578| 7.685.485| 5.424.060| 4.563.170| 37.746.993| 29.800.647| 25.829.023
adicionado distribuido
10. Distribuicdao da riqueza
| gerada
10.1. Remuneracdo de o o o o o o o o o
emprogados / fiauosa gerada 8,94% 12,58% 13,17% 11,05% 15,14% 17,73% 10,43% 14,07% 15,31%
10.2. Carga tributaria / 46,7% 51,6% 45.7% 45.0% 50.7% 48.7% 47 20% 51,37% 47,72%
riqueza gerada
10.3. Remuneragao capital 44.4% 32.6% 53 5% 20.9% 23.3% 40,7% 39,34% 31,70% 53,50%
de terceiros / riqueza gerada
10.4. Remuneragao acionista 0.03% 3.21% -12.39% 23.12% 10.87% -7.13% 3.04% 2.86% -16.53%
/ riqueza gerada
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%| 100,00%| 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
11. Indicadores em relagao
ao valor adicionado
111. Valor adicionado
(médio) por empregado (R$
Mil)
gj;'g'st;’gl)or adicionado / PIB 493 59 370,60 208,11 43092 306,27 252.07 389,30 297,83 235,79
:j;.?ég\igac:or adicionado / PIB 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1?’1r£.i|Valor adicionado / PIB 2.78% 2.81% 2.80% 2.64%
11.5. Tributos federais / OGU 1.88% 161% 1.64% 0.64% 0,49% 0.47% 3,15% 2,71% 2,65%
11.6. Valor adicionado /
esultadn do exoroisi 1.22% 1,08% 0,88% 0,38% 0,32% 0,26% 2,02% 1,79% 1,47%
12. Indicadores em relagao | g0/ 730, |  267535% | -7710.85%| 701.92%| 1519.92%| -1509.88% 2018,64% | 40465.82%| -1017,30%
a receita e resultado
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continua
Total Concessionarias TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL
Brasil 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
12.1. Recomposicéo tarifaria
/ receita de vendas
12.2. Oleo para producéo
energia / receita de vendas
12.3. Energia comprada / 9.12% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 7.63% 0.00% 0,00%
receita de vendas ’
:ezcigita (%“\tlgorfdas'“sumos / -0,92% -0,80% -0,55% -2.74% -3,38% -3,23% -2,59% -2,29% -2,12%
:ezcigita 'jgfg:%a:”ance'ra " _49.68% -39,05% 4271%| -34.89%|  -32.81%|  -34.17% -45,18% -35,21% -37,62%
:(f(;gi'ta%‘fas\ﬁ’:ﬁjasf'”ance'ra / -5,24% 6,31% -4,50% -6,04% -6.,66% -6,86% -6,36% -7,06% -6,30%
127.  Remuneragao de 8.52% 5 40% 8.02% 9.77% 9.13% 12.41% 8,77% 6,30% 8,41%
pessoal / receita de vendas
lgh%asT”b“tos /' receita de 23.11% 15.99% 27.27% 12,26% 13.25% 23.37% 20,56% 15,99% 27.49%
12.9.  Remuneragao  do 4.66% 6.17% 6.71% 6.49% 8.59% 10,18% 5,45% 7.10% 7,86%
acionista / receita de vendas
:ezc;;gé d\éa\lg; d:sd'c'onado / 24.31% 25 32% 2331%|  26.44% 28.,75% 27.96% 24.67% 25.91% 24.51%
;gigil'nagc')"'de”dos /" valor 0,02% 1,58% -6,32% 13,59% 6.17% -4,09% 1,59% 1,44% -8,49%
:12'\1/56 dg's"'de“dos /' receita 52.10% 49 06% 5097%|  58,78% 56.77% 57 42% 52,27% 50,44% 51,37%
éﬁ';iég'i‘é'i‘;e“dos / resultado 4.67% 4.64% 2.89% 5,33% 5.93% 2.86% 5,26% 5,25% 3,24%
:)ii:iﬁiénio Iigm‘(f:”dos / 2.43% 2.27% 1,47% 3.13% 3.37% 1,64% 2,75% 2,65% 1,66%
QérdRae%‘i;tfagﬁ)grg"nfgnﬁocom al 228,08% 124,02% |  -222,99% 37,41% 90,10% -43,12% 153,55% 2123,51% -32,96%
2NEVEaﬂor homologado  pela 2.01% 1,47% 0,84% 2.30% 2.56% 1,09% 1,94% 1,56% 0,85%
Valor contabilizado a maior
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|/ (menor)
conclusdo
Total Concessionarias TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL
Brasil 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999

Numero de empregados 3.945.522 0 0 0 0 0 5.512.042 0 0
Valor do PIB — R$ Mil 3.688.717 0 0 0 0 0 5.054.694 0 0
8E§Sme“t° Geral da Unido - 256.805 0 0 0 0 0 457.348 0 0
Resultado do exercicio

Dividendos distribuidos 45663 47.722 53.503 17.835 17.710 18.103 96.961 100.059 109.544
Patriménio liquido 636.395.000 | 567.220.000 193.535.000| 172.856.00Q0 1.200.060.000 | 1.101.257.000| 973.842.000
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ANEXO A - Demonstrativo dos montantes e prazos para recuperagdo das perdas com o

racionamento

CONCESSIONARIA

PRAZO (EM MESES)

VALOR (EM R$)

Regiao Norte
- CELPA 56 87.593.268,19
- CELTINS 26 5.309.193,34
- ELETRONORTE 66 57.124.375,55

Total da Regidao Norte

150.026.837,08

Regiao Nordeste

- CEMAR 47 29.249.690,31
- CEPISA 80 28.319.926,50
- COELCE 88 167.553.650,23
- COSERN 105 104.377.860,17
- SAELPA 75 44.445.201,91
- CELB 90 13.291.356,97
- CELPE 78 141.806.553,78
- CHESF 95 38.003.382,62
- CEAL 63 27.442.234,96
- ENERGIPE 55 25.379.032,04
- SULGIPE 12 783.565,98
- COELBA 83 241.653.529,54

Total da Regiao Nordeste

862.305.985,01

Regidao Centro-Oeste

- CELG 56 116.180.193,46
- CHESP 45 1.098.040,89
- ENERSUL 82 69.754.123,93
- CEMAT 49 49.203.402,33
- CEB 75 117.408.681,76

Total da Regido Centro-Oeste

353.644.442,37

Regido Sudeste

- CEMIG 82 724.097.776,24
- CATLEO 31 4.020.778,58
- DMEPC 30 2.283.877,00
- ESCELSA 70 125.181.392,93
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concluséao
CONCESSIONARIA PRAZO (EM MESES) VALOR (EM R$)
Regido Sudeste
- ELFSM 62 6.097.248,46
- LIGHT 69 558.204.486,59
- CERJ 114 182.232.896,64
- CENF 69 7.205.956,25
- ELEKTRO 59 180.068.596,01
- CPFL 75 485.551.185,64
- EEB 45 5.680.692,11
- CAIUA 54 11.365.208,97
- CJE 49 4.270.848,24
- CLFM 58 4.028.823,30
- CPEE 44 2.783.907,67
- CLFSC 65 9.739.078,33
- CSPE 79 9.904.318,45
- EEVP 32 2.780.961,07
- CNEE 56 6.040.798,14
- ELETROPAULO 65 920.906.038,46
- BANDEIRANTE 64 227.567.287,01
- PIRATININGA 63 208.704.611,33

Total da Regidao Sudeste

3.688.716.767,42

Total Geral

5.054.694.031,88

FONTE: Resolugdes ANEEL n° 480 e 483, de 29 de agosto de 2003.
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ANEXO B - Principais normas legais do programa de racionamento

DATA NORMA LEGAL EMENTA
Estabelece redug¢do de consumo no ambito da
15/5/2001 |Decreto n°. 3.818 o . _ ]
administracdo publica federal em até 30%
18/5/2001 Medida Proviséria |Estabelece as diretrizes para o programa de enfrentamento
n°. 2.198 da crise de energia elétrica
Determina que as concessiondrias de distribuicdo de
energia elétrica, das regides sudeste, centro-oeste e
16/5/2001 |Res. CGE n°. 1
nordeste, adotem a redugédo de fornecimento de energia
elétrica
Reduz o horario de trabalho nos ministérios para até seis
22/5/2001 | Decreto n°. 3.820
horas diarias
Dispbe sobre regimes especiais de tarifagdo, limites de uso
22/5/2001 |[Res. GCEn° 4 e fornecimento de energia elétrica e medidas de reducéo de
Seu consumo
Dispbe sobre a meta de consumo mensal de energia
21/6/2001 |Res. GCE n°. 17 elétrica a ser observada pelos estados do Para e do
Tocantins e parte do Maranh&o
22/6/2001 |[Res. GCEn°. 18 Cria o comité de revitalizagdo do modelo do setor elétrico
Estabelece critérios para suspensido do fornecimento de
4/7/2001 Res. GCE n°. 22 energia elétrica aos consumidores que descumprirem as
metas fixadas
Dispbe sobre a extensdo a regido norte do programa
8/8/2001 Res. GCE n®. 35 _ ; o
emergencial de redug¢do do consumo de energia elétrica
Cria a Comercializadora Brasileira de Energia Elétrica
£9/8/2001 Medida Proviséria | (CBEE), vinculada ao MME, cujo objetivo é contratar
n°. 2.209 energia fora do sistema interligado para prevenir eventual
insuficiéncia de oferta
Estabelece disciplina de suspensdo de fornecimento das
20/9/2001 |Res. GCE n°®. 48
unidades consumidoras com descumprimento de meta
Dispbe sobre contratagcdo de geragdo adicional pela
9/10/2001 |Res. GCE n°. 55 o o 3 _
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco (CHESF)
_ o Dispbe sobre a complementacdo pela unido dos recursos
Medida Proviséria o ) _
17/10/2001 necessarios ao pagamento de bdénus aos consumidores

ne. 4

residenciais de energia elétrica
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concluséo
DATA NORMA LEGAL EMENTA

Oute Res. GCE n°%s. 61,

Dispde sobre feriados nos estados do nordeste
Nov/2001 |63,69,70e 73

Dispbe sobre os prazos e procedimentos para ¢ aporte de
6/11/2001 |Res. GCE n°. 65 recursos as concessionarias de servicos publicos de

distribuicdo de energia elétrica

Dispbe sobre fornecimento de energia elétrica para
7/11/2001 |Res. GCE n°. 67

iluminacgéo festiva de final de ano

Dispbe sobre o fim do programa emergencial de reduc¢éo do
19/12/2001 |Res. GCE n°. 87

consumo de energia elétrica na regiao norte

Dispbe sobre a criagdo, no bndes, de programa de apoio
21/12/2001 |Res. GCE n°. 90 emergencial as concessionarias distribuidoras de energia

elétrica

Estabelece os parametros e metodologia de célculo da
21/12/2001 |Res. GCE n°. 91 o o o

recomposicao tarifaria extraordinaria

Dispbe sobre o fim do programa emergencial de reducéo do
19/2/2002 |Res. GCE n°. 117

consumo de energia elétrica

Dispbe sobre o fim do programa emergencial de reduc¢éo do
19/12/2001 |Res. GCE n°. 87

consumo de energia elétrica na regiao norte

FONTE: ANEEL.
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. . TOTAL NORTE TOTAL NORDESTE TOTAL CENTRO OESTE

Total Concessionarias Brasil ——507 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
Lucro / Prejuizo do Exercicio (398.290)| (897.445)|(1.557.862)| 131.035 6.209| (446.657) 4231 (53.139)| (25.398)
Adicbes ao Imobilizado 1119.957| 817.055| 719.754]| 1.619.706| 1.196.196| 1.185.512 301.858| 265950| 214.337
Patrimonio Liquido 14.392.769 | 13.862.587 | 14.344.975 | 15.075.895 | 15.220.511 | 14.763.023| 2.570.130| 2.440.668| 2.635.144
Variacio Cambial Diferida 36.486 0 37.805 2.488 0 3.017 20.016 0 59.367
Encargos Financeiros Ativados 32518| 155.932| 156.598|  86.823|  69.031 85.389 12.757 13.975 0

L . TOTAL SUDESTE TOTAL SUL TOTAL BRASIL

Total Concessionarias Brasil ——g57 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
Lucro / Prejuizo do Exercicio 461412 661.065| (206.846)| 1.094.921| 356.864| (302.221)| 1.293.309|  73.644|(2.538.984)
Adicbes ao Imobilizado 4.179.379| 4.773.096| 4657.115| 1.085.027| 983.300| 1.155.128| 8.305.927| 8.035.606| 7.931.846
Patrimonio Liquido 52.364.009 | 55.905.933 | 55.188.345 | 17.797.530 | 12.557.949| 11.951.551 | 102.200.333 | 99.987.648 | 98.883.038
Variacio Cambial Diferida 470685| 431.709| 736948 148558 0 0] 678.233| 431.709| 837.137
Encargos Financeiros Ativados | 584.461| 633.275| 577.633|  21.857|  24505| 22171 738.416| 896.738| 841.791

FONTE: Demonstracbes Contabeis e Notas Explicativas.




