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RESUMO

O presente estudo visa determinar os principais fatores econémicos que estimulam a ativida-
de econémica submersa do Brasil e analisar a sua evolugdo durante o periodo 1994-1999. A
metodologia consiste na utilizacao do modelo MIMIC, ou de multiplas causas e multiplos
indicadores, desenvolvido por Joreskog e Goldberger (1975) e estimado mediante o LISREL de
Joreskog e Sorbon (1993). Depreende-se da andlise, primeiro, que a carga tributdria, o grau de
regulamentacdo da economia e a taxa de desemprego atuam como fortes fatores
determinantes da atividade subterranea no Pais e, segundo, que a evolugdo do indice da
economia submersa, estimado pelo modelo, apresenta um nitido crescimento durante o
periodo de andlise.
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ABSTRACT

The present study aims to determine the main economic factors acting as the driving force of
the Brazilian informal economic activity and analyze its evolution during the period 1 994-
1999. To this end, the MIMIC (multiple indexes multiple indirect causes) model developed by
Joreskog e Goldberger (1975) is estimated using the Joreskog e Sorbon (1993)" s LISREL
software. The econometric results suggest that, first, the tax burden, the degree of economic
activity regulation as well as the unemployment rate are the strongest factors acting as the
driving force behind the informal activity in the country and, second, that the informal economic
activity index estimated by the model presents a clear increase along the considered period of
study.
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INTRODUCAO

Estudos que mensuram e analisam o comportamento do setor informal
deparam-se, inicialmente, com a dificuldade em defini-lo. Como apon-
tando por Cacciamali (1991), essa denominagao pode caracterizar dois
tenémenos diferentes do ponto de vista tedrico. Conforme a autora, o
primeiro refere-se ao conjunto de atividades economicas no qual nao hd
uma clara separagao entre os fatores trabalho e capital dentro de um de-
terminado processo produtivo geralmente desenvolvido por pequenas
unidades de baixa produtividade.! J4 a segunda interpretagao serviria para
denotar todas as atividades econdmicas que siao desenvolvidas fora da
esfera regulatoéria (tributdrio, trabalhista etc.) do Estado. A autora res-
salta ainda que, segundo esta ultima conotagdo, o termo economia
submersa ou subterranea seria o mais apropriado para denotar as ativi-

dades econOmicas informais.?

A dificuldade em definir esse conceito deve-se também ao carater dina-
mico das atividades informais de uma economia. Schneider e Enste (2000)
apontam principalmente a agilidade dos agentes para adequar o seu com-
portamento as mudangas no codigo tributdrio, ao sistema de regulagao,
\ ~ . , . N ..
as sangoes adotadas pelas autoridades responsdveis e as normas sociais
(morais) que criam diferentes custos de oportunidades e incentivos asso-
ciados as atividades da economia submersa, como causa do seu compor-

tamento diniAmico.

1  Estaabordagem foi amplamente utilizada desde meados da década de 1970, tendo sido introduzida
inicialmente por HART (1971), para analisar o mercado de trabalho de Gana, e posteriormente
desenvolvido pela Organizagao Internacional do Trabalho (OIT), em 1972, para tentar identificar
0s grupos de mais baixa renda dentre os trabalhadores do Kenya que poderiam ser potencialmente
atingidos pelos programas sociais especificos do governo.

2 Cabe destacar que este conceito foi amplamente utilizado a partir de meados da década de 1980
para analisar o mercado de trabalho dos paises em desenvolvimento, como apontado por CARNEI-
RO (1997).
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Cabe observar que o conceito de economia informal, aqui adotado, con-
centrar-se-d no valor adicionado “legal” criado pelas atividades que nao
sao tributadas ou registradas, excluindo, assim, aquelas definidas como
ilegais.? Portanto, trata-se de uma andlise da economia submersa ou sub-

terrdnea conforme o segundo enfoque tedrico acima apresentado.*

Dentre os vdrios autores que pesquisam o tema sob este tltimo enfoque
tedrico, Smith (1994) a define como “produgio de bens e servigos baseados
no mercado, legal on ilegal, que escapa da deteccdo das estimativas oficiais do
Produto Interno Bruto”; para Feige (1994) e Schneider (1994) ¢ “toda
atividade que contribui para o cialculo oficial ou observado do Produto Interno
Bruto mas ndo sdo correntemente registradas”; Schneider e Enste (2000) a

(19

considera como “... toda atividade que geralmente sevin tributadn se fosse
reportada as autovidades tributdrias”; por fim, De Soto (1989) assume
que esta ¢ constituida de “um conjunto de unidades economicas que nio
cumprem as obrigagies impostas pelo Estado, no que se vefeve aos tributos e
regulacio.”™ Tanzi (1983), por sua vez, se preocupa, basicamente, em cap-
turar as distor¢oes ocorridas nas estatisticas oficiais devido a evasio fis-

cal ou as informagoes incompletas sobre a renda dos agentes.

O entendimento, tanto das possiveis causas que determinam o tamanho
do mercado informal ou economia submersa quanto do seu funciona-
mento, ¢ a sua quantificagiao tornam-se cruciais do ponto de vista de poli-
tica economica, visto que os impactos dos seus diferentes instrumentos,

implementados mediante os sistemas de regulagao e de tributagao, den-

3 A economia informal pode ser compreendida por atividades legais ¢ ilegais. As legais, em sua
esséncia, sao aquelas cujas praticas econdmicas sao “socialmente aceitas”, como, por exemplo:
omissao de renda, propriedade, saldrios, aluguéis, juros, lucros, permuta de produtos e servigos
legais, recebimento de saldrios desemprego ou de outra forma de seguridade social em que o agente,
de fato, nao poderia usufruir desse direito. J4 as atividades ilegais compoem-se da venda de produtos
roubados, da fraude, do contrabando, da produgao e distribui¢ao de drogas e outras atividades

correlatas. (MIRUS & SMITH, 1997)
Os autores agradecem o comentarista andénimo por permitir o esclarecimento deste aspecto tedrico.

5 O trabalho de DE SOTO, presente no livro The other path (1989), tem contribuido enormemente
para o entendimento das fungoes das instituigdes politicas e das estruturas legais no crescimento dos
setores informais.
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tre outros, sobre o desempenho da atividade econémica serao completa-
mente diferentes na presenga daquele mercado. Portanto, a analise da
freqiiéncia e da magnitude com as que as atividades informais ocorrem e
da sua iteragdo com a economia formal serd essencial para uma efetiva
atuagdo em termos de politica econdmica. Outra questao proeminente ¢
que os indicadores econdémicos oficiais, como o desemprego, renda e con-
sumo, para uma efetiva politica econdmica, nao seriam confidveis na pre-
sen¢a de uma economia informal crescente, podendo gerar distor¢oes en-
tre as medidas adotadas e as medidas necessdrias para uma melhor ade-

quagao a realidade econémica.®

Dentre os principais fatores econdmicos que causam o crescimento da
economia submersa poder-se-ia mencionar o crescimento da carga tribu-
tdria (impostos, taxas, contribuigdes sociais etc.), o aumento da regulagao
na economia oficial, especialmente do mercado de trabalho (redugao for-
¢ada do tempo de trabalho, aposentadoria precoce etc.), o desemprego e
a inflagao. Os fatores de natureza socioldgica e psicoldgica, como o declinio
da percepgao de justiga e lealdade para com as instituigbes publicas, a
redugao do indice de moralidade e a redu¢ao do indice de percep¢ao da
corrupgao, atuam complementarmente com os fatores econdmicos na
medida em que diminuem o custo de oportunidade da escolha dos indivi-

duos para atuar na informalidade.”

Alguns estudos mostram que uma economia submersa menor aparece
em paises considerados de alta renda, que apresentam uma carga tributa-
ria relativamente baixa, poucas leis e regulamentagoes, ¢ um indice me-
nor de suborno, como acontece com alguns paises da Europa. Ao mesmo
tempo, em paises com alta carga tributdria e alta discricionariedade
regulatéria, combinada com uma autoridade da lei considerada fraca e uma
alta incidéncia de suborno, apresentam uma economia submersa mais ex-
pressiva, como acontece com um numero razodvel de paises da América

Latina e de economias em transi¢ao, como os da antiga Uniao Soviética.®

6 Sobre aimportancia da economia informal, ver SCHNEIDER (1986).

7 Ver SCHNEIDER & ENSTE (2000), O HIGGINS (1985), FREY (1997), FRIEDMAN ez alii
(1999) ¢ BAJADA (1999).

8  Ver JOHNSON et alii (1998).
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Em particular, para o Brasil, Carneiro (1997) aponta o protecionismo e
as politicas intervencionistas, a pesada burocracia e o sistema tributirio
ineficiente como as principais causas do crescimento do setor informal na
economia do Pais. Conforme o autor, a protegao, que inibe a competigao
e a pesada burocracia, que impede que pequenos produtores entrem no
sistema econOmico mediante canais legais, atuariam como incentivos a
entrada destes na atividade submersa. Ademais, a complexidade e a ele-
vada carga tributdria aumentam tanto a evasio tributdria quanto a pro-
babilidade de nao detecgao ao reduzir a efetividade do monitoramento
fiscal e a aumentar os custos de declaragio e administragao tributaria.
Por outro lado, a elevada contribui¢ao social ¢ apontada pelo autor como
um outro mecanismo que aumenta a atividade subterranea,” uma vez que
a informalidade pode atuar no sentido de permitir a flexibilizagao do

mercado de trabalho pesadamente regulado no Pais.

Em relagao aos efeitos da economia submersa sobre o desempenho da
economia formal, conclusées opostas podem ser formuladas. Uma hipé-
tese para uma correlagio negativa entre o setor formal e o submerso
pode advir do fato de que um aumento na economia submersa leva a uma
redugao na receita tributdria e, conseqlientemente, a uma menor quanti-
dade e qualidade de bens e servigos publicos colocados a disposi¢ao da
sociedade. Assim, poderia ocorrer uma redugao do crescimento econo-
mico, sob a premissa de uma carga tributdria maior que a otima, ¢ uma
traca obediéncia as institui¢bes estatais. Essa proposi¢ao torna-se verda-
deira na medida em que a infra-estrutura publica ¢ um elemento-chave

para o crescimento econémico.’

Portanto, uma economia submersa crescendo mais rapidamente que a

oficial, e os recursos reais deslocando-se para a informalidade, como re-

9 CARNEIRO (1997) demonstra que em 1945 essas contribuigdes representavam aproximadamente
8% da renda do trabalhador, aumentando para 23% em 1962, 36% em 1967, e com as medidas
promulgadas pela Constituigao de 1988 as mesmas chegam a 100% do saldrio-base do trabalhador.

10 Ver LOAYZA (1997).
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sultado provdvel de uma alta tributagdo, aumento de regulagio ou outra
causa apontada anteriormente, fica claro que os dados oficiais sobre cres-
cimento econdmico estarao subavaliando o crescimento real de toda a
economia. Desta forma, pode-se depreender que um rapido crescimento
da economia submersa contribui para uma diminui¢ao da velocidade da

rodutividade “observada”.!!
p

Um exemplo cldssico para ilustrar esta andlise pode ser dado por um
estudo, para os Estados Unidos, realizado por Fichtenbaum (1989), que
argumenta que a queda de produtividade do pais, no periodo de 1970 a

1989, estava superestimada por nao se levar em conta um enorme cresci-

mento da economia submersa no pais durante esse periodo.

J4 em um estudo para a Bélgica, Adam et alii (1985) descobrem uma
correlagao positiva entre o crescimento da economia submersa e a oficial,
supondo um baixo custo para a entrada na informalidade devido a uma
baixa coercitividade. Da mesma forma, nos paises em desenvolvimento,
a economia submersa pode apresentar um padrao de evolugao pro-ciclico,
pois o aumento do produto e da renda pode permitir que a parcela mais
pobre da populagao perceba maneiras de produzir bens e servigos capa-

zes de gerar renda.?

Por outro lado, Asea (1996) sugere que a economia submersa pode levar a
uma maior competitividade, imprimindo maior eficiéncia e determinando
limites as atividades governamentais, por meio de um ambiente de de-
manda por servigos urbanos e produgao de pequena escala, adicionando,
assim, dinamismo e espirito empresarial a economia. Por sua vez, Schneider
¢ Enste (2000) sugerem que aproximadamente 66% da renda gerada na
economia submersa ¢ imediatamente gasta no setor oficial, com efeitos
positivos para o crescimento econdmMIco e para a receita com os impostos

indiretos.

Com relagao a quantificagao da atividade submersa, normalmente infor-

magoes detalhadas sobre o produto da economia informal nao estao dis-

11 Ver FEIGE (1979) e FICHTENBAUM (1989).
12 Ver CARNEIRO (1997).
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poniveis. Mesmo que algumas medidas relativas ao setor submerso se-
jam construidas, estes dados sao usualmente apresentados apenas perio-

dicamente, na forma de cross-section, e nao em séries temporais.

Dentre os estudos cross-section para a América Latina, Loayza (1997) uti-
liza o modelo com o consumo de eletricidade e o modelo de multiplas
causas e multiplos indicadores, ambos com dados em cross-section, esti-
mando uma economia submersa média para o Brasil, no periodo de 1989-
90, de 29,0% do PIB para o primeiro modelo, ¢ no periodo de 1990-93,
de 37,8% do PIB, para o segundo. Por sua vez, Carneiro (1997) apresen-
ta estimativas, com base em informagoes do IBGE, da participagao de
atividades informais como porcentagem do PIB por setor para 1988, sen-
do o setor de construgdo o que apresenta a participagao mais elevada
(36%). Shepherd e Holden (1993), utilizando dados também do IBGE,
estimam, de forma residual, as atividades dos auto-empregados e em-
presas informais (37% do PIB) para 1985.

Por outro lado, a quantificagao do mercado de trabalho informal tem sido
amplamente estudada por virios pesquisadores, que se basearam, para
tal, em um conjunto de dados principalmente do PNAD, FIESP e DIEESE.
Jatobd (1987), Lima (1985), Gatica (1989), Cacciamali (1983, 1988),
Ramos e Carneiro (1989), entre outros, estimaram tanto o tamanho quan-
to a evolugao temporal do mercado de trabalho informal, estimativas es-
tas que variam de 28% a 50% do emprego total da economia, dependen-
do das diferentes defini¢oes adotadas pelos autores. No entanto, pode-se
observar uma tendéncia crescente ¢ um padrao contraciclico do trabalho

informal comum nessas pesquisas.

Porém, em relagao ao estudo temporal, ou evolu¢ao da atividade econo-
mica submersa como um todo, poucas contribui¢oes podem ser encontra-
das na literatura. Algumas contribui¢oes importantes utilizando dados
temporais sao os resultados obtidos por Tanzi (1983), e Schneider (1986),

para a Dinamarca, e Bajada (1999), para a Austrdlia.’* Por outro lado,

13 Cabe mencionar que as duas tltimas pesquisas utilizam a forma indireta mediante a estimagao de
demanda por moeda, sob a hipétese de que as atividades economicas submersas da economia sao
realizadas mediante o uso de moeda.
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Tedds e Giles (2000) utilizam o Modelo Estrutural MIMIC, por meio de
dados temporais, para o Canadd e Nova Zelandia.

O presente estudo visa contribuir para um melhor entendimento dos pos-
siveis fatores economicos determinantes, assim como da evolugao da ati-
vidade informal ou economia submersa no Brasil durante o periodo pos-
estabilizagao da inflagao (1994-1999). Dessa forma, a pesquisa tenta for-
necer subsidios para a analise do comportamento dinamico da economia
submersa do Pais, mediante a utilizagdio de uma metodologia ainda nao
implementada para o Brasil. Com essa finalidade, a secao 1 apresenta a
metodologia de andlise baseada no modelo estrutural de multiplas causas
e multiplos indicadores (MIMIC), a se¢ao 2 descreve os principais resulta-
dos obtidos em relagao aos fatores mais relevantes na determinagao da
economia submersa do Pais, assim como a andlise da evolugao dessa ativi-
dade ao longo do periodo 1994-1999, ¢ a ultima segao apresenta os princi-
pais resultados do estudo assim como as sugestoes para futuros estudos
nesta linha de pesquisa.

1. O MODELO DE MULTIPLAS CAUSA E MULTIPLOS INDICA-
DORES

O grande mote para a anilise da mensuragao e comportamento da eco-
nomia submersa ¢ que seus efeitos nao aparecem apenas por meio um
indicador, mas simultaneamente na produgao, for¢a de trabalho e em

outros indicadores macroecondmicos.

Este modelo estrutural, denominado Modelo de Multiplas Causas e Mul-
tiplos Indicadores - MIMIC (JORESKOG & GOLDBERGER, 1975), ¢
baseado em uma teoria estatistica de variaveis nao observadas, ou tam-
bém denominadas latentes, que considera multiplas causas para a
mensuragao da economia submersa, como, por exemplo: carga tributa-
ria, nivel de regulagao, indice de moralidade, inflagao, renda real, que
levam os individuos a deixarem seus postos oficiais e se deslocarem para
a informalidade.*

14 Ver LOAYZA (1997).
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Da mesma forma que existem varias causas que afetam o tamanho des-
conhecido da economia submersa, ha multiplos efeitos ou indicadores
que acabam sendo suscetiveis a alteragoes devido ao proprio tamanho da
economia submersa. Logo, esses reflexos da mudanga no tamanho da
economia subterranea podem ser verificados por meio de vdrios indica-
dores tais como os monetarios, os do mercado de trabalho ¢ do setor

produtivo.

O indicador monetdrio normalmente utilizado ¢ o da demanda por moe-
da, que tenta capturar o comportamento da economia submersa via tran-

sagoes em “cash”.

Por meio do mercado de trabalho, normalmente utiliza-se a medida ofici-
al da taxa de participagio no mercado de trabalho e a média oficial de
horas trabalhadas, pois se depreende que um aumento na participagao
dos trabalhadores no setor informal pode resultar no seu decréscimo em
relagdo ao setor formal, da mesma forma que o aumento nas atividades
do setor informal pode se refletir em quantidades menores de horas de

trabalho no setor oficial.®

Quanto ao setor produtivo, um indicador utilizado sugere ser o préprio
crescimento economico, pois um aumento na economia submersa signifi-
ca que fatores produtivos, especialmente trabalho, saem da economia ofi-
cial, pelo menos parcialmente, podendo traduzir-se em um efeito de re-
dugdo na taxa de crescimento da economia. No caso contrdrio, ou seja, a
economia submersa relacionada positivamente ao crescimento economi-
co, pode-se conjeturar que a medida utilizada para esse crescimento tem

levado em consideragao parte da economia subterranea.'®

Os coeficientes desconhecidos sao estimados em um conjunto de equa-
¢oes estruturais dentro das quais a varidvel “latente” (neste caso a econo-

mia informal) ndo pode ser observada, ou seja, medida diretamente.!”

15 Ver SCHNEIDER & ENSTE (2000).
16 Para mais detalhes, ver SCHNEIDER & ENSTE (2000).
17 Ver AIGNER (1988).
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Assim, o modelo dinamico de Multiplas Causas e Multiplos Indicadores
(MIMIC), por meio de suas equagoes estruturais, especifica as relagoes
entre as diversas varidveis causais e a variavel “nao observada” ou “laten-
te”. Portanto, a hipdtese fundamental do modelo dindmico MIMIC espe-
cifica as relagoes entre as varidveis causais observadas e a varidvel nio
observada latente que, por sua vez, afeta de forma indireta em conjunto
de varidveis indicadores observadas. As equagoes estruturais estabele-
cem essa dependéncia indireta tal que, uma vez estimadas, permitem es-
tabelecer a significancia estatistica dessa relagio e podem ser tteis para a
predi¢ao do comportamento temporal da varidvel latente, ou seja, a eco-

nomia submersa sob anilise no presente estudo.

Seguindo o trabalho de Joreskog e Goldberger (1975), o modelo MIMIC

¢ especificado conforme a equagao abaixo:'®
n=yx+¢ (1)

em que a varidvel dependente (n), que representa a varidvel latente (nao
observada), isto ¢, a economia submersa, ¢ linearmente determinada por
um conjunto de varidveis exégenas (X), que constituem as multiplas causas
observaveis, e por um termo aleatério ({), assumindo que a mesma se
distribui de forma independe, idéntica, com média zero e varidncia cons-
tante W.

A varidvel latente n, por outro lado, determina linearmente um conjunto
de varidveis indicadoras endogenas (y), como descrito na equagao a se-

guir:
y=An+g¢ )

em que o vetor com os termos aleatérios () distribui-se de forma inde-
pendente, idéntica, com média zero e covaridncia constante ©, tal que o
termo e o vetor das variaveis aleatérias de (1) e (2) sao mutuamente nao

correlacionados, ou seja, E(C.§) = 0.

18 As descrigoes das varidveis do modelo estao apresentadas na Tabela 1, a seguir.
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Substituindo (1) em (2), o Modelo MIMIC pode ser escrito como:
y=AMyx+Q+¢ )

Sendo M = Ay’ a matriz dos coeficientes, ¢ z = A\.{ + & o vetor dos erros

aleatério, tem-se:
y=Mx+z 4
e uma matriz de covariincia dos residuos do modelo:

Q=E@zz)=AN¥Y+0O (5)

A Tabela 1 apresenta, resumidamente, as descricoes das varidveis utiliza-

das no modelo.

TABELA 1 - DESCRICAO DAS T/HRIAVEIS UTILIZADAS NA FOR-
MULACAO MATEMATICA DO MODELO MIMIC

Variavel Descrigdo

n (Eta) - Escalar que corresponde a varidvel latente (ndo observada)
Y'= (yn Y2, ..., YP) Vetor dos indicadores observados de ) (varidveis endégenas)
X =(x1, x2, e, X0) Vetor das causas observadas de ) (varidveis exdgenas)
A=(A1, Az, ..., Ap) (Lambda) - (px1) vetor dos coeficientes da regresséo de y emn
Y=(YL V2 . Ya) (Gama) - (gx1) vetor dos coeficientes da regresséo de ) em x
&=(8&,8&,..,&) (KSI) - (px1) vetor da medida dos erros aleatorios de y

C (Zeta) - Escalar correspondendo ao erro aleatorio de n
MArxyg) (PI) - Matriz de coeficientes

W =Var(C) = E((? (Psi) - Variancia do erro aleatério () de n

O©=E(.&)=Cov(§) (Theta) - Covariancia de (KSI)

Os parametros estruturais sao obtidos por meio da Estimativa de Maxi-
ma Verossimilhanga (ML), fazendo uso das restri¢bes implicitas em
ambas as matrizes, dos coeficientes 1 (matriz linha), e da matriz da

covariancia do termo aleatério de z (Q).'” Contudo, depreende-se da equa-

19 Para uma andlise mais detalhada do modelo ver LOAYZA (1997).
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¢ao (4), acima, que nao se consegue obter estimativas cardinais de todos
os parametros. Desta forma, obtém-se apenas as magnitudes relativas

dos parametros mas nao os seus niveis absolutos.

Para contornar esta limitagao, utiliza-se a sugestao de Tedds e Giles
(2000), procedendo a normalizagio dos parametros da equagao (2), aci-
ma, for¢ando um dos elementos do vetor dos coeficientes da regressao,

A, a um valor predeterminado.

Neste caso, observa-se que a forma reduzida (equagiao (3)) permanece
inalterada quando A ¢ multiplicada por um escalar, e y e { sdo divididos
pelo mesmo escalar. Assim, para remover a indetermina¢ao nos
parametros estruturais, ¢ necessdrio adotar a normalizagio, colocando,
por exemplo, um dos coeficientes de A igual a um. Logo, uma estimativa
normalizada da varidvel latente pode ser obtida por meio dos valores

estimados dos coeficientes y das varidveis causais.

Por outro lado, para viabilizar a comparagao dos efeitos das diferentes
variaveis explicativas para uma mesma varidvel dependente quando elas
tém diferentes unidades de medida (e especialmente quando os coefici-
entes foram normalizados por um destes elementos atribuindo a ele um
valor arbitrdrio qualquer), torna-se necessdrio padronizar os coeficientes

da regressao, como se segue:

padréo

Y, =Y.(o/0) (6)

em que Yy representa um coeficiente estimado da regressio, 0 o respectivo
desvio padrao estimado, e o subscrito x e n indicam, respectivamente,
uma dada varidvel explicativa e a varidvel dependente. O coeficiente pa-
dronizado ¢, entdo, a mudanga esperada no desvio padrao da variavel
dependente, que ¢ produzido pela mudanga de uma unidade no desvio
padrao de uma dada varidvel explicativa, quando as outras varidveis

explicativas permanecem inalteradas.

Assim, a equagao (4) ¢ estimada pelo método de Mdxima Verossimilhan-
¢a por meio do software LISREL. (JORESKOG & SORBOM, 1993)
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Essas estimagoes dos elementos de I, ou seja, de A e y, serao consistentes

e assintoticamente eficientes.?’

Portanto, dado o valor estimado do vetor y e utilizando o termo estocdstico
(, com seu valor médio igual a zero, a equagao (1) ¢ capaz de gerar valo-
res “ordinais” para a varidvel latente (n), que representa o tamanho rela-
tivo da economia submersa para cada amostra. Assim, tendo um valor
especifico para o | em algum ponto desta amostra, obtida por intermé-
dio de alguma outra fonte, pode-se converter aqueles valores ordinais em
valores cardinais, obtendo, assim, os valores referentes a economia

submersa.?!

2. DADOS ESTATISTICOS E RESULTADOS ESTIMADOS

Nesta se¢ao apresentar-se-a a relagao dos dados estatisticos utilizados na
estimagao econométrica do modelo acima sugerido, assim como os prin-
cipais resultados relativos a significincia estatistica do impacto das dife-
rentes varidveis causais sobre as varidveis indicadoras (latentes) da eco-

nomia submersa e a sua evolu¢ao ao longo do periodo 1994-1999.

2.1 Dados Utilizados

As variaveis causais e indicadoras utilizadas no Modelo MIMIC para and-
i variavel “latente”, o comportamento da economia submersa, es-
lise da varid , ,

tao listadas na Tabela 2, juntamente com a fonte dos respectivos dados.?

20 Ver TEDDS & GILES (2000) para a derivagao dessas propriedades.
21 Ver GILES (1999).

22 A escolha das varidveis tem a ver com estudos anteriores sobre o tema. Ver TEDDS & GILES
(2000), GILES (1999), LOAYZA (1997).
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TABELA 2 - DEFINICAO DAS WWIS UTILIZADAS NO MO-
DELO MIMIC - PERIODO AGO/94 A DEZ/99

Varidvel Definicio Fonte
Indicadoras

CRES Produto Interno Bruto IBGE - SCN
NTSCT Numero de Trabalhadores sem Carteira de Trabalho - SP IBGE - PME
Causais

DIGPDI Taxa de Inflagéo - indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna IPEADATA - FGV
DESEMP Taxa de Desemprego - Brasil IBGE - PME
DTRADE indice das Importagdes e Exportagdes pelo PIB IPEADATA - FUNCEX
RDPOC Renda Disponivel pela Populacdo Ocupada Total Vide Nota 1
SALMIM Salario Minimo Min. Trab.
NTCCT NUmero de Trabalhadores com Carteira de Trabalho - SP IBGE - PME
CTRIB* Carga Tributaria Total SRF - MPAS
poC* Populag¢do Ocupada Total IBGE - PME

Nota 1: * CTRIB ¢ POC fazem parte da expressao: RDPOC = (PIB - CTRIB) /POC.

Nota 2: Todas as varidveis: Valores Reais. Base Julho/1994 = 100. Exce¢ao: DIGPDI ¢ DTRADE (1*
Diferenga).

Nota 3: IBGE = Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica. SCN = Sistema de Contas Nacionais.
PME = Pesquisa Mensal de Emprego. IPEADATA = Enderego Internet: ipeadata.gov.br FGV =
Fundagao Getulio Vargas. FUNCEX = Fundagao Centro de Estudos do Comércio Exterior. SRF
= Secretaria da Receita Federal. MPAS = Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social. Min. Trab.
= Ministério do Trabalho.

Ao inserir no modelo, como varidveis indicadoras, o crescimento econd-
mico ¢ a dimensao do mercado informal de trabalho, tentou-se observar,
no primeiro caso, o efeito produzido pela economia submersa na econo-
mia formal e, no segundo, o efeito da economia submersa no mercado
informal de trabalho. Para tanto, utilizou-se como proxy do crescimento
economico o indice do PIB real, e para a dimensao do mercado informal
de trabalho, o nimero de trabalhadores sem carteira de trabalho sugerin-
do que hd um efeito indireto da economia subterranea sobre a economia
tormal observavel, no primeiro caso, e um efeito direto sobre o mercado

informal de trabalho, no segundo caso.

A escolha do indice do PIB como uma das varidveis indicadoras segue o
estudo de Tedds e Giles (2000). Para melhor justificar a escolha para o
caso brasileiro, ¢ preciso fazer referéncia a um estudo prévio acerca da

atividade submersa do Pais realizado por Carneiro (1997). Conforme
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demonstra o autor, apés o plano Real, em particular no setor de servigos,
o préprio dinamismo do referido setor submerso ¢ caracterizado por ati-
vidades fora do controle do governo, e sua relagio com o resto da econo-

mia desempenhou um papel central na performance da economia.

A justificativa para a escolha do nimero de trabalhadores sem carteira
assinada, por sua vez, baseia-se na elevada taxa de crescimento dos traba-
lhadores nesta categoria. Em particular, na grande Sao Paulo, essa cate-
goria teria apresentado um aumento de 30% entre julho de 1990 e julho
de 1991, conforme Carneiro (1997).

Em relagao as varidveis causais abaixo relacionadas, e utilizadas no estu-
do, elas podem ser amplamente classificadas em institucionais e econo-
micas. As primeiras foram caracterizadas por meio do saldrio minimo e
do grau de abertura da economia, varidveis que denotam o contexto
regulatério sob o qual os agentes tomam as suas decisoes de atuar fora
da esfera regulamentada pelo governo, e as segundas mediante um con-
junto de varidveis que podem captar o custo de oportunidade de atuar na

economia submersa.

Cabe destacar que, do ponto de vista tedrico, existem na literatura vdrios
argumentos analiticos que justificam a escolha dessas varidveis causais.
Buchanan e Faith (1987) argumentam que a habilidade de o governo ou do
grupo dominante poder extrair uma proporg¢ao do excedente social medi-
ante a provisao de um bem publico pode ser limitado pela decisao do agen-
te de atuar na informalidade. Marcouiller e Young (1995), por sua vez,
desenvolvem um modelo em que o agente econdémico pode decidir atuar
tora do ambiente regulatério do Estado, uma vez que o governo possui
incentivos para se apropriar dos beneficios economicos que os contribuin-
tes estariam dispostos a pagar. Esses beneficios relacionam-se com uma
maior eficiéncia econdmica associada a ordem legal e a estabilidade social

relativas ao estabelecimento de direitos de propriedade e contratos.

Dessa forma, optou-se pela escolha das seguintes varidveis causais:

(1) Taxa de Inflagao: “O awmmento do custo de vida pode elevar a carga

tributdria veal ¢ assim incentivar o trabalho na economia informal.”
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(O’HIGGINS, 1985) Normalmente, contratos de trabalho nao sao
indexados mensalmente pela inflagao, estimulando os trabalhadores
a se deslocarem para o mercado informal. Logo, o aumento da
inflagao deve estar relacionado positivamente com um aumento na

economia submersa.

(i1) Taxa de Desemprego: um maior desemprego real no mercado de
trabalho oficial pode estar relacionado positivamente com um

aumento no mercado informal de trabalho.

(iii) Indice das Importagoes e Exportagoes pelo PIB: foi utilizado como
proxy da intensidade de regulagio por meio das barreiras
comerciais com o exterior, também denominado de grau de
abertura com o exterior, sugerindo, desta forma, que um aumento

da intensidade de regulagao leva a uma redugao deste indice.?®

(iv) Renda Disponivel Real pela Populagao Ocupada: foi extraida por
meio da diferenga entre o Produto Interno Bruto e a carga
tributdria pela populagao ocupada total, sendo esta tltima varidvel
caracterizada pelos trabalhadores registrados. Pode-se inferir que
quanto maior a carga tributdria, menor sera a renda disponivel e
maior deverd ser o incentivo para as familias trabalharem na

economia informal.?*

(v) Saldrio-Minimo: esta série foi utilizada em virtude de a grande
parte da populagao receber essa renda ou receber em fungao dela.
Seu resultado em relagao a economia submersa pode ser ambiguo,
pois, dependendo do valor deste saldrio de referéncia, as empresas
poderiam demandar mais ou menos trabalho do que as familias
estariam ofertando, podendo, assim, relacionar-se com a economia

submersa de forma positiva ou negativa.

(vi) Numero de Trabalhadores com Carteira de Trabalho: esta varidvel

atua como proxy da dimensao do mercado de trabalho formal no

23 CARNEIRO (1997) argumenta claramente que no caso brasileiro a excessiva intervengao e prote-
¢ao do governo sobre o sistema produtivo estaria gerando um crescimento do setor informal ou
submerso no Pafs.

24 Vale observar que RDPOC=(PIB-CTRIB)/POC (Ver Tabela 1).
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Pais. Quanto maior a taxa de participagio dos individuos no
mercado formal de trabalho, menor serd a taxa de desemprego
neste setor e provavelmente menor serd o mercado informal de
trabalho. Assim sendo, esta varidvel provavelmente estd
negativamente relacionada com o mercado informal de trabalho,
apesar da possibilidade de os agentes poderem trabalhar nesse
mercado simultaneamente com o mercado oficial para um

complemento salarial.

Deve-se observar que as varidveis indicadora NTSCT e a causal NTCCT
retratam valores de Sao Paulo ¢ nao do Brasil. Porém, estas foram utili-
zadas devido a sua disponibilidade e grande representatividade compara-

tivamente aos possiveis valores para o Pais.

A carga tributaria, apesar de nao estar explicitamente utilizada no mode-
lo, aparece indiretamente na renda disponivel da populagao ocupada, re-
tirando-se do produto agregado da economia, aqui expresso pelo PIB, a
parcela da tributagiao para cada agente considerado, regularmente regis-

trado no mercado oficial de trabalho, (como descrito no item iv) acima.

2.2 Andlise dos Resultados Obtidos

Os resultados obtidos baseiam-se em dados mensais do periodo agosto
de 1994 a dezembro de 1999. O software utilizado foi o LISREL.
(JORESKOG & SORBOM, 1993)%

Os dados utilizados foram filtrados convenientemente para tornd-los es-
taciondrios. Neste caso, as séries correspondentes as variaveis IGPDI e
TRADE foram tomadas em suas primeiras diferengas, pois, conforme a
Tabela Al, anexa, elas se apresentaram com raiz unitdria, segundo o tes-
te aumentado de Dickey-Fuller (ADF).

25 Versao 8.30, desenvolvida por Karl Joreskog e Dag Sorbom, ¢ editada em fevereiro de 2000.
Scientific Software International, Inc.
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Foram estimados 4 modelos para o estudo da economia submersa. A
diferenca bisica entre eles estd na inclusio ou nio das varidveis Indice de
Abertura, DTRADE, e Saldrio-Minimo, SALMIM. Como nao se obser-
vou qualquer alteragao significativa, do ponto de vista estatistico, entre
os modelos, escolheu-se o modelo 1, que contempla todas as varidveis
causais estudadas, para efeito de andlise dos coeficientes estimados.

O modelo 1 apresenta um melhor resultado quanto as estatisticas
Goodness of Fit Index (GFI), Adjusted Goodness of Fit Index (AGFI) e
Root Mean Square Residual (RMR).

Como apresentado matematicamente, para remover a indeterminagao
dos coeficientes estruturais o coeficiente de uma das varidveis
“indicadoras” do fenomeno deve ser assumida igual a unidade. Assim
sendo, um teste-t de Student nao pode ser aplicado a este coeficiente.
Assumindo igual a unidade o coeficiente de outra varidvel indicadora, os
resultados serdao essencialmente os mesmos.

Os valores da estatistica t de Student, apresentados na Tabela 3, que re-
presentam a significincia dos coeficientes que acompanham as varidveis
causais, nao apresentaram valores discrepantes entre os modelos. A vari-
avel indicadora Numero de Trabalhadores sem Carteira de Trabalho - SP,
NTSCT, nao apresentou significincia estatistica a 10%. Ja as varidveis
Taxa de Inflagao, DIGPDI, Indice de Abertura, DTRADE, e Salario-Mi-
nimo, SALMIM, apresentaram significancia a 5%, e as variaveis Numero
de Trabalhadores com Carteira de Trabalho-SP, NTCCT, Taxa de Desem-
prego, DESEMP, e Renda Disponivel da Populagao Total Ocupada,
RDPOC, foram significativas a 10%. Os sinais dos respectivos coeficien-

tes nao apresentaram mudangas entre os modelos em estudo.

Conforme Giles (1999), os modelos podem ser comparados entre si des-
de que suas varidveis indicadoras sejam idénticas, caso contrario, consi-

deram-se como realizagoes de fungoes de probabilidade diferentes.

Diferentemente de um modelo de regressao convencional, os coeficientes
estimados pelo modelo MIMIC podem ser comparados em termos relati-

vos, devido a normalizagao que foi incorporada ao processo de estimagao.
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TABELA 3 - PARAMETROS ESTIMADOS (AE y)

Variaveis Modelo 1 Modelo 2  Modelo 3 Modelo 4
Indicadoras
CRES 1,0000 1,0000 1,0000 1,000
[+ {Ad
NTSCT 2,0074 2,0184 1,9809 1,9919
[+ {A2} (0,4946) (0,500) (0,481) (0,4874)
4,0587 4,0319 4,1140 4,0867
Causais
DIGPDI 0,0049 0,0058 0,0057 0,0066
[+ {yi} (0,0352) (0,035) (0,035) (0,0356)
0,1389 0,1657 0,1592 0,1854
DESEMP 0,1110 0,1063 0,1169 0,1120
[+ {2} (0,0674) (0,066) (0,068) (0,0673)
1,6465 1,6106 1,6991 1,6642
DTRADE 0,0115 0,0122
(-1 {y} (0,0360) (0,036)
0,3200 0,3324
RDPOC -0,1336 -0,1341 -0,1300 -0,1307
[-] fva} (00531)  (0083) (0052 (00522
-2,5175 -2,5254 -2,4952 -2,5038
SALMIM 0,0243 0,0244
[2]{ys} (00858)  (0,035)
0,6778 0,6854
NTCCT -0,2591 -0,2582 -0,2631 -0,2623
[-1 {y} (0,0933) (0,093) (0,094) (0,0940)

-2,7756 -2,7644 -2,7989 -2,7904

Nota: Os sinais esperados aparecem entre colchetes. Os erros padroes aparecem entre parénteses e, logo
abaixo, os valores-t de Student. A representagao dos coeficientes estd entre chaves.

Nos modelos estudados, utilizou-se a varidvel representativa do cresci-
mento econdmico (CRES) como varidvel normalizada. A outra varidvel
indicadora, que representa a dimensao do mercado de trabalho informal
(NTSCT), nao somente apresenta como resultado um relacionamento
positivo entre esta e a varidvel economia submersa (ECOINF), mas tam-

bém um efeito de 98% a 101% maior que o da varidvel CRES.
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Conforme mostrado na tabela acima, os sinais dos coeficientes estima-
dos para o modelo em estudo apresentaram-se semelhantes aos espera-
dos, exceto para o coeficiente da varidvel DTRADE. Esta variavel tentou
capturar o efeito da regulagio por meio das barreiras comerciais, ou seja,
seu menor nivel estaria relacionado com um maior nivel de regulagao e,
conseqlientemente, com um incremento na economia submersa, devido
ao possivel relacionamento positivo entre nivel de regulagao e economia
informal. Utilizou-se como proxy um indice que mensura o grau de aber-
tura da economia obtido como a razao entre a soma das exportagoes e
das importagoes pelo PIB. O resultado apresentou um efeito contrario,
ou seja, esse indice - o grau de abertura econdémica - apresentou-se posi-
tivamente relacionado com a varidvel ECOINE Desta forma, por meio
do aumento do comércio exterior, que ocasiona a diminui¢ao da intensi-
dade de regulagao, haveria um incremento na economia submersa ¢ nao a
sua redugao, conforme o esperado, sugerindo, assim, que esta variavel
DTRADE nio captura adequadamente a intensidade de regulagao na eco-

nomia.

Os coeficientes das varidveis explicativas Taxa de Inflagao, DIGPDI, e
Taxa de Desemprego, DESEMP, apresentam-se positivamente relaciona-
dos com o0 aumento da variavel latente ECOINE Por sua vez, os coefici-
entes das variaveis Renda Disponivel da Populagio Ocupada, RDPOC, e
Numero de Trabalhadores com Carteira de Trabalho-SP, NTCCT, estao
negativamente relacionados com ECOINE O coeficiente da varidvel Sa-
lirio-Minimo, SALMIM, mostrou-se positivamente relacionado com a
variavel ECOINE o que vem demonstrar que o seu valor pode estar afe-
tando negativamente as decisoes dos empresdrios sobre contratagao de
trabalho, resultando, por conseguinte, em uma possivel transferéncia das
familias para o setor informal da economia. Nesse sentido, poder-se-ia
sustentar o argumento de que o Saldrio-Minimo estaria diretamente re-

lacionado com a geragao de desemprego.

Para uma melhor comparagao entre as variaveis explicativas relativamen-
te a uma varidvel dependente deve-se implementar uma padronizagao
como acima explicado. O resultado padronizado dos coeficientes ¢ apre-

sentado na Tabela 4.
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TABELA 4 - PARAMETROS PADRONIZADOS (AE y)

Variaveis Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4
Indicadoras

CRES 0,5440 0,5425 0,5476 0,5461
[+ {A1}

NTSCT 1,0920 1,0950 1,0847 1,0877
[+l {A}

Causais

DIGPDI 0,0090 0,0107 0,0104 0,0121
[+ {y

DESEMP 0,2041 0,1960 0,2135 0,2051
1 {v}

DTRADE 0,0212 0,0223
(-1 {ys}

RDPOC -0,2456 -0,2473 -0,2375 -0,2393
(-1 {va}

SALMIM 0,0446 0,0449
[?]{ys}

NTCCT -0,4763 -0,4760 -0,4804 -0,4803
[-] {ve}

Nota: Os sinais esperados aparecem entre colchetes. A representagao dos coeficientes estd entre chaves.

Os coeficientes padronizados das varidveis explicativas causais sao, entao,
as mudangas esperadas no desvio padrao da variavel ECOINF quando as
varidveis explicativas variam em uma unidade em relagao ao seu respecti-
vo desvio padriao, mantendo as outras varidveis constantes. As varidveis
ECOINF e CRES possuem covariancia igual a 0,2959, ao se estabelecer
o valor de A| igual a unidade. Logo, o desvio padrio de ECOINF serd de
0,5440.

Os resultados demonstram que mudangas em uma unidade no desvio
padrao da varidvel DIGPDI afeta positivamente o valor do desvio padrao
da ECOINF em apenas 0,90%, a DESEMP em 20,41%, a DTRADE em
apenas 2,12% e a SALMIM em 4,46%. Jd4 mudangas em uma unidade
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nos desvios padroes das outras variaveis causais RDPOC ¢ NTCCT afe-
tam, de forma negativa, o desvio padrao da ECOINF em 24,56% ¢
47,63%, respectivamente. Assim, por exemplo, pode ser estatisticamen-
te atribuida a variagao unitdria no desvio padrao da carga tributdria, aqui
representada indiretamente pela renda liquida (RDPOC), ceteris paribus,
uma influéncia (negativa) total de 24,56% sobre o desvio padrao da eco-

nomia submersa.

Os diagramas representativos do Modelo MIMIC para a economia
submersa, com as varidveis indicadoras e causais, s3o apresentados com
os valores estimados e com os valores padronizados, respectivamente,

nas Figuras 1 e 2.

Por outro lado, para uma andlise da evolugao da economia submersa ao
longo do periodo, computa-se um indice obtido da seguinte forma. Utili-
zando os valores estimados dos coeficientes y das variaveis causais (x), da
Tabela 3, e os valores reais dessas varidveis causais (X) em niveis, obtém-
se uma quantificagio da economia submersa por meio da equagao (1),
valor este que fornece uma base para encontrar a varidvel latente n (o
tamanho da economia submersa) para toda a amostra. Essas estimativas
dos elementos de y sao utilizadas como peso relativo para a obtengao de
uma série temporal indexada por n. Em outras palavras, de posse dos
valores “ordinais” para a varidvel latente “tamanho relativo da economia
submersa”, ), esta ¢ normalizada em 1 para o periodo agosto 1994, ob-
tendo-se um grafico do comportamento da economia submersa para o

periodo em estudo, como apresentado nas Figuras 3-A a 3-E.?¢

26 Para obter os valores reais, em niveis, da economia informal para toda a série basta conhecer um valor
especifico para o n num determinado momento dentro do periodo, convertendo-se, assim, seus
valores relativos em absolutos.

Est. econ., Sdo Panlo, 33(3): 435-460, jul-set 2003



Roberto Name Ribeivo, Mivta Noemi Sataka Bugarin 457

FIGURA 1 - DIAGRAMA PARA A ECONOMIA SUBMERSA COM
OS PARAMETROS ESTIMADOS
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FIGURA 2 - DIAGRAMA PARA A ECONOMIA SUBMERSA COM OS
PARAMETROS PADRONIZADOS
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FIGURA 3-A - EVOLUCAO DA ECONOMIA INFORMAL NO
BRASIL - MODELO 1
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FIGURA 3-C - EVOLUCAO DA ECONOMIA INFORMAL NO
BRASIL - MODELO 3
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FIGURA 3-D - EVOLUCAO DA ECONOMIA INFORMAL NO

BRASIL - MODELO 4
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De posse dessas séries geradas pelo modelo MIMIC, especificada pelo

modelo 1, podem ser extraidas algumas propriedades estatisticas, con-

torme apresentadas na Tabela 5.
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TABELA 5 - PROPRIEDADES ESTATISTICAS DA SERIE DO INDI-
CE DA ECONOMIA SUBMERSA NO BRASIL - AGOSTO/

1994 A JULHO/1999
Valor Evolugéo
Periodo Médiodo  do indice
indice
Agosto/94 — Julho/95 0,93 -
Agosto/95 — Julho/96 1,03 10,75%
Agosto/96 — Julho/97 1,04 0,97%
Agosto/97 — Julho/98 1,15 10,58%
Agosto/98 — Julho/99 1,23 6,96%
Média Total do Periodo 1,08 26,00%
Desvio-padréo 0,12
Coeficiente de Variagdo 11%

Nota: A Evolu¢ao do Indice: E definida pela taxa de variagao porcentual do Indice Médio da Economia
Submersa. O desvio padrio ¢ de toda a série. O coeficiente de Variagao utilizado ¢ o de Pearson.
(CV,= Desvio padrao / Média)

Observa-se, conforme a série acima gerada pelo modelo 1, uma evolugao
crescente do indice médio da economia submersa no periodo em estudo,
com valores acentuados nos periodos agosto/95 a julho/96 e agosto/97 a
julho/98. A evolugiao do indice ao longo do periodo compreendido neste
estudo apresenta um incremento de 26% no Indice da Economia
Submersa. O desvio padrao da série ¢ de 0,12%, e o coeficiente de varia-
¢ao de 11% demonstra a elevada concentragao da mesma em torno de

sua média.

Por outro lado, considerando a série do Indice da Economia Submersa
em relagao ao Indice do PIB, tomando como periodo-base agosto de 1994,
observa-se uma clara tendéncia crescente ao longo do periodo de estudo,
como demonstrado pela Figura 4. Portanto, esta andlise sugere que o
crescimento da economia submersa nao ocorre somente em termos re-
ais, mas também em termos da sua participagao na atividade agregada da

economia.
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FIGURA 4 - EVOLUCAO DA ECONOMIA INFORMAL NO BRASIL
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CONCLUSAO

Pela propria esséncia da economia subterranea, hd um grande ceticismo
em relagdo a tentativas para medir a sua magnitude e avaliar a sua evolu-
¢ao. Entretanto, ferramentas estatisticas tém sido desenvolvidas para

melhorar a sua mensuragao.

Apesar da variagdo que existe em relagao a metodologia empregada, seja
por meio de métodos diretos ou indiretos, percebe-se que ha diversos
fatores sendo apontados como causas desse fendmeno, com uma forte
evidéncia em dois aspectos. Primeiro, no que diz respeito crescimento,
parece claro que este nao ocorre somente em termos nominais e reais,
mas também em termos de porcentual do PIB. Segundo, tanto a carga
tributdria quanto o nivel de regulagao apresentam fortes indicios como

fatores determinantes diretos do crescimento da economia submersa.
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Segundo o resultado do modelo estrutural estimado no presente estudo,
percebe-se que a inflagio do periodo, apesar de sua influéncia direta so-
bre a economia submersa, nao apresenta um impacto significativo, sendo
somente da ordem de 0,90%. O grau de abertura econémica do Pais,
utilizada como varidvel proxy da intensidade de regulagao da economia,
representado pela varidvel DTRADE, apresenta uma influéncia positiva
de apenas 2,12%.

Por outro lado, as varidveis que mais fortemente afetaram a economia
submersa sdo: a taxa de desemprego, com 20,41%, estd positivamente
relacionada com a economia submersa; a renda disponivel que, neste caso,
aproxima a intensidade da carga tributdria, apresenta uma correlagao
negativa da ordem de 24,56%, com a variavel economia submersa, suge-
rindo que com uma alta carga tributaria e, conseqiientemente, com baixa
renda disponivel, haveria um incremento da atividade submersa. Final-
mente, a varidvel que relaciona o nimero de trabalhadores empregados
no mercado de trabalho formal apresenta um impacto negativo na eco-

nomia submersa da ordem de 47,63%.

Em relagio 4 série do Indice da economia submersa estimada, percebe-
se, pelo seu valor médio, um incremento deste fenémeno ao longo do
periodo em estudo relativamente ao periodo base agosto-94, corrobo-
rando a importancia destas pesquisas para elucidar melhor o comporta-

mento da economia submersa no periodo.

Assim, o modelo MIMIC parece ser o apropriado para se estudar a eco-
nomia submersa no Pais. A presente andlise revelou-se adequada para
detectar tanto a extensao quanto a importincia relativa dos fatores
determinantes da economia submersa, fatores estes que sao indispensa-

veis para subsidiar as agoes de politicas econdmicas efetivas.

Finalmente, a incorpora¢ao de uma medida quantitativa, resultado, por
exemplo, de um estudo de cross-section para um determinado periodo que
estime a magnitude da economia submersa do Pais, permitiria a obten-
¢ao da correspondente série temporal, utilizando o indice da economia
submersa acima apresentado. Este tépico, portanto, constitui uma das
extensoes necessdrias a serem incorporadas num estudo futuro.
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ANEXO

TABELA Al
Variavel Teste ADF
CRES 1(0)
NTSCT 1(0)
IGPDI * 1(1)
DESEMP 1(0)
TRADE * 1(2)
CTRIB 1(0)
RDPOC 1(0)
STCCT 1(0)
SALMIM 1(0)
NTCCT 1(0)
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