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RESUMO

O programa seguro-desemprego foi efetivamentetuigd no Brasil no final da década de
1980 — o que representa uma defasagem de, apraimeadte, 50 anos em relacdo a
instituicdo de programas similares nos paises debketios. Desde entdo, o programa foi
sendo modificado e sua abrangéncia ampliada. Sétinmo ano (2013), foram requeridos e
concedidos mais de 8 milhGes de seguros na sudidemtiaformal, 0 que representa quase o
dobro da quantidade requerida e concedida em 2@&0v,como um aumento de magnitude
similar nos gastos governamentais com o prograsgesnumeros ndo chamariam a atencao
se durante esse periodo a economia brasileirave®sé atravessado um ciclo de crescimento
acompanhado de taxas declinantes de desempregm, Assre os fatores que poderiam
explicar essa aparente contradicdo estd a taxeotdévidade do mercado de trabalho
brasileiro. O nivel persistentemente elevado dativilade dos postos de trabalho no Pais
aparece, em parte da literatura especializada, comdos principais suspeitos de causar esse
fendbmeno. Dessa forma, este trabalho teve comaiwabjgerificar, de maneira geral e
empirica, a existéncia de relacdo estatisticansgtéficativa entre a evolugédo da quantidade
de requerimentos ao seguro-desemprego e a taxatatevidade do mercado de trabalho
brasileiro no periodo compreendido entre os mesesdiro de 2006 e dezembro de 2013.
Foram utilizados métodos econométricos seguindoricipio da parciménia (do mais
simples para o mais complexo). Primeiro, foi reale andlise de regressao linear. Depois,
aplicou-se uma modelagem de vetor auto-regressi#&) e verificaram-se as respostas aos
testes de causalidade de Granger e as funcBespidsoyresposta. A analise de regressao
linear realizada ndo permite afirmar que, no periadalisado, existe alguma relacéo linear
entre a taxa de rotatividade do mercado de traliatmileiro e a quantidade de requerimentos
ao seguro-desemprego. Ja a modelagem em VAR mogtrewa taxa de rotatividade do
mercado de trabalho Granger-causa a quantidadegderrmentos ao seguro-desemprego, em
um modelo que considera a evolucdo da atividadebedswa do Brasil. Dessa forma,
constatou-se que apesar de ndo haver indiciosséstahente significativos de uma relacéo
linear entre as séries analisadas, observou-seagjuariacfes da taxa de rotatividade do
mercado de trabalho brasileiro afetam a evolucaguaatidade de requerimentos ao seguro-
desemprego, 0 que reforca a proposta de se atteampagar a rotatividade dos postos de
trabalho também como meio de diminuir os gastosegmmentais com 0 seguro-
desemprego.

Palavras-Chave Seguro-desemprego. Taxa de rotatividade do merdadrabalho. Relagcéo
estatistica.
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ABSTRACT

The unemployment insurance program was effectigstgblished in Brazil in the late 1980s -
which represents a lag of approximately 50 yearshie establishment of similar programs in
developed countries. Since then, the program has bmdified and expanded its scope. Just
last year (2013), more than 8 million of insurant¢he formal mode have been applied and
granted, which is almost double the amount appiedand granted in 2004, as well as an
increase of similar magnitude in government spemnaim the program . These figures would
not call attention if during this period the Braail economy had not gone through a cycle of
growth accompanied by low and declining unemploytmmate. Thus, among the factors that
could explain this apparent contradiction was tiradver rate of the Brazilian labor market.
The persistently high level of turnover of jobs time country appears in the specialized
literature as one of the main suspects to causeptienomenon. Thus, this study aimed to
determine, generally and empirically, the existeata statistically significant relationship
between the evolution of the number of requests ueemployment insurance and the
turnover rate of the Brazilian labor market in theriod between February 2006 and
December 2013. Econometric methods were used foltpthe principle of parsimony (the
simplest to the most complex). First, linear regi@s analysis was performed. Then, it was
applied a model of vector autoregressive (VAR) ahdgerved responses to Granger causality
and impulse-response tests. The linear regressialysas performed not allows to say that
there is a linear relationship between the turnoaér of the Brazilian labor market and the
number of requests for unemployment benefits in ghgod analyzed. Instead, the VAR
modeling showed that the turnover rate of the labarket Granger-causes the amount of
requests for unemployment benefits, in a model tueisiders the evolution of economic
activity in Brazil. Thus, it was found that althdughere was no statistically significant
evidence of a linear relationship between the saielyzed, we found that variations in the
rate of turnover of the Brazilian labor market afféhe evolution of the number of requests
for unemployment benefits, which reinforces theposal of acting to mitigate turnover of
jobs also as a means of reducing government spgedininemployment insurance

Keywords: Unemployment-insurance. Turnover rate of the labarket. Statistical relation.
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| . Introducéo

O seguro-desemprego, conforme destacam Balbinottim M Zylberstajn (2002),
Amorim e Gonzalez (2009), entre outros, tem suaomapcia relacionada, principalmente,
aos seguintes fatores:

a) Serve como um “estabilizador automatico” da demanddo que, sendo uma
compensacao de renda para trabalhadores sem emajadm a sustentar a massa
salarial, o que, por sua vez, mantém a demandafedss variacbes — algo
importante especialmente em periodos de recessao;

b) Seu publico-alvo é formado, principalmente, potdthadores demitidos nos
setores mais vulneraveis a recessao, dando umastasgireta a determinados
segmentos sociais e regides mais atingidas por deddemissdes — atuando de
forma diferente de um programa de transferéncial gerrenda; e

c) Subsidia a requalificacdo e a busca por empregecadsdo, assim, um ambiente
mais propicio para que o trabalhador demitido aleaim posto de trabalho ainda

melhor do que o ocupado anteriormente.

Vale destacar que 0 seguro-desemprego, como qualgtra modalidade de seguro,
busca atenuar uma perda material imprevista egres®o em particular, compensar a perda
do rendimento ocasionada por uma demisséo invelantortanto, o desemprego derivado
da entrada no mercado de trabalho de pessoas tpseestavam inativas, como € o exemplo
dos jovens que buscam o seu primeiro emprego, nAfEt de sua protecao.

Além disso, de forma geral, esse tipo de programaiéna bem nos mercados que
operam com o desemprego friccional, também ditquodural, de curta duracéo. Isso porque
ha evidéncias da existéncia de limites para a stagi@o de tal protecdo diante de crises
estruturais do emprego, seja em decorréncia dasaidade econdmica geral — quando ocorre

gueda nos montantes aportados para o financianeemim contrapartida, cresce a demanda
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pelo beneficio —, seja como resultado do desempesgautural, por mudanca de base

tecnoldgica (DIEESE, 2014).

N&o obstante o fato de que a elevacédo da quantiadebalhadores formais (com
carteira de trabalho assinada) se reflete no awmgnnhimero potencial de beneficiarios do
seguro-desemprego, € de se esperar que a prodarbgmeficio siga a légica de mercado,
isto é, cresca em épocas de alto desemprego eudineim contextos de elevada taxa de
ocupacdo formal. Porém, ndo é isso que os nimemsllidmos anos da taxa de ocupacéo

formal e da quantidade de requerimentos ao seggentprego mostram.

Dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), realigakb Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), revelam que end@32 2013 o nimero de empregados com
carteira assinada (ECC) cresceram mais do que mmiopalmente a populacdo
economicamente ativa (PEA). Isso resultou no amescio da taxa de ocupacgéo formal

(ECC/PEA), conforme pode ser visto no Grafico 1.

Gréfico 1 - Evolucao da Taxa de Ocupacao Formal

Evolucdo da Taxa de Ocupacdo Formal ECC/PEA (Valores Médios)

. 51,8%
49,9%  °0.7%

47,5%
44,7%  454%
0,
205% 5% 2
| I I I

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: Adaptado de Pesquisa Mensal de Empregeidét014 (IBGE, 2014)
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No que se refere ao seguro-desemprego, dados dstdfioa do Trabalho e Emprego
(MTE) revelam que nesse mesmo periodo a quantidadequerimentos ao beneficio, bem
como o numero de segurados apresentaram majoreesueiste (Grafico 2). Isso mostra que
ndo sé uma quantidade maior de pessoas buscouuoosegas, também, o nidmero de
elegiveis ao programa se elevou no periodo analisadmo o principal critério para a
aprovacdo do requerimento ao seguro-desemprege © gquabalhador tenha sido demitido
involuntariamente, a rotatividade do mercado dbalie aparece como uma das possiveis

causas para essa aparente contradicao.

Gréfico 2 - Evolucdo da Quantidade de Requerentesde Segurados do Seguro-
Desemprego

Evolugdo da Qtde de Requerentes e Segurados do Seguro-Desemprego (em milhdes de
pessoas)

8,56
5,00 607 8,25
749 5 35 759 7.8 7,72 7,74
6,95
6,61
5,86 o 609
550 540 mam Y’
i i II || ||

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

M Requerentes M Segurados

Fonte: Elaboracao propria a partir de dados do NBIFEASIL, 2014)

Conforme pontua Rebollo-Sanz (2011), a rotatividéate parte da dinamica do
mercado de trabalho na medida em que existe uro flartinuo de admissdo e demissao de
trabalhadores, bem como de empregados trocandomprego por outro. O que chama a

atencado no caso brasileiro é a elevada taxa dgéimtmual dos postos de trabalho.
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Estudo do Departamento Intersindical de Estatisdc&studos Socioeconémico
(DIEESE), de 2014, mostra que a rotatividade docat#r de trabalho do pais (celetistas e
administracdo publica) apresentou as seguintes'tas Ultimos cinco anos: 37,6%, em
2008; 36,0%, em 2009; 37,4% em 2010; 37,3% em 208, 4% em 2012. Tais resultados
revelam significativa rotacdo anual dos postosrdbatho, medida em relagédo ao estoque
médio de cada exercicio analisado por meio da Relagual de Informagdes Sociais (RAIS)

(DIEESE, 2014).

Segundo a pesquisa divulgada pelo DIEESE em 20ikxssténcia de mecanismos
gue limitem a demissé&o imotivada, a baixa preodupap empresariado com o investimento
em qualificacdo para expressivos segmentos da tegaabalho, a disponibilidade de uma
vasta oferta de médo de obra desempregada ou ocdpaaik@neira precaria e sem protecéo
laboral e social, a baixa escolaridade e a inguftei formacao profissional, a ocupagéo como
meio de selegdo, a substituicdo como meio de reduzusto do trabalho sdo alguns dos

fatores que explicam esta dindmica do mercadaathaltro nacional.

Nao obstante a importancia dos motivos citados stoade do DIEESE, mostra-se
relevante a verificagcdo da existéncia de influédoigprograma seguro-desemprego — com sua
estrutura de beneficios condicionada a critérics m@p englobam a necessidade de procura
por novo emprego e nem de requalificacédo profisdiensobre a rotatividade do mercado de
trabalho brasileiro. Assim, € objetivo deste estudwificar a existéncia de indicios,
estatisticamente significativos, que possam congiravrelagdo entre o programa seguro-

desemprego e a rotatividade do mercado de trabadsieiro.

! Foi utilizado o que estudo chamou de taxa desdantande foram desconsiderados os desligamentasigue
caracterizam necessariamente demisses imotivaulagja, aquelas realizadas a pedido dos trababmdo
(voluntarias), os desligamentos decorrentes deeastaposentadorias e as originadas das transéséas
quais implicam apenas em mudanca contratual (DIEESEL, p.12)

2 Vale ressaltar que o programa seguro-desempred@rasil possui interacdo com organismos de recoéa
profissional (e.g. Sistema Nacional de Emprego-$IblEonsta, entre suas modalidades, a Bolsa Qagi#o,
destinada a subvencionar os trabalhadores, comatorde trabalho suspenso, devidamente matricutaao
curso ou programa de qualificacdo profissionalexfigio pelo empregador. Contudo, ndo séo critéarseto
para receber o Bolsa Qualificacdo) para obtencamedeficio do seguro-desemprego formal.
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A importancia de se verificar a existéncia de @baentre o seguro-desemprego e a
rotatividade do mercado de trabalho brasileiro etraoainda maior respaldo no periodo
recente, mais precisamente entre 2004 e 2011. eNeszrvalo de tempo, a economia
brasileira vivenciou um ciclo de crescimento (irderpido em 2008 e 2009, devido a crise
internacional, mas retomado em 2010) acompanhadaltds taxas de rotatividade no
mercado de trabalho, bem como de elevacdo da dadstide requerimentos ao seguro-

desemprego.

Assim, o presente estudo se justifica na medidajem ao fornecer um diagndstico
economeétrico, joga luz sobre a relacédo entre a daxeotatividade do mercado de trabalho
brasileiro e a evolugdo do acesso ao programa Geigsemprego, mitigando duvidas que
possam existir a respeito do tema e, dessa forenando de parametro para decisdes que
visem ao aperfeicoamento do programa seguro-desgmpg/ou minoracdo da taxa de

rotatividade do mercado de trabalho brasileiro.

Este trabalho contara, além desta breve introdug@m, mais quatro capitulos. No
capitulo seguinte sera realizada a revisdo bildfozx sobre o tema, contextualizando
historicamente o programa seguro-desemprego eatividdde do mercado de trabalho. O
segundo capitulo trata da metodologia escolhida parandlise dos dados da pesquisa,
trazendo o referencial tedrico sobre séries tenmanadlise de regressao linear e vetor auto-
regressivo, bem como apresentando as variaveigadtls no estudo. O terceiro capitulo
mostra o tratamento e a analise dos dados. O ga@ltono capitulo apresenta as conclusées

do estudo, trazendo, também, as limitacdes da @esgsugestdes para trabalhos futuros.
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1. Reviséo Bibliografica
O objetivo desta secdo é fazer uma breve contedgao histérica do programa

seguro-desemprego e da rotatividade do mercadalho.

A revisdo da histéria do seguro-desemprego mastreelevante pois, por meio de
uma abordagem histérica, € possivel contextuatizatual formato do programa e, assim,
verificar os avangos alcangados, bem como as \abilelades ainda existentes. Da mesma
forma, ao se realizar uma leitura da teoria sotmatividade do mercado de trabalho, gera-se
a oportunidade de se comparar diversas explicagi®e 0 tema, 0 que propicia uma analise

mais robusta sobre a relacdo entre os dois cotmstuc

1.1. O Programa Seguro-Desemprego Brasileiro
A criacdo do programa seguro-desemprego no Beasil1986, foi o inicio da ruptura

com a tradicdo de inexisténcia de politicas publida mercado de trabalho no Pais, sendo
essas entendidas como um conjunto de estratéglteda® para o mundo do trabalho,
coordenadas e geridas a partir do setor publicoue envolvem tanto a protecdo do
desemprego como a reinsercao do trabalhador nadeede trabalho (CACCIAMALI et al.,

1998).

O seguro-desemprego brasileiro, embora relativaangmiem, atinge proporcdes
significativas. Dados do Ministério do Trabalho mfego (MTE) e do IBGE mostram que,
somente em 2013, aproximadamente 8,3 milhdes Hallw@dores receberam o beneficio do
seguro-desemprego, 0 que representava algo em tdeo08,0% da Populacédo
Economicamente Ativa (PEA); 9,3% da populacédo odapa2,3% dos empregados formais
(com carteira de trabalho assinada); e 72,7% dassdées sem justa causa daquele ano.

Esses dados mostram que o programa possui umaeae cobertura, pois mais de 70%
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das demissbes sem justa causa, requisito prineipf@to justificador do seguro, foram

cobertas pelo programa.

Entretanto, foi ainda no final da década de 1969 syugiram as primeiras iniciativas
de politicas sociais voltadas para a assisténciaradmmlhador. Realizadas dentro de um
contexto de crescimento econdémico observado na aépwcdo novo modelo de
desenvolvimento vigente, tais iniciativas, conforamonta Miranda (1996), representaram
uma opcao pela criagao de instrumentos de apdi@balhador que puderam, pelo menos em
suas origens, ser entendidos simultaneamente cagwanismo de apoio financeiro e como
formula de aumentar a captacdo de poupanca parciar projetos de interesse econémico
nacional. Nesse aspecto, se enquadra, por exemdaindo de Garantia por Tempo de

Servigo (FGTS).

N&o obstante o carater estratégico da formatacésaslepoliticas, Azeredo (1998)
aponta que a fragilidade da legislagdo que reguitoneesses direitos ao longo desse periodo
evidencia a pouca preocupacao com a questdo ddéassr ao trabalhador desempregado,
mostrando, por outro lado, um cuidado em tratae@Bpamente das regras de dispensa do
trabalhador e dos direitos a ela associados. Isspate € fruto do vigoroso processo de
crescimento pelo qual passou a economia braséé@raa década de 1980, pois, a expansao
continua do mercado de trabalho que o acompant@vaomava necesséria a colocagdo da
guestdo do desemprego involuntario no mercado fanmagenda politica e, muito menos, a

do amparo ao trabalhador que se encontrasse resshgoes.

Porém, o problema social que se configurou a pddiragravamento da crise da
década de 1980 e seus efeitos sobre o nivel deegmymomado a auséncia de instrumentos
adequados para a protecdo aos desempregadosnfequeco debate em torno da adogao do

seguro-desemprego entrasse de vez na agendagpONEEREDO, 1998). E nesse contexto,
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que, em fevereiro de 1986, por ocasido do Planaadny foi instituido um Programa de

Seguro-Desemprego no pais.

O Decreto-Lei A 2.283, de 28 de fevereiro de 1986, criava o Progrdo Seguro-
Desemprego que, de acordo com Miranda (1996), tinblajetivo de enfrentar uma eventual
queda do nivel de emprego decorrente da implantdg8anedidas heterodoxas da politica
econdmica que estava sendo adotada. Entretantea n@Bneira etapa do programa, o
beneficio tinha valores muito baixos quando cong@saao Ultimo salario do trabalhador,
insuficiente nimero de parcelas do beneficio (g)atongo prazo de espera em relacédo a
experiéncia internacional e cobertura bastante zidduem relacgdo ao numero de

trabalhadores demitidos (MIRANDA, 1996; AZEREDO989MELO; LAVINAS, 2002).

Com a promulgacdo da Constituicdo Federal de 1988F/88, o amparo ao
trabalhador em situacdo de desemprego involung@rtornou norma constitucional, definido
como um beneficio previdenciario. Além disso, caput do seu artigo 239, a CF/88
determina como fonte de financiamento do prograagar®-desemprego (e também do abono
salarial) a arrecadacéo decorrente das contribsiipdea o Programa de Integracdo Social -

PIS e para o Programa de Formacao do Patrimén8edador Publico — PASEP.

Segundo Azeredo (1998), as mudancas introduzidasapego 239 da Constituicdo de
1988, ao redefinir as regras de acesso ao PIS-PASIER)iram as distor¢ées na distribuicéo
dos beneficios desses fundos e asseguraram reparsos atendimento de um direito social
bésico do trabalhador, referente a protecdo emamsiesemprego involuntério. Porém, foi a
partir da reforma produzida pela L&i h998, de 1990, que o0 programa passou a contar com
uma fonte de financiamento com caracteristicasamlante compensatérias face aos

movimentos ciclicos da economia.

Com a publicagdo da referida Lei, foi criado o Furtte Amparo ao Trabalhador

(FAT), integrado principalmente pela arrecadacad®t®PASEP, da qual, de acordo com o
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artigo 239 da Constituicdo Federal, pelo menos 4% recursos seriam transferidos ao
BNDES, para aplicagcdo em programas de desenvolWimeconémico, com critérios de
remuneracdo que lhes preservem o valor. Assim,nslegézeredo (1998), o programa
conseguiu fugir das receitas correntes do orcameateeguridade social — mecanismo de
financiamento consagrado na experiéncia internatiere ter o faturamento das empresas

como uma das principais bases de incidéncia.

A Lei 7.998, de 1990, ainda proporcionou a criag@oum mecanismo de gestao
democratica dos recursos destinados ao seguro-pesgon o Conselho Deliberativo do
Fundo de Amparo ao Trabalhador (CODEFAT), com msgreacdo tripartite e paritaria, a
saber: trés representantes do governo (Ministarid rédibalho, Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social e BNDES); trés representantesrabalhadores, indicados pelas centrais
sindicais e confederagOes de trabalhadores; egpéssentantes dos empregadores, indicados

pelas respectivas confederacdes (BRASIL, 1990).

Nos anos seguintes, o programa sofreu algumas@des pontuais, principalmente,
relacionadas a utilizagdo das disponibilidadesnfiegas do FAT. Nesse sentido, a L& n
8.352, de 28 de dezembro de 1991, instituiu a Raddinima de Liquidez do Fundo. De
acordo com esse normativo, parcela das disporabidigl financeiras do FAT constitui a
reserva minima de liquidez, destinada a garantirfampo habil, os recursos necessarios ao

pagamento das despesas referentes ao Programa-Begemprego e do Abono Salarial.

N&o obstante os avancos, principalmente, no quesfeee a cobertura do seguro-
desemprego trazidos pela LeP 8.352, de 1991 (e suas posteriores renovacoes), a
modificacdo mais substancial no programa acontened994, por meio da LeP8.900, de
30 de junho. Esse dispositivo, em sintese elabgrad#@zeredo (1998), alterou critérios de

concessao do seguro-desemprego, atribuiu ao CODEieA&r de alterar em até dois meses
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o tempo de manutencdo do beneficio e redefiniunalifiade do programa, prevendo

orientagao, recolocacgéo e qualificacédo para amxaBdrabalhadores na busca de emprego.

Com a promulgacédo da Le? 8.900/94, a duracdo do beneficio passou a depeoder
tempo de carteira de trabalho assinada — nos @tirds anos anteriores a demissao que deu
origem ao pedido do seguro-desemprego — que olletma possui. Os critérios de calculo

do nimero de parcelas passaram a ser 0s seguintes:

. De seis a onze meses de carteira assinadaodirgi#s meses do beneficio;
. De doze a 23 meses de carteira assinada: dirgit@atro meses do beneficio;
. Acima de 24 meses de carteira assinada: diretm@ meses do beneficio

(BRASIL, 1994).

Para Azeredo (1998) e Melo e Lavinas (2002), a mgmleque foi feita buscou
preservar o grau de cobertura alcancado pelo prageapartir da criacdo do seguro especial
em dezembro de 1991. Além disso, promoveu uma paguelhoria, em termos de duragéo

do beneficio, para os trabalhadores com mais terapoercado formal.

Além do seguro-desemprego formal (que ampara dsaltradores do mercado
trabalho formal, que possuem carteira de trabadissmada), foram, com o passar do tempo,
incorporadas outras modalidades de seguro-desemngdeefprma abranger outras categorias
de trabalhadores, como o empregado doméstico, cagas artesanal e o resgatado de
condicdo analoga a de escravo. Esse formato dpgma seguro-desemprego persiste até os
dias atuais e, ndo obstante seja um beneficio dmesiario, de acordo com o0 texto
constitucional, quem paga ndo é a Previdéncia Banias o Ministério do Trabalho e
Emprego (MTE), que possui cadastros e condicdes parificar os desempregados

(KOYANAGI, 2010).
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Dados do MTE mostram que em 2013 foram requisitadas de 8,5 milhdes de
beneficios do seguro-desemprego formal, dos goadsnf habilitados mais de 8,25 milhdes
(96,4%). Ainda de acordo com dados do MTE, os gastim a modalidade do seguro-
desemprego formal foram de aproximadamente R$ Bith@es, o que representa mais de

65% do gasto total do programa (incluso o Abon@isal).

1.2. A Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasileiro

Entre os conceitos de rotatividade no mercadoatmlino esta o que a define como a
substituicdo do ocupante de um posto de trabalh@yoo, ou seja, a demissdo seguida de
admissdo, em um posto especifico, individual, oudiersos postos, envolvendo varios
trabalhadores (DIEESE, 2011). Oufpeoxy satisfatéria para a rotatividade é aquela que
considera a quantidade de trabalhadores que satemé¢d menos de um ano no atual posto

de trabalho.

Independente do conceito que venha ser adotadtatavidade faz parte da dinamica
do mercado de trabalho, pois, conforme afirma Rei®dnz (2012), existe um fluxo
continuo de admissdo e demisséo de trabalhadaescbmo de empregados trocando um
emprego por outro. A rotatividade no mercado deali® se torna um problema quando suas

taxas sao muito elevadas.

Nesses casos, para os trabalhadores, taxas eledadastatividade representam
inseguranca quanto ao contrato de trabalho e,@weguéncia, também os deixam inseguros
quanto & manutencéo do seu nivel de renda ao tmgempo. Em relacdo aos empregadores,
elas repercutem em altos custos de novos procdssselecdo, perda de capital intelectual,
entre outros fatores que impactam negativamenteodufvidade e a lucratividade das

empresas (RAMOS; GALRAO, 1997).
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Segundo estudo do DIEESE (2011), os efeitos prapidi de elevadas taxas de
rotatividade no mercado de trabalho ndo se resimngpenas ao setor privado, atingindo
também as financas publicas. Isso acontece ponmaeparcela significativa de verbas que
financiam o investimento (via BNDES) é lastreada peupanca compulséria dos
trabalhadores (FGTS) e nos recursos do FAT. Dessaaf a utilizacao intensiva e recorrente
desses fundos, cuja condigcdo principal de acesswulaise, principalmente, aos
desligamentos dos assalariados no mercado formatrat&lho, mitiga a capacidade

governamental de ampliar os investimentos de nmageiral e, em particular, os voltados para

infraestrutura urbana (habitacdo, saneamento etc.).

O Gréfico 3 mostra a evolucao da taxa de rotatileddo mercado de trabalho do pais
(celetistas e administracdo publica) entre 20030822 Nele, é possivel observar que a
evolucdo da taxa de rotatividade € mais acentualoie s celetistas, atingindo um pico de
45% em 2008. Fato que corrobora com a ideia deogservigo publico € atraente devido,
também, a estabilidade que ele oferece. Quandosiderado o conjunto de trabalhadores e

celetistas esse pico cai para 37,6%, também em 2008
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Grafico 3 - Taxa de Rotatividade do Mercado de Trahlho Brasileiro
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Fonte: Elaboragao prépria a partir de dados do BEER2014).

No topo da lista dos setores da atividade econdmpma grandeza da taxa de
rotatividade, encontram-se a construcéao civil grecaltura. As taxas globais de rotatividade,
isto €, com todos os motivos de desligamento, idestores econdmicos foram superiores a
100% na maior parte do periodo entre 2003 e 201&xéada construcao civil foi superior em
todo o periodo, a do setor agricola foi menor apasma 2009 e 2011), segundo dados do
DIEESE (2014). Isso indica que, para cada vincolestoque médio do setor, em cada ano,
existiram um ou mais vinculos desligados. Nesseso® demais setores da atividade
econOmica, o principal motivo de desligamento a@dademissdo sem justa causa, apesar da

diminuicdo do seu peso entre 2002 (54,7%) e 206,3%) (DIEESE, 2014).

Ainda de acordo com a pesquisa divulgada pelo DEEES 2014, a inexisténcia de
mecanismos que limitem a demissao imotivada, aabai@ocupacédo do empresariado com o
investimento em qualificacdo para expressivos segpsee da forca de trabalho, a
disponibilidade de uma vasta oferta de méo de dbsg@mpregada ou ocupada de maneira

precaria e sem protecdo laboral e social, a bascalaridade e a insuficiente formacao
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profissional, a ocupagédo como meio de selecaobstititicio como meio de reduzir o custo
do trabalho sdo alguns dos fatores que explicam dsiémica do mercado de trabalho

nacional.

Em relagdo a formagéo escolar, verifica-se, argietdados extraidos da RAIS, que a
rotatividade € maior entre aqueles trabalhadores gpssuem uma menor escolaridade.
Somente em 2012, o nimero de trabalhadores destigate possuiam até o ensino médio
incompleto foi de aproximadamente 10,7 milhdes2%), de um universo de 25,9 milhGes
de desligamentos. Esse numero deve ser consideradoerspectiva com a quantidade de
vinculos ativos no mesmo periodo e com o mesmd dizeescolaridade que, segundo a
pesquisa, somavam 16,1 milhées (34%), dentro denninerso de 47,5 milhdes de vinculos
ativos no final de 2012. Assim, observa-se queamtijade de trabalhadores desligados com
até o ensino médio incompleto é superior ao ddmlnadores, com a mesma escolaridade,

gue continuam ativos.

Esses dados corroboram com o estudo de Ramosa@@B97). Os autores afirmam
que ha uma fila para a ocupacgéo dos postos ddhoababs melhores, ou aqueles nos quais
existe uma qualificagéo para o desempenho daslaties, s&o ocupados pelos que possuem
maior escolaridade. Nesse sentido, os autores argam, ainda, que, dada a ampla
evidéncia — nacional e internacional — da estredgelacdo entre tempo do vinculo e
rendimento, € de se esperar que um individuo, camomaximizador de uma funcgéo
utilidade intertemporal, conheca e leve em conagi® os potenciais ganhos salariais que
podem advir da sua permanéncia no mesmo postou@mnpara quem se posiciona nos
altimos lugares da “fila” e acessa apenas posiaigast, haveria pouco a fazer em termos de
investimento em treinamento que pudesse levar aedtiosm expressivos e continuos de

produtividade e, assim, ter perspectivas de pregces
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Dessa forma, os trabalhadores com menor escalaridaque ocupam postos de
trabalho que pouco ou nada oferecem de perspecie/a@sogressao e, por consequéncia, de
elevacéo da sua remuneracao, possuem fortes vaetusto de oportunidade) para forgar o
seu desligamento e obter os beneficios previstokiemomo o FGTS, o seguro-desemprego
e a multa resciséria (MACEDO; CHAHAD, 1985; RAMOSALRAO, 1997). Reforcando
essa dinamica, qualquer redugéo de emprego de enabrd pelas firmas, quando elas tém
que reduzir a producdo, sera feito pela descopfratalos empregados mais facilmente
substituiveis ou com menor custo de reposicao,ddevds despesas mais baixas de

treinamento (CAMARGO, 1976).

Esses fatores estdo, dessa forma, diretamenteoreldos com a taxa de reposicéo
salarial do seguro-desemprego, que indica quan&lar pago pelo beneficio representa em
relacdo ao salario que o trabalhador ganhava noulinno momento do desligamento
(DIEESE, 2014). Segundo pesquisa do DIEESE (2GL#)eratura aponta para uma taxa de
reposicao salarial que se situa entre 40% e 80%aldnio dos desligados, valores que podem
variar consideravelmente dependendo dos setordsitpros que sao considerados na analise.
Assim, verifica-se a importancia do rendimento roédial auferido pelos trabalhadores no
estudo da rotatividade do mercado de trabalho, t®@mo na sua relacdo com o programa

seguro-desemprego.

Nesse sentido, Hansen e Imrohoroglu (1992) arglaneque se a taxa de reposicao
do seguro-desemprego se situa proxima de 70% egogona ndo contempla mecanismos que
monitorem adequadamente os beneficiarios, ha iwecepaira que o trabalhador que esta
desempregado e recebendo o seguro-desemprego eguseas ofertas de emprego. Isso
significa, ainda segundo os autores, que 0 programsses casos, Possui um baixo risco
moral de se receber o beneficio quando ha opodda&de trabalho e, dessa forma, pode se

tornar muito prejudicial para a economia.
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Outro fator que deve ser considerado na pesquize sorotatividade do mercado de
trabalho é a fase do ciclo econbmico em que etmkzada. Isso porque, segundo Camargo
(1976) e Macedo e Chahad (1985), a rotatividadenpaaha de forma direta a expansao e a
retragdo da economia, apresentando maiores taxasnmeiro caso e menores no segundo. Os
autores argumentam que em uma fase de expansadbrmdcan ha tanto um processo de
tentativa e erro por parte das empresas para freenma determinada vaga, quanto um
estimulo maior para os trabalhadores, ja empregatiascarem novas e melhores
oportunidades que se abrem nessa fase. J& em wagdei de contracdo da economia, a
principal causa da diminuicdo na rotatividade seriastimulo, inverso ao anterior, que o

trabalhador empregado teria para se manter no mpssto de trabalho.

Tais perspectivas encontram respaldo no periodentec mais precisamente entre
2004 e 2011, onde se observa um ciclo de cresatEneconomia brasileira (interrompido
em 2008 e 2009, devido a crise internacional, reasmado em 2010) acompanhado de altas
taxas de rotatividade no mercado de trabalho, bemocde elevagdo da quantidade de

requerimentos ao seguro-desemprego.

Diante do exposto, constata-se a importancia dersiecar a relagéo entre o programa
seguro-desemprego e a taxa de rotatividade do dedmtrabalho no Brasil. Para isso, vale
considerar, nos modelos econométricos que sei@adts (explicados em seguida), o efeito

de outros fatores que se mostram relevantes nelsgaao.

Assim, serao incorporados ao modelo, como variasgicativas, um indicador do
nivel de atividade econémica do pais e um indicadorendimento médio real efetivo dos
trabalhadores com carteira assinada do setor privAdideia é fornecer aos modelos
econométricos maior capacidade de explicacdo, mmiB)o foi exposto em paragrafos

anteriores, € esperado que fatores como a evotlg@ividade econdmica e do rendimento
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médio dos trabalhadores influenciem as decisfesiosladas a desligamento do emprego e

acesso ao seguro-desemprego.

O proximo capitulo apresenta a metodologia dedtedeso referencial tedrico que
serviu de base para a realizagcédo dos testes qdanfiemtaram as conclusdes desta pesquisa,
bem como, no udltimo tépico, explica, de forma reslan o processo de obtencdo das

variaveis utilizadas.
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2. Metodologia

Neste capitulo, sera apresentado, de forma resymataabouco tedrico que suporta a

andlise dos dados e conclusfes deste estudo, memecmetodologia utilizada.

2.1. Séries Temporais

Segundo Wooldridge (2007), um conjunto de dadosét® de tempo consiste em
observacbes sobre uma ou muitas varidveis ao ldagempo. O autor aponta, ainda, que 0
tempo é uma dimensédo importante em uma série tampamue 0s eventos passados podem
influenciar os eventos futuros e nas ciéncias saa defasagens de comportamento séo
prevalecentes (WOOLDRIDGE, 2007). Ja para Downgtg al. (2005), podem ser
considerados como séries temporais 0s conjuntomettidas de uma mesma grandeza,
relativas a varios periodos consecutivos. Comostedavariaveis tratadas neste estudo estéo
abrangidas por qualquer dos dois conceitos, fistifigzada a importancia da analise de séries

temporais para esta pesquisa.

Gujarati (2000) considera como um dos principasaties no trabalho com dados de
séries temporais o fato de se supor que as sénwedvielas sejam estacionarias. Isso porque,
ainda segundo o autor, ao se regredir uma varde/egrie temporal sobre outra variavel de
série temporal, caso alguma delas (ou as duas3ajaestacionaria, ha um forte risco de se
obter uma regressdo espuria, o que correspondeesenma de um alto coeficiente de
determinacdo (B sem que as séries envolvidas apresentem umaioesignificativa entre

elas.

Assim, apresentaremos 0 conceito e 0s principai®dugé para a determinacdo da
estacionariedade de uma série temporal. Antesppaeéeremos breves comentéarios sobre os

componentes das seéries temporais, em particulabnapanente de tendéncia e a de
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sazonalidade. Posteriormente, o Ultimo tépico desteitulo tratard especificamente da

andlise de regresséo e sua aplicacdo em sériesrgmp

2.2. Componentes das séries temporais

Segundo Enders (1995), a analise de séries terspmns como utilidade original,
principalmente, ajudar nas previsdes econométriéasa isso, o autor informa que foram
desenvolvidos métodos para decompor as séries ercemponentes de tendéncia, sazonal,

ciclica e irregular.

Conforme lecionam Downingt al. (2005), a componente de tendéncia de uma série
temporal esta relacionada com movimentos ascerglenteescendentes continuados. Nesse
sentido, segundo Guijarati (2000), dados envolves@ltes temporais econdmicas muitas
vezes tendem a se mover na mesma dire¢ao por dawsaa tendéncia comum a todos eles e
essa tendéncia pode ser determinista — se foritpentnte previsivel e ndo variavel — ou
variavel (isto é, estocastica). Wooldridge (20(grta para fato de que ignorar que duas
sequéncias estejam apresentando tendéncia na ml@et&@ ou em direcbes opostas pode
induzir a conclusdo errdbnea de que alteracdes em vanavel sdo de fato causadas por

alteracdes ocorridas em outra variavel.

Outro componente de séries temporais é a sazodeli¥sooldridge (2007) afirma
gue se uma série temporal é observada em intemggatares (semanais, mensais, trimestrais
etc) ela pode exibir sazonalidade, que, de acordmm McClave

et al. (2005), representa flutuacdes recorrentes nasssgurante periodos especificos do ano.

Os demais componentes das séries temporais, cielicaesidual, referem-se,
respectivamente, a movimentos periddicos e agaslesndentes ou descendentes aleatérios

nado explicados por variagdes ciclicas ou pela teid§DOWNINGet al, 2005).
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2.2.1. Estacionariedade

Bueno (2008) afirma que o conceito de estaciodade é a principal ideia que se
deve ter para estimar uma série temporal. Parator,ase nem a esperanca nem a
autocovariancia de uma série temporal dependenerdpd, entdo ela pode ser considerada
estacionaria. Wooldridge (2007) define o procestacgnario como sendo aqguele em que as
distribuicbes de probabilidades sdo estaveis n@roercdo tempo, isto €, se pegarmos
qualquer colecéo de variaveis aleatorias na seguérdepois deslocarmos essa sequéncia em

h periodos de tempo, a distribuicdo de probabilidamgunta deve permanecer inalterada.
Para Guijarati (2000, p.719):

“um processo estocastico é estacionario se suasang&diariancia
forem constantes ao longo do tempo e o valor dardcia entre
dois periodos de tempo depender apenas da distdncidefasagem
entre os dois periodos, e ndo do periodo de tengiove em que a
covariancia é calculada

O teste mais popular para verificar a estacionadedde uma determinada série de
tempo é o chamado teste de raizes unitarias deeyielller (RAMOS; GALRAO, 1997;
GUJARATI, 2000; SILVA; CARVALHO; ARAGON, 2013). Basamente, esse tipo de teste
requer a estimacdo de uma equacgdo que represséitie @m questaa’(), em funcdo de sua
primeira defasagent.1) e de um termo erro estocasticeg) ue possua média zero, variancia

constante e ndo seja autocorrelacionado (ruidabyan

O meio mais facil de apresentar este teste, segGuiirati (2000), € considerar o

seguinte modelo:

Yt =pYt1+U (2.2.1.1)
Assim, sep = 1, entdo a variavel estocasticadem uma raiz unitaria, isto €, ela é ndo-
estacionaria. Uma série temporal que tenha umaurdidria € conhecida como uma série de

caminho (passeio) aleatério.
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A equacdo de regressdo também pode ser expressgudate forma:
Yo =Y = AV Y T,

AY, =(p=DY, *u, (2.2.1.2)
AY, =6 Y, +u,

em qued = (p — 1) eA séo os operadores dediferenca.
Na equacég@2.2.1.1)Ho: (p =1) enaequacd@.2.1.2)Ho: 5 =0. Sed =0, entdod

= (p —1) = 0. Dessa forma temgs 1.

Se 6 =0, entdo, d€2.2.1.2)temos que:

AY = (Y, — V) =y, (2.2.1.3)

A equacédo(2.2.1.3) diz que as primeiras diferencas de uma série teahmom
caminho aleatorio (=u) sdo uma série temporal estacionaria, pois, ppotése,u; €

puramente aleatério.

Para saber se uma determinada série Y € ndosida, deve-se rodar a regressao
das equacdef.2.1.1)e (2.2.1.2)e dai verificar se @ estimado € igual a 1 ou, de forma
equivalente, se 6 estimado € igual a zero. Uma forma de realizaa ekgcagem, segundo
Enders (1995) é por meio da utilizacao da estedisiitau), cujos valores foram tabulados por
Dickey e Fuller. O teste tau € conhecido como t@stBickey-Fuller (DF). Se a hipotese nula

p = 1 for rejeitada (série estacionaria), entdaossipe! utilizar o teste t (de Student) usual.

Por razbes teéricas e praticas, segundo EndeB5) 16 teste de Dickey-Fuller é

aplicado a regressdes rodadas nas seguintes formas:

AY, =Y, +u, (2.2.1.4)
AY, = B, +3 Y, +U, (2.2.1.5)

AY, =B, +Bt+0Y,_, +u, (2.2.1.6)
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onde t é a varidvel tempo ou tendéncia.

Se o termo do errqg, for auto-correlacionado, € possivel modifi¢a2.1.6)conforme

a seguir:

m

AY, = B, + Bt + 8 Y, +a, Y A, +u, (2.2.1.7)

i=1
em que, por exempld)Y,_, = (Y., —Y,.; ¢ assim por diante, ou seja, sdo usados termos de
diferenca defasada. O numero de termos de diferdaf@sados a incluir € muitas vezes
determinado empiricamente: a ideia € incluir tersficientes de modo que o termo do erro
em (2.2.1.7)seja serialmente independente. Em todos os capoacgados ha raiz unitaria

guando 0 =0 (Ho). Quando o teste de DF é aplicado a modelosog@12.1.7) temos o

chamado teste aumentado de Dicker-Fuller (ADF)ilizdtse a mesma estatistica DF (teste

tau).

2.3. Andlise de Regressao
Segundo Gujarati (2000, p.4):

“a andlise de regressdo ocupa-se do estudo da dipwia de uma
variavel, a varidvel dependente, em relacdo a umanais variaveis
explicativas, com o objetivo de estimar e/ou presemédia (da
populacdo) ou o valor médio da dependente em termossvalores
conhecidos ou fixos (em amostragem repetida) dalgcakivas”.

Em outras palavras, pode-se dizer que a analigegliessdo ocupa-se em prever o
comportamento médio da varidvel dependente em durdds valores das variaveis
explicativas (independentes). Dessa forma, corseypela total aplicabilidade da analise de
regressao no presente estudo, pois ele tem owabpd encontrar evidéncias estatisticas da
relacdo entre duas variaveis: taxa de rotatividddemercado de trabalho brasileiro e

quantidade de requerimentos ao seguro-desemprdgetiv® este que, em outros termos,



36

pode ser colocado como encontrar evidéncias desjualores conhecidos de uma variavel

possam prever/estimar o comportamento médio da.outr
2.3.1. O Processo de Analise de Regresséao

Hair et al. (2005) definem um processo de analise de regress@posto de seis
etapas. Este trabalho guiou-se por esse proceasojlon que era pertinente ao objetivo

almejado.

Inicialmente, determina-se o objetivo da analiseekecionam-se as variaveis. Na
segunda etapa, deve ser verificado se o tamanlmdatra € suficiente para garantir poder

estatistico e capacidade de generalizacdo dasusdesl.

Apés a verificacdo da suficiéncia do tamanho dastirapparte-se para a andlise das
variaveis individuais, naquilo que se refere amditeento das suposi¢cdes de normalidade,
linearidade, e variancia constante. Se alguma daéwveis violar qualquer dessas premissas,
serd necesséria a criacdo de novas variaveis por deetransformacdo — o que pode ser
conseguido por meio da aplicagédo de fungbes mat@matos valores da série original —, para
criar outra série com caracteristicas mais adeguad@&mplo desse tipo de transformagéo é a

aplicagcéo de fun¢des logaritmicas ou inversas.

A guarta etapa do processo de analise de regressdiogue requer uma maior
capacidade de andlise por parte do pesquisadsrépuwssa etapa que € realizada a selecéo de

uma técnica de estimacédo. Para isso, etat. (2005) alertam que:

“Se um método confirmatério, de busca sequenciatambinatorio,
for escolhido, o critério mais importante sera arbeonhecimento do
pesquisador sobre o contexto da pesquisa, que fErmma
perspectiva objetiva e fundamentada quanto as verga serem
incluidas e aos sinais e magnitudes esperadosugecficientes. Sem
esse conhecimento, os resultados da regresséo poeeralevada
precisdo preditiva sem qualquer relevancia gerehoa teérica. O
pesquisador jamais deve ser totalmente orientadoqualquer uma
dessas abordagens, mas, em vez disso, deve ua@dasconsiderar
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todas cuidadosamente e entdo aceitar os resultabraente apos
cuidadosa investigacadgHAIR et al., 2005 p.159).

Além disso, para cada modelo investigado nesta&tagprocesso, sugere-se testar se
a variavel estatistica satisfaz as suposicéesndaridade, variancia constante, independéncia
e normalidade. Esse teste deve ser feito por maicarthlise dos residuos. De forma
concomitante, analisam-se as significancias doBcoar@es (estatistica t) e do modelo como
um todo (estatistica F). Por fim, conclui-se conrexame do coeficiente de determinacao

ajustado: Adjusted R Squate

As duas Ultimas etapas estdo relacionadas comutiads da regressédo. Na quinta
etapa interpreta-se a variavel estatistica por maianalise dos coeficientes estimados pela
regressdo em termos da sua explicacdo da vari®@mndente, bem como o impacto
potencial das variaveis omitidas em razdo de nuliiearidade, de maneira que possa ser
garantida a avaliacdo conjunta da significancieerggal com a significancia estatistica

(HAIR et al, 2005). Na sexta e ultima etapa € realizada dagdio dos resultados.
2.3.2. Analise de Regressdo em Séries Temporais

A definicho de analise de regressao indica suazagdo quando se busca
prever/estimar o comportamento médio de uma vdravmartir dos valores conhecidos de
outra(s) variavel. Contudo, conforme alerta Wodalge (2007), uma caracteristica 6bvia dos
dados de séries temporais deve ser consideradaonjunto de dados de séries temporais

tem uma ordenacéao temporal.

Dessa forma, qualquer que seja o modelo de arddisegresséao utilizado, quando se
tratam de séries temporais é necessario, para qesuttado seja valido, verificar se ha
autocorrelacdo dos residuos e se sdo observadapGisses de estacionariedade e de co-

integracao.
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Os residuos (diferencas entre os valores previsgsregressdo e 0s valores
observados) apresentam correlacdo quando deixansedeindependentes. Em séries
temporais, a correlacdo entre residuos em difeyep@ntos no tempo é chamada
autocorrelacdo. Um dos testes que € bastanteadtlie tratado na literatura para identificar
autocorrelacdo dos residuos é o teste de DurbigseiVatEsse teste tem sua aplicagdo
facilitada, visto que o valor da estatistica de HhuWatson € bem difundido entre os

principais softwares estatisticos, sendo apresentath o resultado das suas andlises de

regressao.

Segundo Bueno (2008), na presenca de autocometasiresiduos, faz-se necessario
a utilizacdo de processos auto-regressivos partaroan o problema. Entre esses processos,

destacam-se a estimacao de Cochrane-Orcutt (C@¥t@acao de Prais-Wisnten (PW).

Naquilo que se refere as hipoteses de estacidadeee co-integracdo, diz-se que
séries temporais que apresentam variaveis naoi@sigas, mas que a combinacao linear
dessas variaveis € estacionaria, sdo co-integr&tagudo, para que possam ser ditas co-
integradas, as séries devem, ainda, satisfazeretssitos: os residuos da regressao devem

ser estacionarios e as séries devem ser integiladassma ordem (GUJARATI, 2000).

Nesses casos, desde que se possa confirma geeidisos de regressdes co-integradas
sdo estacionarios, a metodologia tradicional de ressgo (incluindo os

testes t e F) é aplicavel (GUJARATI, 2000).

2.4. Andlise de Vetor Auto-Regressivo (VAR)

Segundo Bueno (2008), o uso de modelos univari@doritado quando se trabalha
com modelos economicos. O autor afirma ainda qugliaagdo do Vetor Auto-Regressivo
(VAR) permite a realizacdo de andlises entre vaigagque sdo mutuamente influenciadas

uma pela outra, tanto contemporaneamente como gelssvalores defasados.
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Outra vantagem importante do método VAR, confoapenta Gujarati (2000), é que,
diferente dos modelos de equacgfes simultdneas,stutugais, ndo h& necessidade de
qualquer distin¢caa priori entre as variaveis enddgenas e exogenas. Aindade@ autor, o
termo auto-regressivo se deve a ocorréncia do dafisado da variavel dependente no lado
direito e o termo vetor se deve ao fato de questelilando com um vetor de duas (ou mais)
variaveis. Assim, a abordagem empirica, baseadaatkelagem VAR, objetiva a analise da
trajetoria das varidveis e seus impactos sobreeamid varidveis do modelo. Os modelos

empregados, seguindo Enders (1995) e Bueno (2668&)p:

Para o caso de duas variaveis:

o Yi=o—bz+ X By + Xioy ¥;Zt) + Wit

o =o' —Cy+ Xy By + XS pZej + Wt

Para o caso de trés variaveis:

e vi=a-bz-dw + E?:lﬁ}-yt-j + E?:l’}’jzt-j + E?:l &Wej + Ut

* z=d - CYt -dwt + BTy By + Rlioy Pz + Biny @We + U

o We=a" - bz- ey + Biog iy + Bioq £ + Bliog Wy + Wt

Para o caso de quatro variaveis:

o Ye=a-bz-dw -fke+ BT By + Bin ¥z + iz SWe + Biog ke + U
* z=0o' - CYi- AWk - Tke+ X0oy Gy + Blioy 052 + Biog @ Wy + Blog ke + L
© wi=0a"- bz-Cy -k + Ziog @y + iaq 82 + Dizg HjWej + Zzq ke + et

. kt =o' - bZt - C)’t - d\M + E_?:j_f'_;u'yt—j + E_?:ll}-zt.j + E_?:j_X_;l'Wt-j + E_?zl']-’}'kt-j + Wt

em quen corresponde ao numero de defasagens de cada eguagds sdo 0s termos de erro
estocastico, chamados de impulsos ou inovacéesquatem do VAR (GUJARATI, 2000 p.

753) e “y”, “z”, “W” e “K” representam as variaveie interesse, apresentadas logo adiante.
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No processo de utilizacdo do método VAR algumasifieentas inerentes ao metodo
também serdo aplicadas, em particular a analisemgelso-resposta e causalidade de
Granger. A analise de impulso-reposta, sugeriddSpos (1980apud BUENO, 2008), trata-
se de impor que alguns coeficientes do modelo sgjaais a zero. Isso impde uma limitagao
ao efeitofeedbackque nada mais é do que a influéncia contempomgueaada variavel tem

na outra.

J& o teste de causalidade de Granger sera utiiorome aponta Bueno (2008), para
verificar se alguma das variaveis de interesseedeslbalho é capaz de prever a outra e em
que condicdes isso se daria. Gujarati (2000) cadssa questdo como sendo a tentativa de se
detectar, estatisticamente, a direcéo da causaligathcdo de causa e efeito) quando houver

temporalmente uma relagéo lider-defasagem ente\@ugveis.

Entretanto, conforme destacam Oliveira Netal. (2012), a causalidade de Granger
possui somente conotagdo temporal, ndo sendonmstto adequado para afirmar qualquer
sentido de explicacdo entre as variaveis envolvidlasim, ao se afirmar que a variavel “y”
Granger-causa “z”, ndo se diz que as alteracbeéy’dexplicam as alteracdes de “z”, mas

apenas que elas ocorrem antes.

O proximo topico apresenta as variaveis que stasbde andlise e sobre as quais

serdo aplicados os testes aqui expostos.

2.5. Variaveis Utilizadas no Estudo

Este topico apresenta detalhes da obtencédo da@wveiardos modelos econométricos
utilizados neste estudo.
2.5.1. Taxa de Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasilieo (TRMTB)

Conforme descrito nos capitulos iniciais desteudsst um dos conceitos de

rotatividade no mercado de trabalho mais difundithb$iteratura especializada é aquele que a
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define como a substituicdo do ocupante de um pdstdrabalho por outro, ou seja, a
envolvendo varios trabalhadores (DIEESE, 2011).

Umaproxy utilizada para estimar a taxa de rotatividade résiciera-la como sendo a
guantidade de trabalhadores que estdo empregadoeres de um ano em um determinado
posto de trabalho (MENEZES FILHO, 2013). Entretardsta pesquisa adotou o método
utilizado, entre outros, pelo DIEESE, que considetaxa de rotatividade como o0 quociente
do minimo entre admiss@es e desligamentos pelguestnédio de trabalhoDe acordo com
o DIEESE (2011, p.85):

“Este procedimento tem como fundamento o pressapiestque se a
admissdo é maior do que o desligamento, o volunke deve-se a
necessidade de substituicdo. De igual modo, sesiggdmentos forem
superiores a admisséo, supde-se que 0 volume destaspondem a
necessidade de repor os postos desligados”

Assim, ainda segundo a pesquisa realizada pel&BH{2011), evita-se que o calculo
da taxa de rotatividade seja impactado, a0 menosesa) pela movimentacao liquida do
emprego, isto €, aquela decorrente dos movimerdosrid¢cdo e destruicdo dos postos de
trabalho.

Neste trabalho, foi realizada uma modificacdo elacé® a periodicidade e a base de
dados que foi utilizada no citado estudo do DIEES#juanto la foi adotada a base anual da
RAIS, aqui, optou-se pela utilizagdo das informacdesponibilizadas mensalmente pelo
CAGED. Além disso, foram desconsiderados do valdnimo dos desligamentos: o

guantitativo das demissbes realizadas a pedido tdaisalhadores (voluntarias); os

desligamentos decorrentes de mortes e os das #&poseas dos trabalhadores; e os

3 O estogue médio de trabalho do estudo do DIEESHEtido a partir da quantidade de contratos de linaba
ativos em 31 de dezembro, por meio da média ermjieantidade referente ao ano do qual se quer raddia
de rotatividade e quantidade referente ao ano atediente anterior.
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originados das transferéncias. Isso porque apendsstigamentos involuntarios podem vir a
afetar a demanda pelo beneficio do seguro-desempreg

Apesar dos registros do CAGED né&o considerareanritdcdes sobre os trabalhadores
estatutarios, isso em nada afeta o alcance dosivoigjgoropostos neste trabalho, pois tal
categoria de trabalhadores possui um peso muitogpeqtanto na taxa de rotatividade do
mercado de trabalho como no acesso ao programeosggsemprego. A opcao por uma base
de dados de periodicidade mensal também possuitagean de propiciar uma analise mais
apurada no que se refere aos efeitos sazonaip@ueentura, afetem a variavel.

Portanto, a série temporal da taxa de rotatividedmercado de trabalho brasileiro foi
obtida a partir do acesso aos dadwsline do CAGED - referentes as quantidades de
desligamentos e admissdes mensais realizadosfewsreiro de 2006 e dezembro de 2013 —,
disponiveis no portal eletrénico do Ministério dafalho e Emprego (MTE). O intervalo de
tempo escolhido se deve a disponibilidade de dadgsortal eletrbnico do MTE, bem como
por abranger, segundo dados do IBGE, o periodmtecmde foi observada a maior taxa de
ocupacao da série histérica do mercado de tralbathwal. Na obtencéo desses dados, foram
observados, para os desligamentos, os filtrosastadteriormente.

2.5.2. Quantidade de Requerimentos ao Seguro-DesempregoRQD)

As regras para que o trabalhador se habilite paessar o seguro-desemprego
(modalidade formal) ja foram descritas no inicistddrabalho. Considerando-se habilitado, o
trabalhador pode, entdo, requerer o seguro. Esgeenimento serd analisado e, atendidos
todos os requisitos previstos em Lei, o trabalhadoebera o beneficio de acordo com o

enquadramento a que ele tem direito (quantidaged®las e valor do beneficio).

O fato das regras para ter acesso ao seguro-desgrgerem de dominio publico e,
além disso, o pagamento ao beneficiério ser oldrigatuma vez atendido todos os requisitos,

faz com que, atualmente, a quantidade de segumgsspgaouco divirja da quantidade de
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requerimentos realizados. Dessa forma, a quantid@dequerimentos ao seguro-desemprego
€ uma boaproxy para indicar a evolugdo do acesso ao seguro-desgmmlurante um

determinado periodo de tempo.

Apesar de ser uma despesa constitucionalmentapneiaria, o seguro-desemprego é
pago pelo MTE, que possui o controle sobre os tregisle emprego e desemprego no pais.
Assim, a série temporal Quantidade de RequerimeaioSeguro-Desemprego (QRSD) no
periodo compreendido entre fevereiro de 2006 endieede 2013 foi obtida diretamente de

relatorio sobre o seguro-desemprego elaborado\pEE

Para este estudo, conforme ja citado anteriormdotam considerados apenas 0s
requerimentos ao seguro-desemprego na modalidag@lfdEssa modalidade correspondeu,
no periodo analisado, a mais de 90% (noventa puioxelo total de requerimentos entre
todas as modalidades do seguro-desemprego (exclabono-salarial) e, por consequéncia,

também dos gastos governamentais com o beneficio.
2.5.3. Indice de Atividade Econémica do Banco Central do Bsil (IBC_Br)

O IBC-Br é um indicador criado pelo Banco CentmlBrtasil (Bacen) que tem como
objetivo antecipar o resultado do Produto Intermot® (PIB) e, dessa forma, ajudar a
autoridade monetéria na definicAo da taxa basicgudes (Selic). O indice do Bacen
incorpora estimativas para a agropecuaria, pandisiria e para o setor de servicos, além dos
impostos sobre os produtos. De acordo com o Ba¢énum indicador que incorpora a
trajetéria de variaveis consideradas como proxiesapo desempenho dos trés principais

setores da econoniia

Desde 2010, retroagindo a janeiro de 2003, o Bderga o IBC-Br. Por se tratar de

um indice, de periodicidade mensal, que busca nusdiforma antecipada a evolucdo da

4 Definic&o disponivel enhttp://www.bcb.gov.br/GlossarioLista.asp?idiomaAResso em 06 de junho de
2014,
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atividade econdmica, tem sua utilidade justificadste trabalho, pois, conforme destacado no
referencial tedrico, é esperado que tanto a taxeotdividade como 0 acesso ao seguro-

desemprego respondam as variacdes da atividadéraiman

A série do IBC-Br foi obtida diretamente do porgdétronico do Banco Central do
Brasil. Ela tem como base o ano de 2002, assinvalmses correspondem a evolucao do
indice em relagcdo aquela data. Neste estudo foi Gen recorte da série entre os meses de

fevereiro de 2006 e dezembro de 2013.

2.5.4. Rendimento Médio Real Efetivo das Pessoas Ocupadasn Carteira de Trabalho
- Setor Privado (RMROCC)

A série Rendimento Médio Real Efetivo das Pessoasp&ilas com Carteira de
Trabalho no setor privado € elaborada e publicagla [BGE e traz, com periodicidade
mensal, o rendimento médio das pessoas que nodpede referéncia se encontravam
ocupadas em alguma atividade laboral. Os dadose$@i@ntes as regides metropolitanas de
Séao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, PortegAd, Recife e Salvador, sendo a precos
do dltimo més divulgado e deflacionados pelo indizeional de Precos ao Consumidor-
INPC.

Na série divulgada pelo IBGE, constam o rendimenéalio real efetivo das pessoas
ocupadas com carteira, sem carteira, trabalhagaresonta propria e ainda do setor privado
e do setor publico. Neste estudo, optou-se pelzagio apenas do recorte referente as
pessoas ocupadas com carteira de trabalho assinasor privado, pois, entre 0s requisitos
para acesso ao seguro-desemprego esta a necestidanietrato formal de trabalho, isto é,
para ter direito ao seguro, o beneficiario devesido demitido sem justa causa de um
emprego com carteira de trabalho assinada.

A importancia da insercdo dessa série neste halfla sua relacdo com a taxa de

reposicao salarial que o seguro-desemprego repaepana os beneficiarios do programa.
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Segundo DIEESE (2014), a literatura sobre o tenpatagpara uma taxa de reposi¢ao salarial
que se situa entre 40% e 80% do salario dos ddebgdessa forma, existe uma relagédo
inversa entre o rendimento médio real efetivo riglelpelos trabalhadores e a taxa de
reposicdo do seguro-desemprego, visto que o reajiastalor do beneficio, ao ser definido
por meio de resolu¢cées do CODEFAT, segue uma |djfesente daquela que direciona os
reajustes dos salarios no mercado de trabalhociapente no setor privado. Assim, quanto
maior for o rendimento médio real dos trabalhad@legiveis ao programa, tudo o mais
constante, é de se esperar que haja um menorircg@ra se acessar o beneficio, o que
indica uma relagdo inversa com a variavel QRSD.
Os dados da série RMROCC foram obtidos diretamamteortal do IBGE, dentro do

menu referente a Pesquisa Mensal de Emprego (ADdéEnesma forma que as demais séries,
nessa também foram considerados os valores redatos meses compreendidos entre

fevereiro de 2006 e dezembro de 2013.
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3. Tratamento e analise dos dados

Este capitulo apresenta as séries temporais didweiarque séo verificadas quanto a
existéncia de inter-relagéo estatisticamente saativa. Traz, ainda, as operagdes nos dados
conduzidas em conformidade com o processo desunitoeferencial tedrico, de forma a
tornd-los compativeis com os objetivos do estudore as suposi¢cdes do método utilizado.

Por fim, apresenta as analises estatisticas e lbsme modelos encontrados.

3.1. Identificagéo das variaveis

As variaveis tratadas neste trabalho estao ideadifis na Tabela 1 abaixo. Todas elas

representam séries temporais referentes aos masgseendidos entre fevereiro de 2006 e

dezembro de 2013.

Tabela 1 — Identificacdo das Variaveis

Sigla Descrigao

TRMTB |Taxa de Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasileiro
QRSD Quantidade de Requerimentos ao Seguro-Desemprego
IBC_Br |indice de Atividade Econdmica do Banco Central - Brasil
Rendimento Médio Real Efetivo das Pessoas Ocupadas
com Carteira de Trabalho no Setor Privado

RMROCC

3.2. Anadlise por Regresséo Linear

O primeiro passo para se trabalhar com séries tensp@ a verificacdo da
estacionariedade das séries (BUENO, 2008). Oscgsafabaixo mostram a evolucdo das
séries utilizadas neste estudo e fornecem uma jpaimecao da presenca ou auséncia de

estacionariedade no periodo analisado. Eles folditias por meio do software RATS32S.



Grafico 4 — Evolucdo de TRMTB
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Grafico 5 — Evolucadale QRSD
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Grafico 6 — Evolucéo de IBC_Br

Gréfico 7 — Evolugd de RMROCC
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Da visualizacao dos Gréficos 4 a 7, percebe-seageras a variavel IBC_Br aparenta
nao possuir média e variancia constante ao longdenhpo, ndo podendo, portanto, ser

considerada uma série estacionaria (GUJARATI, 2000)

Conforme exposto no capitulo que tratou da metgimlaplicada neste estudo, o
meio mais facil de verificar essa premissa, seguadgarati (2000), & por meio do teste de
raiz unitaria. Ainda de acordo com Gujarati (208@Q)resenca de raiz unitaria em uma série
temporal pode ser checada com a utilizacdo daisstatr (tau), cujos valores foram

tabulados por Dickey e Fuller. O teste tau € coidloemomo teste de Dickey-Fuller (DF).

Considerando a forma aumentada do teste de DicklbsrHADF) € possivel, de
acordo com Enders (1995), verificar a presencaaie unitaria na série a partir de trés
equacbeg2.2.1.4a 2.2.1.6).A tabela com os valores da estatistiqégau)esta disponivel no
Apéndice I. Foi utilizado o software RATS32S poriondo procedimento desenvolvido por
Paco Goerlichgpud ENDERS, 1995) que € unmaocedurepré-definida chamada URAUTO
e que faz um teste automatico da presenca den@iia na série. As figuras abaixo trazem o

resultado para as variaveis deste estudo.



a) Variavel TRMTB:

Figura 1 — Resultado Teste URAUTO para TRMTB

TEAUTO Procedurse by Paco Goerlich
AUTOREGRESSIVE COREECTIONS: 4 LAGS
WORKING AT 5.0 % SIGHIFICANCE LEVEL
ALL TESTS OF UHIT ROOT ARE OHE-SIDED

REGRESSIONS WITH CONSTANT. TREND

TESTING SERIES: TEMTE SAMPLE 2006:02 TO 2013:12

t{rho-1)-tao = —3.83991 with critical wvalue —3.41000
Tnit root rejected with t({rho-1)-tac
CONCLUSION: Series haz no unit root
b) Variavel QRSD:
Figura 2 — Resultado Teste URAUTO para QRSD
TEAUTO Procedure by Paco Goerlich
TESTING SERIES: QRSD SAMPLE 2006:02 TO 2013:12
AUTOREGEESSIVE CORRECTIONS: 4 LAGS
WORKING AT 5.0 % SIGHNIFICAHNCE LEVEL
ALL TESTS OF UNIT ROOT ARE OHE-SIDED
REGRESSIONS WITH CONSTANT. TREND
t{rho-1l)-tao = -5 . 06449 with critical walue —3.41000
Mnit root rejected with t{rho-1)-taoc
FONCLUSION: Serie=z ha=s no unit root
c) Variavel IBC_Br:
Figura 3 — Resultado Teste URAUTO para IBC_Br
TRAUTD Procedure by Paco Goerlich
TESTING SERIES: IBC ER SAMPLE 2006:02 TO 2013:12
AUTOREGEESSIVE COREECTIONS: 4 LAGS
WORKING AT G§5.0 % SIGHIFICANCE LEVEL
ALL TESTS OF UHIT ROOT ARE ONE-SIDED
FEGRESSIONS WITH COHNSTANT. TREND
t{rho-1)- tao = —2.54539 with critical walue —3.41000
Cannot reject a unit root with t{rho-1)-tano
Hext i= joint test of trend=0 and root=1
p=id = 3.91363 with critical walue 6.25000
PSI3 cannot reject unit root and no linear trend
REGRESSIONS WITH COHNSTANT.HO TREEND
t{rho-1)-mu = —-1.71410 with critical walue -2 8a000
Cannot reject a unit root with ti{rho-1).-mu
Hext i= joint te=t of constant=0 and root=1
p=il = 3.20641 with critical walue 4 .59000
P5I1 cannot reject constant=0 and root=1
REGEESSIONS WITH HO COHNSTANT. HO TREND
t{rho-1) = 1.69611 with critical walue —1.95000
Cannot reject a unit root with t{rho-1)
COHCLUSION: Series contains a unit root with zero drift
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d) Variavel RMROCC:

Figura 4 — Resultado Teste URAUTO para RMROCC

TEAUTD Procedure by Paco Goerlich
AUTOREGRESSIVE COEREECTIONS: 4 LAGS
WORKING AT 5.0 ¥ SIGHIFICAHNCE LEVEL
ALL TESTS OF UNHIT EREOQOT ARE OHE-SIDED
REGEESSIONS WITH CONSTANT. TREHD

ti{rho-1)-tao = —5.39959 with critical walue
Init root rejected with t{rho-1)-tac

COHCLUSION: Series has no unit root

TESTING SERIES: RMROCC SAMPIE 2006:02 To 2013:12

—3.41000
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Verifica-se, portanto, que apenas a série IBC_Brstrou-se nao-estacionaria,

confirmando a impresséo que o grafico da sua e&ol(@rafico 6) ja havia passado. Segundo
Enders (1995), uma forma de resolver o problemprdsenca de raiz unitaria em uma série
temporal € diferenciando a série. Assim, diferersidaa série IBC_Br uma vez, renomeamo-

la de DIBC_Br e refizemos o teste URAUTO na séffierenciada, o qual mostrou que a nova

série € estacionaria (Figura 5). O Grafico 8 moatravolucdo da série IBC_Br em sua

primeira-diferenca

e) Variavel DIBC_Br

Figura 5 — Resultado Teste URAUTO par DIBC_Br

TREATUTO Procedure by Paco Goerlich

TESTIHNG SERIES: DIEBC_EBR SAMFLE 2006:03 ToO 2013:12
AUTOREGEESSIVE COREEECTIONS: 4 LAGS

WORKING AT 5.0 % SIGHIFICAHCE LEVEL

ALL TESTS OQOF UHIT ROOT ARE OHE-SIDED

REGRESSIONS WITH CONSTANT. TREND

t{rho—1)-tao = —4 . 03596 with critical wvalue
Mhit root rejected with t{rho-1)<tao

COHCIUSION: Series has no unit root

—3.41000

Gréfico 8 — Evolucgéo de DIBC_Br

DIBC_Br - PRIMEIRA DIFERENCA DE IBC_Br
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Finalizado o tratamento referente a estacionaredesabe agora verificar a correlacdo
linear entre as séries. O ideal, segundo Idnial. (2005), é que as variaveis dependentes
sejam fortemente correlacionadas com as variavaiependentes e estas fracamente

correlacionadas entre si.

Para a verificacdo da correlacdo entre as variafaisitiizado o software STATA
versao 11.0, por meio do comarmecorr que, segundo o manual de Regressdes com o Stata,
utiliza a exclusdo por pares, o que significa qudservacao é descartada apenas se houver
um valor em falta para o par de variaveis que estwo correlacionadas. A Tabela 2

apresenta as correlacdes entre as variaveis destoe

Tabela 2 — Correlacdes Lineares entre as Variaveis

TRMTB QRSD RMROCC DIBC_Br
TRMTB 1.0000
QRSD 0.0483 1.0000
RMROCC 0.4292 0.1686 1.0000
DIBC_Br -0.1843 -0.0599 -0.2110 1.0000

A partir da andlise dos valores da Tabela 2, icere que a correlacdo linear entre as
variaveis TRMTB e QRSD ¢é bem fraca para o periogdisado, o que pode indicar que as
duas varidveis ndo possuem uma relacdo linearstistanente significativa. Porém, isso nao
significa que as duas séries ndo se relacionamaa@onta que essa relacdo, se existir, ndo
deve se dar de forma linear. Verificaremos isso ladiante quando aplicarmos a analise de

regressao linear no conjunto das variaveis.

Em relacéo as outras duas séries (RMROCC e DIB(, @Rerva-se que elas néo se

correlacionam fortemente entre si, 0 que é um pgpogitivo. Contudo, apenas a variavel



51

RMROCC apresentou uma correlagdo, moderadamemteadel com alguma das variaveis
chaves deste estudo, no caso com a variavel dadeaRatatividade (TRMTB). Na andlise de
regressao linear, sera verificado se essa cortetagéiita em uma explicagdo para a variagédo

da série TRMTB.

Outra forma de verificar a correlacdo entre aseséé por meio dos gréficos de
disperséo, os quais podem indicar, inclusive, o dip relacdo entre as variaveis. Os Gréficos
9 e 10 apresentam as dispersdes entre as varil®BisB e QRSD; e TRMTB e RMROCC,

respectivamente.

Grafico 9 — Dispersdo de TRMTB e QRSD
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Os gréficos acima servem para ilustrar o nivelagéesentado na Tabela 2, das
correlacdes lineares entre essas variaveis. Obsergae a reta que une os valores ajustados
do Grafico 9 (TRMTB x QRSD) é bem menos inclinadaa due a do
Gréfico 10 (TRMTB x RMROCC), o que esta de acordmm menor nivel de correlacéo
linear entre as variaveis TRMTB e QRSD em comparapin o nivel de correlagéo linear

entre as variaveis TRMTB e RMROCC.

Apés a analise analitica e gréfica das correlatideares entre as variaveis deste
estudo, realizaremos as analises de regressdam Aef atingir o objetivo proposto neste
trabalho — verificar a existéncia de relacdo estesimente significativa entre a Taxa de
Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasileiro evaiagcdo da Quantidade de
Requerimentos ao Seguro-Desemprego —, as duas/eiarique representam essas Séries
(TRMTB e QRSD) aparecerao, alternadamente, comi@vwedrdependente e como variavel

explicativa nos modelos de regressao linear quedestados.

Dessa forma, a combinacdo de quatro varidveis ta@8ulem oito modelos de
regressoes relevantes, pois aqueles em que nd@mosisnultaneamente as séries TRMTB e
QRSD serado descartados. As figuras abaixo trazessuttado desse conjunto de regressoes,

gue estdo agrupadas por variavel dependente.

» Série TRMTB como variavel dependente:

Figura 6 - Regressdao TRMTB x QRSD

source 55 df M5 Number of obhs = 94
FC 1, 92) = 0.22

Mode 8. 08689513 1 B.08689513 Prob > F = 0.6435
Residual 3451.6314 92 37.5177326 R-squared = 0.0023
Adj R-squared = —0.0085

Total 3459. 71829 93 37.201272 RoOt MSE = B.1252
TRMTE coef. std. Err. t P=|t] [95% conf. Interwal]
QRSD 3.25e-06 6. 9906 0.46 0.644 —. 0000106 0000171
_cons 39.10169 4_ 350077 8.99 0.000 30. 46206 47.74131
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Figura 7 - Regressao TRMTB x QRSD x RMROCC

source ss df MS Number of obs = 94
F( 2, 91) = 10.3:1
Model 639. 235786 2 319.617893 Prob = F = 0.0001
rResidual 2820.48251 91 30.9943133 R-squared = 0.1848
Adj R-squared = 0.1668
Total 3459. 71829 93 37.201272 RoOt MSE = 5.5673
TRMTE coef. std. Err. T P=1t] [95% Conf. Interwval]
QRSD —1. 66e-06 6.45e-06 -0.26 0.798 —. 0000145 . 0000111
RMROCC . 0130461 . 0028911 4.51 0. 000 . 0073034 . 0187889
_Cons 19. 02827 5.951511 3.20 0. 002 7.206321 30. 85021
Figura 8 - Regressdao TRMTB x QRSD x DIBC_Br
source ss df MS Number of obs = 94
F( 2, 91) = 1.67
Model 122.393942 2 61.1969712 Prob = F = 0.1942
rResidual 3337.32435 91 36.673894 R-squared = 0.0354
Adj R-squared = 0.0142
Total 3459.71829 93 37.201272 RoOT MSE = ©.0559
TRMTE coef. std. Err. T P=1t] [95% Conf. Interwvall]
QRSD 2.51e-06 6. 93e-06 0.36 0.717 —. 0000112 - 0000163
DIBC_Br —. 8874361 . 5026655 -1.77 0.081 —1. 885919 .1110472
_Cons 39. 83267 4.320762 9.22 0. 000 31.25001 48.41534
Figura 9 - Regressdao TRMTB x QRSD x RMROCC x DIBC_B
source 55 df MS NMumber of obs = 94
F(C 3, a0) = 7.23
Model 671. 516528 3 223.838843 Prob > F = 0.0002
rResidual 2788.20176 90 30.9800196 R-squared = 0.1941
Adj R-squared = 0.1672
Total 3459.71829 93 37.201272 ROOT MSE = 5. 566
TRMTE coef. std. Err. T P=|t| [95% conf. Interwval]
QRSD -1.82e-06 6.45e-06 -0.28 0.778 -. 0000146 . 000011
RMROCC . 0124308 . 0029526 4.21 0. 000 - 0065649 . 0182966
DIBC_Br -. 4817471 .A4719415 -1.02 0.310 -1.419341 .4558471
_cons 20.37194 6. 094002 .34 0.001 8.265143 32.47874

A partir da leitura dos resultados dos modelosedeessdes lineares listados acima,
observa-se que apenas 0s casos mostrados nassFiger@ sdo, de acordo com o Teste F,
estatisticamente significativos. O primeiro se nefa regressdo de TRMTB sobre QRSD,
RMROCC e uma constante. O segundo caso se refegressdo de TRMTB sobre QRSD,

RMOCC, DIBC_Br e uma constante.

Nesses modelos de regressdes lineares (Figura9), eerifica-se que apenas a
constante e o coeficiente da variavel RMROCC sdatisticamente significativos, isto €,

rejeita-se a hipétese, em um nivel de significadeieb% (cinco por cento), que eles sejam
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iguais a zero (teste t). Contudo, ndo é possijataeessa hipétese nem para o coeficiente da
variavel QRSD e nem para o coeficiente da variBNBIC_Br. Isso indica que a evolugéo da
Taxa de Rotatividade do Mercado de Trabalho Briasil@ RMTB) é parcialmente explicada
pela evolugdo do Rendimento Médio Real Efetivo Bassoas Ocupadas com Carteira de

Trabalho no Setor Privado (RMROCC) e por uma consta

Em relacdo aos sinais dos coeficientes, verifecaas figuras acima que o coeficiente
de RMROCC apresenta sinal positivo em todos os lbnedem que esta variavel esta
presente. Isto indica que a elevacdo no rendimemddio real efetivo recebido pelos
trabalhadores no setor privado leva a aumentosaxa de rotatividade do mercado de
trabalho brasileiro. Esse resultado correspondesperado, pois, como elevagdes na renda
média efetiva do trabalhador ocorrem, normalmegtendo o mercado de trabalho esta
aquecido, foi apontado na literatura pesquisada rpsses casos ha, tanto por parte do
trabalhador, como do empregador, maiores motivag@ea uma busca de uma melhor

empregabilidade dos fatores trabalho e capitghees/amente.

Contudo, para o objetivo deste trabalho, esse#tadss fornecem indicios de que néo
h& uma relagdo linear parcial significativa entr@axa de Rotatividade do Mercado de
Trabalho Brasileiro e a Quantidade de Requerimeato$Seguro-Desemprego, mantida as
demais variaveis constantes. Agora analisaremonaoaelos de regressdes lineares tendo a

série QRSD como variadvel dependente.

» Série QRSD como variavel dependente:



Figura 10 - Regressao QRSD x TRMTB

Source 33 df Ms Number of obs = 94
FC 1, 92) = 0.22
Mode] 1.7938e+09 1 1.7938e+09 Prob = F = 0.6435
Residual 7.6561e+1l 92 B.3219%e+09 R-squared = 0.0023
adj R-squared = -0.0085
Total 7.6740e+11 93 B.2517e+09 RoOt MSE = 91224
QRSD Coef. std. Err. T p=ltl [95% conf. Interwvall]
TRMTE 720.0494 1550. 921 0.46 0.644 -2360.214 3800. 312
_cons 585953.8 64433, 38 9.09 0. 000 457983.5 713924
Figura 11 - Regressao QRSD x TRMTB x RMROCC
Source 55 df M3 Number of obs = 94
F( 2, a1) = 1.36
Mode 2.2345e+10 2 1.1172e+10 Prob = F = 0.2607
rResidual 7.4506e+11 91 8.1875e+09 R-squared = 0.0291
Adj R-squared = 0.0078
Total 7.67f40e+11 93 B.2517e+09 ROOL MSE = 90485
QRSD Coef. std. Err. t p=|t]| [95% conf. Interval]
TRMTE —-437.9584 1703.16 -0.26 0.798 -3821.076 2945.159
RMROCC 81. 24115 51.2782 1.58 0.117 -20.6167 183.099
_cons AB97AT7 .8 B88158.9 5.56 0. 000 314631 664864.6
Figura 12 - Regressao QRSD x TRMTB x DIBC_Br
source 55 df M5 Number of obs = 94
F( 2, a1) = 0.23
Model 3.8567e+09 2 1.9283e+09 Prob > F = 0.7951
Residual 7.6355e+11l 91 8.3906e+09 R-squared = 0.0050
Adj R-squared = -0.0168
Total 7.6740e+11 93 B.2517e+09 ROOT MSE = 91600
QRSD Coef. std. Err. T P=|T| [95% conf. Interval]
TRMTE 575.2261 1584.47 0. 36 0.717 -2572.128 3722.58
DIBC_Br -3828. 86 7721.916 -0.50 0.621 -19167.5 11509.78
_cons 593115.7 66291. 81 B8.95 0. 000 461435.2 724796.3
Figura 13 - Regressao QRSD x TRMTB x RMROCC x DIBCBr
source ss df MS Number of obs = 94
F( 3, a0) = 0.92
Model 2.2940e+10 3 7.6467e+09 Prob = F = 0.4324
Residual 7.4446e+11 90 8.2718e+09 R-squared = 0.0299
Adj R-squared = -0.0024
Total 7.6740e+11 93 B8.2517e+09 ROOT MSE = 90950
QRSD coef. std. Err. T P>t [95% Conf. Interwvall]
TRMTE -487.0116 1721.653 -0.28 0.778 —-3907.376 2933.353
RMROCC 79.16447 52.12001 1.52 0.132 —24.38103 182.71
DIBC_Br —2079.471 7753.079 -0.27 0.789 —17482.32 13323.37
_caons 496096. 7 91719.12 5.41 0. 000 313880.7 678312.8

Do resultado dos modelos de regressoes linearem averifica-se que no caso da

série QRSD figurar como variavel dependente namdrhuma resposta estatisticamente
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significativa em quaisquer das combinacdes (queéeoba a varidvel TRMTB) das demais
variaveis utilizadas neste estudo. Tais resultagtisam que as variacdes na série QRSD nao
sdo explicadas, de forma linear e parcial, pelopmtamento de nenhuma das outras séries,

no periodo analisado.

Os resultados das regressdes lineares listados deinecem indicios para se afirmar
gue nédo existe nenhuma relagéo linear parcialfgighva entre a Taxa de Rotatividade do
Mercado de Trabalho Brasileiro (TRMTB) e a Quardelale Requerimentos ao Seguro-
Desemprego (QRSD) no periodo analisado. Entretassn relacdo pode se dar de forma

nao-linear e/ou defasada no tempo.

3.3. Andlise por Vetor Auto-Regressivo (VAR)

Conforme exposto no capitulo sobre a metodolotijizada neste estudo, uma forma
de verificar se duas ou mais séries estacionanasuem uma relacdo com defasagem no
tempo é por meio do método do Vetor Auto-RegresBiMR). Além disso, conforme aponta
Enders (1995), as ferramentas empregadas nasesnadis VAR — entre elas a causalidade de
Granger e a analise impulso-resposta — podem stara Uteis para o entendimento das

inter-relagBes entre variaveis econémicas.

Para a aplicagdo do VAR nas variaveis deste estimloutilizado o RATS32S
seguindo os trés passos indicados por Enders (12@5)em resumo, consistem em: salvar os
residuos de cada equacdo do modelo estimado parseqoossa realizar o teste de razéo de
verossimilhanca, obter a funcéo impulso-resposta@gecomposi¢cdes de variancia; depois das
transformacdes que se mostrarem necessarias,rdadirequacdes que serdo utilizadas no

VAR; e, por fim, instruir o RATS32S para estimasistema usando o comand8TIMATE
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Inicialmente foi verificado qual o menor numero defasagens do VAR entre as
variaveis TRMTB e QRSD. O modelo efetivo estimadoapessa parte do teste, que segue a
indicacao de Enders (1995) e Bueno (2008) é:

« TRMTBi=a - bQRSD+ L%, B, TRMTBy + T, ¥;QRSD + iy
QRSO =a -cTRMTB: +E;?=165-TRMTBt.j + E_?:lijRSD—j + Wt
em quen corresponde ao numero de defasagens de cada equagds sdo os termos de erro
estocastico, chamados de impulsos ou inovacemguatjem do VAR (GUJARATI, 2000

p. 753).

Optou-se por iniciar com um modelo de 16 defasggdmainuindo para 12 e
finalmente para 10 defasagens. A Tabela 3 apresesnalores dos testes Qui-Quadrado, com

0s respectivos niveis de significancia, para cada das subtracdes de defasagens.

Tabela 3 -y? para subtracGes de defasagens - 16 para 12 e 123040 - do modelo VAR
com as variaveis TRMTB e QRSD

16 para 12 12 para 10
Qui-Quadrado 20.4584 41.0372
Nivel de Significancia 0.2002 0.0000

Verifica-se, portanto, que ndo ha mais do que I2sdgens para cada variavel, bem

como se conclui que as defasagens 11 e 12 fazéendmasistema.

Aplicou-se, entdo, o teste VAR no modelo contengenas as variaveis TRMTB e
QRSD, considerando as primeiras 12 defasagens die waa delas e a insercdo de uma

constante. A Figura 14 apresenta o resultado deste
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Figura 14 — Resultado Teste-F para o0 modelo VAR comRMTB e QRSD

F-Te=t=, Dependent Variable TEHMTB

Variable F-Statistic Signif
TEMTE 14 5334 0.oooooon
QRSD 2.3210 0.o0170312
F-Test=, Dependent Variable QRSD

Variahble F-Statistic Signif
TEMTE 3.9084 0.oo02z2z20
QRSD a.4258 0.oooooon

O resultado acima fornece fortes indicios da érsa de causalidade bidirecional de

Granger entre TRMTB e QRSD. Entretanto, ha indicalgique a causalidade de Granger no

sentido de TRMTB para QRSD é mais significante de q inverso. Assim, vale verificar

como se comporta cada variavel a partir de um ahogorrido na outra. Para isso, a analise

de impulso-resposta, apresentada para o caso delonouin as variaveis TRMTB e QRSD

na Figura 15, fornece algumas explicacoes.

Figura 15 - Impulso-Resposta para o modelo VAR comMRMTB e QRSD

Fespoh=e=z to Shock in TREMTE
Entrvy TRHMTE QRSD
1 2.592808551227 14236 . 32970077
2 1. 673006309358 11351 04837322
3 0.512714874048 —-1816 09477312
4 1.218616557986 13201 58090727
L 0.206256278871 3975 45019093
b 0.6939662331148 304339595807
7 0.548034051744 7ed 37529810
a 0.373161242259 3000 12288330
49 0.1859562500R7 447 37990421
10 —-0.100799781663 —8481 26906116
11 -0.529972915121 —-10455 25373630
12 -0.906730226794 -7315 96317028
Fespon==e= to Shocl in QESD
Entrv TEMTE QRSD
1 0.o0oo00ooo000n 32744 87610321
2 —0.383816650192 -—-8451 86208094
3 0.013783233082 9253 . 70245080
4 0.379122810423 7500 .59820025
5 0.179614498376 198 . 70468840
G 0.440093747047 1771 02286879
7 0.272149802611 7252 17438184
a 0.363603854507 2041 23020763
4 0.976662492352 edel 20514036
10 0.869959758980 3434 5E748429
11 0.156641009231 2094 52242163
1z 0.0858896827248 3134 20808827
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Da leitura dos valores apresentados na Figura pbssgivel verificar que um choque
de 2,592808551227 unidades em TRMTB resulta em amdseimo de 14236,32970077
unidades em QRSD, de forma contemporanea. Jaracgitede 32744,87610321 unidades em
QRSD nao afeta TRMTB contemporaneamente, o ques® donforme exposto no capitulo
sobre a metodologia do trabalho, a construcao pistdse de identificacdo, refletindo que o

coeficiente que mede o efeito contemporaneo de QRSDRMTB é igual a zero (b = 0).

Uma forma prética de realizar a andlise de imprdsposta € por meio de graficos.
Neles, além da facilidade de visualizagdo dosafaitasionados pelos choques nas variaveis,
tem-se a vantagem de que as comparacdes séo daalina mesma unidade de medida.
Abaixo, os Graficos 11 e 12 mostram esse efeita paginalise realizada no modelo com as

variaveis TRMTB, QRSD.

Gréfico 11 - Respostas aos choques em TRMTB

Respostas aos Choques em TRMTB

1.0
—— TRMTR

—— ORSD
0.8

0.6

0.4

0.0

-0.2

-0.4 T T T T T T T T T
3 8

Grafico 12 - Respostas aos choques em QRSD

Respostas aos Choques em QRSD

—— TRMTB
—— QRSD

1.00
0.75
0.50
0.00

-0.25

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
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Os resultados das analises (analiticas e grafidasimpulso-resposta reforcam a
significancia da causalidade de Granger no sefitRMTB para QRSD, pois, principalmente
na analise grafica, ha uma forte indicacdo de gualtaracbes em TRMTB precedem as de
QRSD. Como exemplo, observa-se no Grafico 11 quehmgue de um desvio padrdao em
TRMTB ocasionou, de forma contemporanea, uma glierpositiva de aproximadamente 0,4

em QRSD.

Apds a constatacdo da causalidade de Granger diadied no sistema contendo
somente as varidveis TRMTB e QRSD, bem como aiea¢dio da quantidade minima de
defasagens existentes nesse sistema, vale aralisBméncia das outras variaveis utilizadas
neste estudo, individualmente e conjuntamente,etedo entre a Taxa de Rotatividade e
Requerimentos ao Seguro-Desemprego. A Tabela 4ayeeos valores obtidos dos testes
Qui-Quadrado para a inser¢do no sistema de cadadamsaariaveis restantes (RMROCC e

DIBC_B).

Tabela 4 -¢? para as insercées das variaveis RMROCC e DIBC_Braimodelo VAR com
as variaveis TRMTB e QRSD

RMROCC DIBC_Br RMROCC e
DIBC_Br
Qui-Quadrado 49.4045 44.476735 75.8745
Nivel de 0.0016 0.0067 0.0063
Significancia

Percebe-se, portanto, que ha fortes indiciosugeag séries RMROCC e DIBC_Br,
individualmente e conjuntamente, afetem a relagéice eas varidveis TRMTB e QRSD, em
ambos os casos com 12 defasagens (1 a 12). Assimindo-se, alternadamente e depois
simultaneamente, as séries RMROCC e DIBC_Br nemt 0s modelos efetivos testados

serao:
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a) Insercéo da série RMROCC
« TRMTB: = o — bQRSD - dRMROCG + X7_;5TRMTBy + X7,y;QRSD; +
1 8;RMROCG; + Uy

*+ QRSD = o« - CcTRMTB - dRMROCG + YL 6 TRMTBy + X%;p;QRSD; +
T4 @;RMROCG; + Ly

e RMROCG = o’ - bQRSD - cTRMTB + E_?:lm}TRMTBt.j + E_?:lszRSD.j +
E_?: j_.lu'_;lRMROCG-] + Wst

b) Insercdo da série DIBC_Br

e TRMTB: = a — bQRSR- fDIBC_Br + E;-!:lﬁ_,-TRI\/ITBt.j + E;?:l]f}QRSD.j + E;-!:lc?DIBC_BI’t.j
+ Ut

e QRSD=0o- cTRMTB: — fDIBC_Br + 2?21 8; TRMTB; + E;?:lp}-QRSD.j + E?:lfﬂ}DIBC_Brt-j
+ Ut

« DIBCBr = o’ - bQRSD - CTRMTB + X% wTRMTB; + X%;5QRSD; +
371 4,DIBC_Br +

c) Insercéo das séries RMROCC e DIBC_Br

+ TRMTB: = a — bQRSR — dRMROCG — fDIBC_Br + X, f;,TRMTBy + L, ¥,QRSDy +
E;?:iajRMRocQ_j + E;.’:i#}-DIBC_Bn.j + Uit

+ QRSD = o'~ cTRMTB: - dRMROCG — fDIBC_Br + %', TRMTBy + X7, p;QRSD; +
%7=19;RMROCG; + X7, x;DIBC_Brij + U

+ RMROCG = o” — bQRSD — CTRMTR — fDIBC_Br + ¥y ;TRMTBy + X, £,QRSDY +
Yi=11;RMROCG; + %74 g;DIBC_Br; + Wt

* DIBC_BK = o — bQRSD: — cTRMTE — dRMROCG + X', e, TRMTBy + £, QRSO +
%%, x,RMROCG; + T, v;DIBC_Bri; + Uy

As Figuras 16 a 18 apresentam os resultados dies t@slicados nos modelos descritos

acima.



Figura 16 - Resultado Teste-F para o Modelo VAR comRMTB, QRSD e RMROCC

F-Test=. Dependent Variable TEMTE

Variable F-Statistic Signif
TEMTE 5.1311 0.0000254
ORSD 1.0344 0.4355149
EMROCC 3.3246 0.0016541
F-Test=, Dependent Variable (RSD

Variable F-Statistic Signif
TEMTE 1.5022 0.1589467
QRSD 1.8327 0.0712957
EMROCC 2.0214 0.0444190
F-Te=st=. Dependent Variable EMROCC

Variable F-Stati=tic Signif
TRHMTE 2.2299 0.0261747
QRSD 1.9303 0.0558799
EMROCC 27 4461 0.oo00ooo0

Figura 17 — Resultado Teste-F para o Modelo VAR comRMTB, QRSD e DIBC_Br

F-Te=st=. Dependent Variable TEMTE

Variable F-Statistic Signif
TREMTE 9.7621 0.oooooon
ORSD 1.0592 0.4158715
LIBC _ER 2.6337 0.0096100
F-Test=. Dependent Variable QRESD

Variable F-Statistic Signif
TEMTE 2. 6461 0.0093133
ORSD a.5635 0.oooooon
DIBC_ER 1. 6612 0.1095414
F-Te=st=, Dependent Variable DIBC_BE

Variahble F-Statistic Signif
TEMTE 0.79a81 0.65008548
QORSD 1.1633 0.3380263

DIBC_EBR 0.6431 0.7938129
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Figura 18 - Resultado Teste-F para o modelo VAR coMRMTB, QRSD, DIBC_Br e
RMROCC

F-Test=. Dependent Variable TREHMTE

Variable F-Statistic Signif
TEMTE a.7480 0.0013740
QORSD 0. 8527 0.5993492
DIBC_ER 2. bb3d 0.0133972
EMREQCC 3.4809 0.0023607
F-Test=. Dependent Variable QRESD

Variable F-Statistic Signif
TRMTE 1.6983 0.1140643
QRSD 1.7705 0.0972874
LIBC_ER 1.8766 0.0769056
EMEQCC 2. 4643 0.0207671
F-Test=. Dependent Variable DIBC_EBR

Yariable F-Statistic Signif
TRMTE n.elz2? 0.8154624
QRSD n.a877a 0.5765643
DIBC_ER 0.5523 0. 8628336
EMROCC n.5174 0.8876655
F-Test=., Dependent Variable EHREOCC

Variahble F-Statistic Signif
TREMTE 2. 5763 0.01la2189
QRSD 2.1472 0.0420457
DIBC_ER 1.3213 0.2548246
EMEOCC 21.2713 o.ooooooon

A patrtir dos resultados mostrados nas figuras aqimee-se afirmar que, em um nivel
de significancia de até 5% (cinco por cento), nmeiro modelo (com as variaveis TRMTB,

QRSD e RMROCC):

e avariavel TRMTB Granger-causa ela prépria e RMRQCC
» avariavel QRSD nédo Granger-causa ela propria eumea outra; e

» avaridvel RMROCC Granger-causa ela prépria e TRMTB
No segundo modelo (com as varidveis TRMTB, QRSDB{DBr), temos que:

» avaridvel TRMTB Granger-causa ela prépria e QRSD;
» avariavel QRSD Granger-causa apenas ela propria; e

» avariavel DIBC_Br Granger-causa apenas TRMTB.

Por fim, no terceiro modelo (com todas as varigyemnclui-se que:
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e avariavel TRMTB Granger-causa ela prépria e RMRQCC
e avariavel QRSD Granger-causa apenas RMROCC,;
» avariavel DIBC_Br Granger-causa apenas TRMTB; e

» avaridvel RMROCC Granger-causa ela prépria, TRMTBRSD.

Portanto, para o objetivo deste estudo, verifeagge o segundo modelo (com as
variaveis TRMTB, QRSD e DIBC_Br) se mostra releeanois fornece indicios de que as
variaveis TRMTB e QRSD possuem uma relacdo de tdada de Granger estatisticamente

significativa, no sentido unidirecional de TRMTBra&®RSD.

Entretanto, o terceiro modelo (com a presencaodast as variaveis) apresentou
resultados que corroboram com aqueles obtidos &lsame regressao linear, onde a variavel
RMROCC se mostrou relevante na relacio com TRMTBQRSD. Assim, seréo

desenvolvidos detalhamentos na analise dessemddislos.

No segundo modelo, a causalidade de Granger @RMTB e QRSD pode ser
verificada também por meio da analise de impulspasta. Essa analise revela os efeitos que
os choques em cada variavel causa nas demais emumnero determinado de passos. A
Figura 19 mostra o resultado da realizacdo dessigsarpara os primeiros doze passos do

modelo VAR com as variaveis TRMTB, QRSD e DIBC_Br.
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Figura 19 — Impulso-Resposta para o modelo VAR comMRMTB, QRSD e DIBC_Br

Fesponses to Shock in TEMTE

Entrv TEMTE ORSD DIBC _EE
.960421302405 13784 .88116854 —0.455872631039
2199232449683 1324904632058 -0.006727934038
.581882992166  -1608.72271285 -0.063210706165
.974074309271 14637 60887257 0.074065839479
.297251951895 6783 .08496930 —0.028237380567
.B76979339077 E0.31130241 0.079125842132
.186007427769 127212756758 0.228137556323
2113276518940 2842.91284628 0.041626157538
—0.221302309873 —-3503.55449807 0.0981263183806
a0
a0
o

w000 ] T O e LD O
oo oD

[y
[

-0.217286084482 -2111.60941655 2196729448068
11 -0.659748074243 -9763 45733564 -0.002031937907
12 -0.710771261051 -5817 . 68823780 —-0. 006719622390

Fesponses to Shock in QRSD

Entry TRMTE QRSD DIBC_ER
1 0.o0oo00000000  26073.12486087  0.285447651309
2 -0.266593338204 —6693.73105631 -0.087367660529
3 -0.102146548209 5229 .02664723 —0.027202765354
4 0.091371895519 6275.22305810 —-0.015742676461
5 -0.171144562510 375.96813248 -0.133046381146
E 0.122600739604 —794 62192779 0.068570161064
7 0.244357418037 8365 63005551 —0.1215402656593
8 -0.108457227067 —4749 56463640 0.023625750463
9 0.424305709842 5416.65344970 0.2000256008600

[y
[m ]

0.259162497383 4932.83405798 -0.038219254067
11 -0.302717174653 469.37984618 —0.106891866221
12 -0.058472025390 3739.63778277 0.136473461786

Fespon=zes to Shock in DIEBC_ER

Entry TRMTE ORSD DIBC_ER
1 0.oooogoooooon 0.oooo0000  0.780577889737
2 —0.882524838604 -1057.91721790 0.089177250153
3 —1.250137945018 -10609.80101471 0.164506646232
4 -0.743182789362 507.38078002 —-0.116774772820
5 —1.015352124672 -10597.83948005 —-0.018397927534
6 —0.744303139683 2970.30663446 —0.084595603011
7 —0.339435389845 247545909885 —-0.097026664710
8 —-0.504763292838 2734 25897430 -0.145046829203
9 —-0.079740200577 2587 53729648 0.077077981339

[y
[m ]

-0.112315202825 236.20280822 —-0.1358760244449
11 -0.017967641415 6317.00774540 0.016777916619
.013752365894 B272.75950434 —-0.061989177000

[y
ra
=

A primeira linha de dados da figura acima mostra gon choque de 1,968421302405
unidades em TRMTB provoca, de forma contemporameaacréscimo de 13784,88116854
unidades em QRSD e um decréscimo de 0,4558726103BC_Br. No segundo periodo,
um choque de 1,199232449688 em TRMTB resulta eraargscimo de 13249,04632058 em

QRSD e em um decréscimo de 0,006727984038 em DIBC B

Olhando para os resultados ocasionados por chame®RSD, nas colunas logo
abaixo dos valores referentes a TRMTB, verificanmas primeira linha, que a alteragdo de
26073,12486087 em QRSD nada altera, de forma cpoi@mea, TRMTB — pois, como ja

foi dito, o coeficiente que determina o efeito emnporaneo de QRSD em TRMB é igual a
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zero (b = 0) —, e resulta em acréscimo de 0,285 em DIBC_Br. Situagcdo semelhante
pode ser observada na primeira linha dos valotasioeados com os choques em DIBC_Br.
Nela, verifica-se que a variacdo de 0,785778899DC_Br resulta em nenhuma resposta
nas demais variaveis, o que reflete o fato de queoeficiente que mede o efeito
contemporéaneo de DIBC_Br em QRSD e TRMTB, por cogdb da hipotese de

identificacdo, € igual a zero (f = 0).

Esses resultados e os demais que estdo expostiguna 19 se mostram coerentes
com a causalidade de Granger testada para o magedndo da realizagéo desse teste, pode-
se concluir gue no modelo com as variaveis TRMTRSQ e DIBC_Br ha uma causalidade
de Granger unidirecional da variavel TRMTB paraasiavel QRSD, o que indica que as

alteracdes em TRMTB devem ocorrer antes das aftesagm QRSD.

As andlises graficas do impulso-resposta pararesskelo que conta com a insergcéo

da variavel DIBC_Br sdo apresentadas nos Grafigas 115.

Grafico 13 — Respostas aos Choques em TRMTB

Respostas aos Choques em TRMTB
1.00

—— TRWTB
—— QRSD
DIBC_Br

0.75 o

0.50

025 -
\>’<‘\
0.00 —
025 o \y

-0.50 T T T T T T T T T T T T
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Grafico 14 — Respostas aos Choques em QRSD

Respostas aos Choques em QRSD
1.00

—— TRMTB
—— QRSD
DIBC_Br

075 4

0.50

025

N N
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Gréfico 15 — Respostas aos Choques em DIBC_Br

Respostas aos Choques em DIBC_Br
1.00

—— TRMTB
—— QRsD
0.75 - DIBC_Br

0.50

025

0.00 VAN

-0.25 - \/

-0.50 -

-0.75 T T T T T T T T T T T T

Da leitura do Grafico 13, observa-se que um chatuealesvio-padrao da variavel
TRMTB induz um acréscimo de aproximadamente 0,5vidggmdrdao em QRSD e um
decréscimo de mesmo valor em DIBC_Br, de forma eropbranea. Ja4 no Grafico 14,
percebe-se que o choque ocorrido na variavel QR&Dresultou em nenhuma variacdo em
TRMTB (b = 0) e a um acréscimo de aproximadament85 Oem DIBC Br,
contemporaneamente. Por fim, no Gréfico 15, fiaoclque o choqgue em DIBC B nao

resulta em alteracdo alguma nas demais variaveif)fem momento contemporaneo.

De forma semelhante a andalise de impulso-respoststrada na Figura 19, o0s
Graficos 13 a 15 mostram, em uma mesma unidadeed@a) que as variacbes em TRMTB
precedem as de QRSD, isto é, ha um efeito liderdagalteracdes em TRMTB sobre as que

ocorrem em QRSD.
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Segundo Bueno (2008), ha, ainda, outra forma @ésan os resultados do modelo,
por meio da decomposicéo da variancia. De acordoaoitado autor, trata-se de uma forma
de dizer que porcentagem da variancia do erro eddgdo decorre de cada variavel incluida
no VAR. As Figuras 20 e 21 apresentam as deconfeEssige variancia para as variaveis

TRMTB e QRSD do modelo VAR com DIBC_Br.

Figura 20 — Decomposicao da Variancia de TRMTB

Decomposition of Variance for Series TREMTE

Step 5Std Error TRMTE QORSD DIBC_BR
1 1.968421302 100.00000 0.oooon 0.oooon
2 2.482491287 8p.20875 1.15325 12 . 63800
3 2.841589275  69.98994 1.00941 29.00065
4 3.095837765 6E.86586 0.93848 30.19566
5 3.276095327 62.31932 1.11096 36.56972
B 3.410971101 60.34963 1.15403 38.49634
7 3.441547551 59 . 57416 1.63774 38.78810
8 3.481900353 58.3071% 1.69703 39.99532
9 3.515536747 57 .59300 3.12142 3928557
10 3533552287 57 .3853b J.62760  38.98704
11  3.607384068 58.40522 418482 37.40997
12 3.677230439 59 94365 4 05264 36.00371

Figura 21 — Decomposicao da Variancia de QRSD

Decomposition of Variance for Series ORESD

Step 5Std Error TEMTE QRSD DIBC_ER
1 29492 89387 21.84597 78.15403 0.oooon
2 33034 72781 33.49789  66.399%56 0.10256
3 35125 . 37299  29.83876 60.94680 9.21444
4 38570.54940 39.14853 53.19230 7.65917
5 40572 81203 38.17494 48.08036 13.74469
6 40689 .19831 37 95709 47 84384 14.19907
7 41633 . 41004 36.34830 49.73584 13.91586
8 42088 68638 36.02243 49.93910 14.03847
9 42658 73767 35 74066 50.22564 14.03370
10 42995 52811 35.42413 50.75815 13.81773
11 44542 84949 37 81029 47 30405 14 88566
12 4582940517 37 . 32865 45.35126 17.32009

A partir da leitura dos dados contidos na Figura dfkserva-se que nos primeiros
meses a variancia de TRMTB é quase que completaregpticada pela prépria TRMTB (no
primeiro més ela é totalmente explicada por TRMR)longo do tempo, ganha importancia
na sua explicacao a variavel DIBC_Br, sendo esséinal de 12 meses, responsavel por 36%
da variancia do erro de previsdo de TRMTB. Notapsetanto, que a variavel QRSD nao

possui efeito relevante para a explicacédo do ernoreviséo da variancia de TRMTB.
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J& a decomposicdo da variancia mostrada na Furadica que, desde os primeiros
meses, a variavel TRMTB possui importante efeitoerplicacdo do erro de previsdo da
variancia de QRSD, sendo responsével, no finalZeéses, por 37% da explicacdo desse
erro. Nota-se que o0 apice da responsabilidade ddTBRsobre a previsdo do erro de
variancia de QRSD se da no quarto més, quandopessentual atinge 39%. Verifica-se,
também, que a série DIBC_Br ndo possui relevangsa primeiros meses dessa previsao,
ganhando, entretanto, certa importancia a partguioto més, quando atinge o percentual de
13% da responsabilidade da explicacédo do erro elasdio de variancia de QRSD. Ao final

de 12 meses, sua participacao nessa explicacé® [zatar 17%.

Reforcar-se, portanto, que as variacbes em TRM®@B8syem maior impacto em

QRSD do que o inverso.

Considerando agora o terceiro modelo testado @nwlve todas as variaveis),

observa-se, a partir da Figura 22, a analise dgifumpulso-resposta.
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Figura 22 - Impulso-Resposta para modelo VAR com tias as variaveis

Fesponse=s to Shock in TREMTE
Entry TEMTE QRSD DIBC_EERE RMEQOCC
1 1.2964320458338 7067 .69239853 —-0.556761815232 6.208652373464
2 1.093937821416  12370.15913435 0.046834090081 0.877416220006
3 0.902604135059 L2455 138AR938 -0.092546510519 -—1.975926303270
4 0.927672694239 7859.17675218 0.011574463371 5. 287280361587
5 0.6779675146032 6123 .25928123 -0.0456322554475 —3.093336925259
3 0. 602924769540 —-1700.24806647 0. 047660313468 —0.798291136610
7 0.366091382195 £30. 47756943 0.140102045116 —3.000809662637
a 0.4189060435834 4727 38869121 0.122808769555 —3.739149172265
9 —0.173094909955 -5943 98832201 0.073737967701 —8.691298837346
10 -0.063438588955 1306 . 74574215 0.292335281107 —2.658106490944
11 -0 467714066510 —8240.53828307 0.058614552430 —8.736891930277
12 —0.524696225558 —7051.00403160 —-0.058511577309 —3.350124917017
Responses to Shock in QRSD
Entry TEMTE QRSD DIBC_EBRE EHMROCC
1 0.000000000000 20052.88896533  0.228365434543 -2 702392686986
2 -0.178312723506 -9045.19003055 —-0.207704451783 —6.323754477529
3 -0.0082177408933 1291.08981201 -0 024567419882 0. 225066649875
4 0.456325673639 742639727908 -0.031836286875 -5, 270853466696
5 —0.097435734302 -2649.00887305 -0.025856869155 -—1.744962416401
6 0.058392867644 -578.44528448 0.090196619536 2. 966475409079
7 0.348234339021 7918.64729596 —-0.022840406480 -0.996489896716
8 -0.338396427553 -G5571.46638033 -0 . 000G57567188 -4 491662834169
9 -0.120617703248 -1171.42909090 0. 246272598241 0.296218365854
10 -0.152983483501 270227408337 —-0.066993042392 -0.398507919227
11 -0.315502043746 —2196 64901809 -0.143660601810 —6.14149084088%
12 -0.061405622223 -58.68751661 0.040905081172 3.98118543431e
Eesponses to Shoclk in DIBC_ER
Entry TEMTE QRSD DIEC_BR RMROCC
1 0.oooooooooono 0. 000000000 O0.624865767953 —-1.215911396742
2 —0.824117388087 —-3100.839382771 0.147660124794 2.132158236775
3 —0.749172070888 -5262 115641381 0.121732630759 -2.297695017252
4 -—-0.543654854179 £7 BE7632797 —-0.094674580170 —4.978808652441
5 —0.746259393371 —-7436.814737620 -0.022996817487 —2.209987425559
£ -—0.494103160984 4099 284739803 0.004731512931 -4.250585183404
7 —0.415001980178 1262.948424789 -0.1174381589386 —2.419228058231
8 -—0.507347779632 —-3243 720488898 -0.057037730208 0.961045079405
9 -—0.089258838771 2490.512390107 0.016451682712 -1.347353695702
10 —-0.273691752247 -793. 218206418 -0.106949972568 0.958784997369
11 -0.1/0129139971 2504 278051455 -0.010091536516 1.617097637501
12 0.045602751678 5614 494451748 —-0.0152211555484 —2.294739240757
Fe=pon=e= to Shoclk in RMROCC
Entry TRMTE QRSD DIBC_ER REMROCC
1 0. ooopoooooooon 0.000000000 O0.000000000000 20.68632875006
2 0. 253895431755 1152 837976576 —0.10761920A590 -1.05033360025
3 —0.025080563125 —3162.242971613 —0.001662748110 -1.18765077125
4 0. 177626958050 2886 863540267 0.023701256778 -1.40579210920
5 0.070582169702 2680.732975735 0.060619667491 —-0.83067385724
6B —0.047113985443 6AA . 745140325 —0. 009167829174 0.20770544217
7 0.070568921364 1119 246152054 0.082492746126 1. 66296065144
8 -0.043173682341 711 772134283 —-0.033727008588 —-2.04996204691
9 —0.049261746953 BB3 628520021 0.0007102046A15 1.82344724657
10 -0 070702632578 —1476 424916312 —-0.038237172098 0.09180428787
11 0. 078358154313 572.394430612 —-0.032022103501  0.00152060348
12 -0 085012418192 -301 462092438 0.006A20623686 0.49400883504
Da figura acima, € possivel observar que choquesSTRMTB afetam de maneira

contemporanea as demais variaveis. Ja o inversceénaercebido, isto €, os choques nas

demais variaveis ndo ocasionam nenhum efeito cguemneo na variavel TRMTB. Esse
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fato pode ser mais bem observado por meio dassaedréficas da fungéo impulso-resposta,
apresentadas nos graficos abaixo.

Grafico 16 - Respostas aos Choques em TRMTB
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Grafico 17 - Respostas aos Choques em QRSD

1.00

0.75

0.50

0.25

0.00

-0.25

-0.50

Respostas aos Choques em QRSD

TRMTB
QRSD
DIBC_Br
RMROCC

Grafico 18 - Res

postas aos Choques em DIBC_Br

0.75

0.50

0.25

0.00

-0.25

-0.50

-0.75

Respostas aos Choques em DIBC_Br

TRMTB
QRSD
DIBC_Br
RMROCC




72

Grafico 19 - Respostas aos Chogues em RMROCC
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Da leitura dos graficos acima, observa-se que agud de um desvio-padrdo da
variavel TRMTB induz um acréscimo de aproximadamehR5 desvio-padrdo tanto em
QRSD, quanto em RMROCC e um decréscimo de aproxdmaedte 0,75 em DIBC_Br, isso
tudo de forma contemporanea (Grafico 16). Ja o whoga variavel QRSD nao afeta
contemporaneamente a variavel TRMTB, ocasiona unéseitno em DIBC_Br e um
decréscimo em RMROCC (Gréfico 17). Por fim, taméochoques em DIBC_Br, quanto em
RMROCC, nao causam efeitos nas demais variaveimaldelo de forma contemporanea

(Graficos 18 e 19).

De forma semelhante a analise realizada para @lmadterior, cabe aqui verificar a
decomposicdo da variancia desse modelo que abemggiatro variaveis utilizadas nesta

pesquisa. As figuras abaixo trazem os resultadesedeste para TRMTB e para QRSD.

Figura 23 - Decomposic¢éo da Variancia de TRMTB

Decompo=sition of Variance for Series TEMTE

Step 5td Error TEMTE ORSD DIEC_EBR RMROCC
1 1.296430458 100.00000 0.0o000 0.ooooo 0.0o000
2 1.911245583 78.77203 0.87043 18.59282 1.76472
3 2. 242e5e741 7340927 0.63352 24 66301 1.29420
4 2. 534843377 70.85443 3.73665  23.90484 1.50407
5 2.730e50022 &7.22157 3.34730 28.06821 1. 36292
6 2.840727936 66.61756 3.1351%7 28.96043 1. 28684
7 2.915929891 64.80198 4. 40177 29.51636 1.27989
8 3.00Be38776 62.80849 5.39973 30.56896 1.22282
9  3.017749430 62.75883 5.52693 30.47214 1.24210
10 3.035481191 &2.07143 5.71655 30.93014 1.28188
11 3.092608186 &2 08667 6.54808 30.06s810 1.29916
12 3.138886569 63.06365 6.39469 29 20718 1.33448




Figura 24 - Decomposic¢éo da Variancia de QRSD
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A partir da leitura das figuras acima, verificaggee a insercao da variavel RMROCC
pouco alterou os resultados na decomposicao danesaidas variaveis TRMTB e QRSD ja
observados no segundo modelo (TRMTB, QRSD e DIBE Bto porque nesse terceiro
modelo, como naquele, os erros na previsdao danciaiade TRMTB séo, praticamente,
explicados por ela propria, enquanto que na vaaahe QRSD, a variavel TRMTB continua
tendo o mesmo grau de importancia, sendo respdngéleexplicacdo de algo préximo a
33% em média em 12 meses. O percentual de expmicag@&rro de previsdo de variancia

dessas duas variaveis (TRMTB e QRSD) que é respitidsale de RMROCC é muito baixo,

nao passando de 2,7% no maior dos casos.
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4. Conclustes

O presente trabalho analisou, em carater geralprmaportamento da Taxa de
Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasileiro (THN e da Quantidade de
Requerimentos ao Seguro-Desemprego (QRSD), nodoeciampreendido entre fevereiro de
2006 e dezembro de 2013. Buscou-se verificar eoaprente se a elevada rotatividade
observada nos postos de trabalho do Pais nos 8ltanos afetou a busca ao seguro-
desemprego e/ou a existéncia do programa segueorgesgo, ao induzir os trabalhadores a
se tornarem eletivos ao beneficio, teve efeito es@elevacdo da taxa de rotatividade do
mercado de trabalho brasileiro. Foram consideradasaboracdo dos modelos que serviram
de instrumentos para as analises e conclusdes ttabho variaveis que, no periodo
analisado, mediram a evolugdo da atividade ecordmdw Pais (indice de Atividade
Econdmica do Banco Central - Brasil - IBC_Br) easiacdo do rendimento médio real dos
trabalhadores (Rendimento Médio Real Efetivo dass®&®s Ocupadas com Carteira de

Trabalho — Setor Privado - RMROCC).

As evidéncias fornecidas pelos diversos modelanauétricos utilizados neste
trabalho ndo permitem afirmar que ha uma relac@tioativa entre as variaveis TRMTB e
QRSD. Considerando um nivel de significancia de @¥co por cento), a analise de
regressao linear aplicada evidenciou a ausénaial@gio linear estatisticamente significativa
entre essas variaveis. Verificaram-se, entretdottes indicios de causalidade de Granger
entre as duas séries, sendo essa causalidadecibigie na resposta do modelo contendo
apenas TRMTB e QRSD, e unidirecional de TRMTB p&@RSD na modelagem que
abrangeu a série IBC_Br em sua primeira diferemj8¢_Br). Vale destacar, conforme
apontam Oliveira Neto et al. (2012), que a cauadkdde Granger possui somente conotacao
temporal, ndo sendo instrumento adequado paraafgoealquer sentido de explicacdo entre

as variaveis envolvidas. Dessa forma, os resultagossentados nos modelos de Vetores
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Auto-Regressivos (VAR) utilizados indicam, apergise durante o periodo analisado houve
uma mudanca de lideranca entre as alteragbes daBRMs de QRSD (quando se considera
0 modelo somente com essas duas variaveis) e dste exna lideranca das variacdes de
TRMTB em relagdo as de QRSD (no modelo com DIBC._ Boram observados, também,
indicios de causalidade de Granger unidireciotdlieecional envolvendo TRMTB e QRSD,

alternadamente, com as outras duas variaveis (CBBE RMROCC).

A interacdo entre TRMTB e QRSD foi, ainda, ana&aor meio do método do
impulso-resposta, onde se verificou que choquedeaswio-padrdo de TRMTB causam, no
primeiro periodo, acréscimos em QRSD. J& o cooirétio é, choques na variavel QRSD nao
afetam, no primeiro periodo, a varidvel TRMTB, aonie era de se esperar, visto que, por a
construcdo da hipotese de identificacdo, o coefieigue mede o efeito contemporaneo de
QRSD em TRMTB é igual a zero (b = 0). Tais fateafam ainda mais nitidos quando foram

realizadas as analises gréficas.

Uma ultima analise foi ainda realizada no modeletendo as séries TRMTB, QRSD
e DIBC_Br, a decomposi¢cdo da variancia. Por meiaglzgacdo desse método, verificou-se
qgue a variavel TRMTB possui maior poder explicatinas erros de previsdo da variancia de
QRSD do que o inverso, sendo responsavel, em detam periodo de tempo, por 39%

(trinta e nove por cento) desse erro.

Diante do exposto, a aparente contradicdo daéexist de aumento continuado da
guantidade de requerimentos ao seguro-desempregorenendrio de persistente queda da
taxa de desemprego ndo é explicada pela elevac&axdade rotatividade do mercado de
trabalho brasileiro, porém, mostra-se posteriorssae Respalda-se, portanto, a parte do
referencial teérico que defende que o fenbmenontecda elevagdo dos gastos com o
programa seguro-desemprego nenhuma relacdo er@icé#m com a alta taxa de

rotatividade do mercado de trabalho do Pais. Pemplo, Menezes Filho (2013) aponta o
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aumento da formalizagdo do mercado de trabalhaldiras ao ser refletido na taxa de
rotatividade, como fator preponderante para umamtiantidade de pessoas elegiveis ao
programa seguro-desemprego e, por consequénces paacipal da elevacdo da quantidade

de requerimentos ao programa.

Apesar de ndo ser um instrumento adequado paagese algum efeito explicativo
entre as variaveis, a causalidade de Granger ameno modelo que considera o indice de
atividade econdomica do Brasil indica que antes d#sracbes na Quantidade de
Requerimentos ao Seguro-Desemprego (QRSD) ocoilteragbes na Taxa de Rotatividade
do Mercado de Trabalho Brasileiro (TRMTB). Esse faostra que uma elevagcao da taxa de
rotatividade do mercado de trabalho brasileiro deve&er seguida por um aumento da

guantidade de requerimentos ao seguro-desemprego.

Assim, existem indicios mais robustos no sentidoqde as variagbes na Taxa de
Rotatividade do Mercado de Trabalho Brasileirol(isive a base de céalculo em que essa taxa
é aplicada) afetem as variacfes na Quantidade geeRmentos ao Seguro-Desemprego do
que o inverso. Portanto, dentro das limitagbesedeabalho, colocadas logo adiante, reforga-
se a proposta de se trabalhar para a mitigacatedada rotatividade observada no mercado
de trabalho do Pais também como meio de arrefecerastos publicos com o programa

seguro-desemprego.

4.1. LimitagOes do estudo e sugestdes para pesquisasifas

Do processo de definicdo do objetivo, revisédoiteatura e escolha de metodologia
para esta pesquisa, surgiram limitagbes para ecicioie explicativa deste trabalho, bem
como algumas alternativas de investigagfes quesaam® se mostrarem relevantes, foram
descartadas devido a escassez de tempo e ponesiéra do foco definido para este estudo.

Entretanto, ficam aqui registradas como sugestégesquisas futuras.
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A principal limitacdo desta pesquisa esta relai@nao carater geral das amostras das
variaveis utilizadas. Tanto para a Taxa de Rotine do Mercado de Trabalho Brasileiro
(TRMTB) como para a Quantidade de RequerimentdSeguro-Desemprego (QRSD) foram
coletadas amostras sem nenhum tipo de segmentagdid os critérios, jA expostos, para 0s
tipos de desligamentos sem justa causa). Se patvgetivo proposto isso ndo se coloca como
um obstaculo significante, em uma analise que usgminucia dessa relagdo — como, por
exemplo, a avaliagao da influéncia da idade dathalglor na taxa de rotatividade e no acesso
ao programa seguro-desemprego; ou a relacdo es#as garidveis em um setor produtivo

especifico —, é provavel que amostras tdo genadalizse mostrem inadequadas.

Outra limitacdo deste trabalho que merece selacks$a € proveniente do método
aplicado. Ndo obstante a analise de regressandieada para os casos em que o problema
envolve uma variavel dependente métrica considerddeionada a varidveis independentes e
0 pesquisador tem como objetivo prever mudancasarnavel dependente como resposta a
mudancas nas variaveis independentes (HAIR et0fl5)2 0 seu uso em seéries temporais
requer determinadas caracteristicas que limitantapacidade de explicacdo. No caso deste
estudo, a necessidade de estacionariedade das sésidevou a trabalhar com a primeira-
diferenca da variavel IBC_Br (indice de atividader@mica do Banco Central — Brasil) o

que, segundo Guijarati (2000), pode levar a perdafdenacoes valiosas.

Deve-se destacar também que além da evolucadvitade econémica do pais e da
variacdo do rendimento meédio real auferido pelabaihadores, outras varidveis que nao
foram consideradas neste estudo influem tantoxsada rotatividade do mercado de trabalho
COMOo No acesso ao seguro-desemprego. Apesar daé&uig desse fato, uma abordagem
mais ampla escapa das pretensdes definidas naitdeim do objetivo deste trabalho,

ficando, assim, como sugestao para pesquisasgutura
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Dessa forma, como sugestdes para trabalhos fupodem-se destacar, entre outras,
duas ampliacdes do escopo do estudo. A primeirdiagép se refere a possibilidade de se
trabalhar com as varidveis em nivel micro, isteegmentando-as em classes de interesse,
como idade, género, faixa de remuneracao, setdupivo etc. A segunda esta relacionada ao
interesse de se buscar explicacbes para 0 aumest@aktos com O programa seguro-
desemprego, para isso € importante incluir novagweis que a literatura especializada
aponta como relevante, como, por exemplo, o Fured@drantia por Tempo de Servi¢o

(FGTS).
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Anexos

Anexo | — Tabela Valores da Distribuicdo de

Probability of a Smaller Value

0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95

Sample Size
No Constant or Time (a0'= a, =0) e
25 -2.66 -2.26 -1.95 -1.60 0.92 1.33
50 -2.62 225 -1.95 -1.61 0.91 1.31
100 -2.60- -2.24 -1.95+ -1.61 0.90 1.29
250 ~-2.58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1.29
300 -2.58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1.28
= ' -2.58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1,28
Constant (a, = 0) ' €
25 375 333 3.00 262 037 0.00
50 -3.58 -3.22 -2.93 -2.60 -0.40 -0.03
100 -3.51 -3.17 -2.89 -2.58 -0.42 -0.05
250 -3.46 -3.14 -2.88 -2.57 -0.42 -0.06
500 -3.44 -3.13 -2.87 -2.57 -0.43 -0.07
o -3.43 -3.12 -2.86 -2.57 -0.44 -0.07
-Consta.nt + Time T
25 . -4.38 -3.95 -3.60 -3.24 -1.14 -0.80
50 -4,15 -3.80 -3.50 -3.18 -1.19 -0.87
100 » -4.04 ~3_.73 -3.45 -3.15 -1.22 -0.80
250 -3.99 -3.69 -3.43 -3.13 -1.23 -0.92
500 . -3.98 -3.68 -3.42 -3,13 -1.24 -0.93
o -3.96 -3.66 -3.41 -3.12 -1.25 -0.94

0.975

e T Y R S g —
O on :
SDR&R3

o
=)

0.34
0.29
0.26
0.24
0.24
0.23

-0.50
-0.58
-0.62
0.64
-0.65
-0.66

0.99

2.16
2.08
2.03
2.01
2.00
2.00

0.72
0.66
0.63
0.62
0.61
0.60

T-0.15

-0.24
-0.28
-0.31
-0.32
-0.33
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Fonte:

Applied Econometric Time Series, W. Enders (1995)



Anexo Il - Dados das Séries utilizadas
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Taxa Qtde Rendimento médio real Primeira
n . Requerentes IBC-Br efetivo das pessoas n
:ﬁ:r%i cia Rotatlwd(ao}ﬁ ao Seguro- (2002 = | ocupadas- Com carteira leerell:;,;:a CII:_
(TRMTB)* Desemprego 100) - Setor Privado (R$) (DIBC _Br)
(QRsD) (RMROCC)** =

fev/06 42,41 445959 114,3 1564,3
mar/06 50,85 590063 112,1 1586,4 -2,2
abr/06 37,85 469585 113,3 1601,2 1,2
mai/06 43,47 521544 114,7 1601,4 1,4
jun/06 41,05 474671 114,1 1608,7 -0,6
jul/06 41,54 481977 115,7 1612,2 1,6
ago/06 44,53 513583 115,7 1603,7 0,0
set/06 38,64 440062 115,8 1581,9 0,1
out/06 40,60 454815 116,9 1591,5 1,1
nov/06 49,77 479689 117,9 1793,4 1,0
dez/06 62,64 476573 120,4 2147,7 2,5
jan/07 49,37 546049 118,9 1651,1 -1,5
fev/07 42,47 468484 119,8 1612,9 0,9
mar/07 47,15 609711 118,8 1632,5 -1,0
abr/07 34,99 523127 120,7 1634,7 1,9
mai/07 40,63 570630 121,7 1594,6 1,0
jun/07 37,80 502175 123,1 1615,1 1,4
jul/07 40,23 522705 122,8 1601,1 -0,3
ago/07 41,55 544939 124,3 1584 1,5
set/07 35,07 481421 124,4 1580,8 0,1
out/07 38,49 527953 126,1 1607,4 1,7
nov/07 38,87 503214 125,9 1781,8 -0,2
dez/07 51,68 490410 125,9 2293,9 0,0
jan/08 47,12 613119 126,1 1623,2 0,2
fev/08 40,77 544624 126,1 1614 0,0
mar/08 40,25 594077 126,7 1607,4 0,6
abr/08 37,15 597402 127,4 1625 0,7
mai/08 37,46 566674 127,3 1605,6 -0,1
jun/08 35,60 561674 131,6 1602,9 4,3
jul/08 38,36 596506 130,7 1659,8 -0,9
ago/08 35,00 544496 130,5 1654,8 -0,2
set/08 34,25 564175 131,3 1657,7 0,8
out/08 37,99 493943 129,8 1718,4 -1,5
nov/08 42,22 633361 126,3 1886,8 -3,5
dez/08 66,00 642512 121,1 2326,3 -5,2
jan/09 58,97 733097 1214 1711,5 0,3
fev/09 51,14 622833 122,3 1680,3 0,9
mar/09 53,45 805401 122,8 1670,6 0,5
abr/09 44,45 686615 124,0 1669,8 1,2
mai/09 44,99 651904 124,9 1623,5 0,9
jun/09 44,47 649476 125,8 1662,8 0,9
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Més de Rotativizgzz Requere%ttcelz LG Ren:f';':?v'::zan;e:e':s'::; Difer;-:lrgae i¢:|I-:
referéncia (%) ao Seguro- (2002 = | ocupadas- Co_m carteira IBC_Br

(TRMTB)* Desemprego 100) - Setor Privado (R$) (DIBC_Br)

(QRSD) (RMROCC)**

jul/09 43,76 660178 126,6 1642,7 0,8
ago/09 37,49 580370 127,9 1682,1 1,3
set/09 37,85 542521 129,1 1672,2 1,2
out/09 35,97 482655 130,3 1696,3 1,2
nov/09 35,00 553061 130,7 1855,6 0,4
dez/09 51,08 517364 132,1 2268,3 1,4
jan/10 42,13 654080 133,2 1711,8 1,1
fev/10 40,23 560986 134,0 1698,9 0,8
mar/10 42,84 757615 135,6 1703,9 1,6
abr/10 33,51 607579 136,6 1685,1 1,0
mai/10 35,53 630482 135,9 1650,4 -0,7
jun/10 36,65 611275 135,8 1697,4 -0,1
jul/10 36,79 641336 136,3 1719,9 0,5
ago/10 34,85 636376 136,9 1725,3 0,6
set/10 34,63 605983 137,9 1731,4 1,0
out/10 34,61 568704 138,3 1714,3 0,4
nov/10 37,73 652800 138,8 1839,2 0,5
dez/10 48,78 666122 139,1 2337,2 0,3
jan/11 41,70 654615 139,8 1718,1 0,7
fev/11 39,18 675027 140,2 1718,6 0,4
mar/11 42,68 733287 141,2 1716,3 1,0
abr/11 34,97 658303 140,9 1723,8 -0,3
mai/11 38,30 748220 142,0 1720 1,1
jun/11 36,63 690017 141,0 1739,9 -1,0
jul/11 37,04 663749 141,4 1722,8 0,4
ago/11 37,82 689488 141,3 1729,8 -0,1
set/11 35,25 618770 141,1 1728,2 -0,2
out/11 35,52 555639 140,4 1737,1 -0,7
nov/11 40,01 679362 141,2 2002,4 0,8
dez/11 47,25 633000 142,6 2403,1 1,4
jan/12 41,99 655079 140,7 1795,1 -1,9
fev/12 39,08 607695 141,1 1788,3 0,4
mar/12 42,22 773131 140,0 1760,6 -1,1
abr/12 35,02 685284 140,5 1754,1 0,5
mai/12 39,23 754940 141,2 1780,6 0,7
jun/12 37,91 653048 141,7 1783 0,5
jul/12 37,20 691344 142,1 1808,7 0,4
ago/12 38,57 708602 143,4 1816 1,3
set/12 34,40 532783 141,7 1806,3 -1,7
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A . _Taxa Requere%z:: IBC-Br RengfiZievr:)tzlan;é:ei:s?:sl . AT
:ﬁ:r%i cia Rotat|V|cl(a°2¢)a I)ao Seguro- (2002 = | ocupadas- Co_m carteira leerell:;,;:a_cll:-
(TRMTB)* esemprego 100) - Setor Privado (R$) (DIBC_Br)
(QRSD) (RMROCC)**

out/12 39,40 741127 143,0 1807,6 1,3
nov/12 39,87 653185 143,4 2036,8 0,4
dez/12 48,70 617623 143,6 2529,8 0,2
jan/13 47,89 777067 144,4 1817,4 0,8
fev/13 40,28 642306 143,8 1821 -0,6
mar/13 42,34 734779 145,6 1805,5 1,8
abr/13 38,04 814197 147,1 1815,5 1,5
mai/13 39,87 742236 145,1 1811,8 -2,0
jun/13 38,24 717824 146,1 1803 1,0
jul/13 40,51 764640 145,7 1833,1 -0,4
ago/13 38,92 731960 145,7 1844,2 0,0
set/13 35,37 615664 145,8 1847,5 0,1
out/13 39,84 726219 146,9 1864,1 1,1
nov/13 38,09 697040 146,0 2015,1 -0,9
dez/13 45,75 599479 144,0 2428 -2,0

* Considerado apenas os desligamentos sem justa causa e com vinculo anterior maior ou igual a 6 meses
** A precos de marco de 2014, deflacionado pelo INPC, e abrange as regides metropolitanas de Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Porto Alegre.




