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Resumo

Neste estudo, examina-se 0 impacto da concessdo de recursos por meio do Fundo
Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) no crescimento econdmico de
diferentes regides de Goias de 2012 a 2020, usando regressao quantilica. Os resultados
mostram que o FCO impulsiona o crescimento, especialmente nos quantis medianos.
Além disso, destaca a relevancia das melhorias na educacdo e saude para o
desenvolvimento econdémico. Essas descobertas tém implicacbes importantes para o

planejamento de politicas regionais mais eficazes.

Palavras-chave: Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste, regressao

guantilica, desenvolvimento regional, crescimento econdémico.



Abstract

In this study, analyzes the impact of allocating resources through the Constitutional Fund
for the Central-West (FCO) on the economic growth of different regions in Goias from 2012
to 2020, employing quantile regression. The results reveal that the FCO stimulates growth,
particularly in the median quantiles. Additionally, it emphasizes the significance of
improvements in infrastructure and healthcare for economic development. These findings

carry substantial implications for the formulation of more effective regional policies.

Key words: Constitutional Fund for the Central-West, Quantile Regression, Regional

Development, Economic Growth.
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1 — Introducéo

Nas ultimas décadas, o estado de Goias passou por uma série de mudancas
significativas em sua realidade econdmica e no cenario de desenvolvimento regional.
Essas transformacfes foram identificadas através da andlise de dados provenientes do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e outras fontes de dados oficiais,
como Instituto Mauro Borges (IMB). Essa evolugdo econémica e regional € marcada por
uma série de tendéncias notaveis que moldaram o perfil socioeconémico do estado.

Durante esse periodo, 0 estado registrou um significativo crescimento em seu
Produto Interno Bruto (PIB), impulsionado por setores-chave, como a agropecuaria, a
mineracdo, a industria e 0 comércio. Esse crescimento econdmico resultou na
consolidacdo de Goias como uma das economias regionais mais dindmicas do Brasil,
com destaque para a producédo agroindustrial, a expansdo do agronegocio e a atracao de
investimentos em logistica e infraestrutura.

No entanto, apesar do crescimento econdmico expressivo, o estado também
enfrenta desafios relacionados a desigualdade regional. Enquanto algumas areas
metropolitanas, como Goiania e Anapolis, experimentaram rapido desenvolvimento, outras
regides do estado, como o0 norte e o0 nordeste goiano, permaneceram em situacao
econdmica mais precéria.

Segundo um estudo realizado pelo Instituto Mauro Borges sobre desequilibrio
regional (2013), assim como ocorre em diversas regibes do Brasil, as subdivisdes
territoriais do estado de Goias demonstram notavel diversidade nas atividades
econOmicas que impulsionam o emprego e a renda. O agronegdécio se destaca como uma
forca significativa, acompanhado, em menor escala, pela industria, ainda que restrita a
poucos municipios. No entanto, essa diversificacdo ndo garante um desenvolvimento
uniforme em todas as regibes de Goias. Em termos gerais, a metade sul do estado
apresenta indicadores mais favoraveis, incluindo emprego, renda, IDH, salde e educacao.
Essa regido também se destaca por uma economia mais dindmica, impulsionada pela
presenca de atividades industriais. Por outro lado, a metade norte do estado possui
indicadores mais desafiadores, com uma economia menos dindmica, caracterizada pela
predominancia da agropecuaria e da administracéo publica.

Além disso, o periodo foi marcado por debates e aclOes relacionadas a
sustentabilidade ambiental, em funcéo da expansdo da atividade mineradora e agricola,
levando a discussfes sobre os impactos socioambientais e a necessidade de politicas

publicas equilibradas. Ainda, como o progresso nao € uniforme em todas as regides do
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estado, cria-se uma dinamica complexa de crescimento econémico, Goias vivencia uma
necessidade de politicas inclusivas e sustentaveis para promover um crescimento mais
equitativo.

Desde sua criacdo em 1989, o Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-
Oeste (FCO) tem sido uma importante ferramenta de fomento ao desenvolvimento
econdmico e social da regido. Através do financiamento de projetos nas areas de
agricultura, industria, comércio, servicos, infraestrutura e turismo, o FCO tem contribuido
para a geragao de emprego e renda, bem como para a melhoria da qualidade de vida da
populacdo do Centro-Oeste brasileiro.

Nesse contexto, o estado de Goias tem sido um importante receptor dos recursos
do FCO, sobretudo na é&rea da agricultura. Dados do Banco do Brasil, que é o principal
agente financeiro responsavel pela gestdo dos recursos do FCO, indicam que, de 2018 a
2023, foram contratados mais de R$ 17 bilhdes em recursos do fundo no estado de Goias,
sendo que a maior parte desses recursos foi destinada ao financiamento de projetos no
setor agropecudrio.

Apesar da importancia do FCO para o desenvolvimento econémico em Goiés,
ainda sdo poucos os estudos que se propdem a analisar os efeitos heterogéneos do
fundo sobre as diferentes regifes do estado. Ha indicios de que esses efeitos variem de
acordo com as caracteristicas socioeconémicas, agropecuarias, de infraestrutura e
ambientais de cada regido, o0 que sugere a necessidade de uma analise mais
aprofundada.

Este trabalho prop6e uma andlise abrangente da dindmica econémica nos varios
municipios de Goids, com um enfoque no Fundo Constitucional de Financiamento do
Centro-Oeste (FCO).

Neste contexto, surge uma questdo central: como o Fundo Constitucional de
Financiamento do Centro-Oeste (FCO) influencia o crescimento do Produto Interno Bruto
per capita (PIBpc) dos municipios de Goias? Esta pesquisa busca preencher essa lacuna
de conhecimento, explorando os efeitos heterogéneos do FCO e identificando como
diferentes quantis da distribuicdo respondem aos financiamentos disponibilizados por
meio desse instrumento de financiamento, utilizando dados do periodo de 2012 a 2020.

Os objetivos especificos do estudo sao os seguintes:

e analisar os efeitos heterogéneos dos financiamentos do FCO no PIBpc dos
municipios de Goias, considerando diversos fatores socioeconémicos.
e propor recomendacdes para aprimorar a utlizagdo dos recursos do FCO,

considerando as oportunidades e desafios identificados durante a pesquisa.



13

O FCO, criado como parte das politicas de desenvolvimento regional, desempenha
um papel crucial no apoio ao crescimento econdmico e na reducdo das desigualdades
nas regides do Centro-Oeste do Brasil. No entanto, a eficacia desse mecanismo de
financiamento ainda € objeto de debate e exige uma analise aprofundada.

A partir do entendimento da importancia do FCO como instrumento financiador do
desenvolvimento, para analisar como o volume de financiamento influéncia nas variacdes
do PIB per capita, organizou-se esse estudo em cinco secdes, além da introducéo,
incluindo topicos para a revisédo da literatura, apresentacdo dos dados e estatisticas
descritivas, apresentacdo da metodologia aplicada, exposicdo dos resultados e
consideracdes finais.

Neste sentido, o presente trabalho se propde a lancar luz sobre a dinamica
econO6mica de Goias, explorando o impacto do FCO e suas implicacdes em um contexto
regional diversificado e em constante evolucéo, buscando identificar oportunidades para
fomentar o crescimento dessas regides e reduzir as desigualdades socioecondmicas
existentes. A compreensao desses efeitos € fundamental para a elaboragcdo de politicas

publicas mais eficientes e direcionadas ao desenvolvimento regional.
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2 - Revisao de Literatura

2.1 Fundos Constitucionais e crescimento econdmico.

A teoria econbmica do desenvolvimento regional € um campo de estudo que se
concentra em entender as disparidades econdmicas entre diferentes areas geograficas
dentro de um pais ou regido. Ela é essencial para compreender como as politicas
publicas podem ser direcionadas para promover um desenvolvimento mais eficaz e
eficiente.

Paul Samuelson, em sua obra "Economics" (Edicdo de 2009), salienta a
importancia da diversificagdo econdémica como um catalisador do desenvolvimento. Ele
argumenta que regiées com uma base econdmica ampla e variada sao mais resilientes a
choques econbmicos e tém maior capacidade de crescimento sustentavel. Samuelson
enfatiza que a especializacdo excessiva em setores econdmicos especificos pode tornar
uma regiao vulneravel a flutuacdes econdmicas, destacando a necessidade de politicas
gue promovam a diversificacao.

Robert Solow, em seu trabalho "A Contribution to the Theory of Economic Growth"
(1956), introduz o Modelo de Crescimento de Solow, que destaca o papel critico do
investimento em capital, incluindo capital humano, fisico e tecnolégico, no
desenvolvimento regional. Ele argumenta que regides que investem em educacgéo,
inovacdo e infraestrutura estdo bem posicionadas para alcancar um crescimento
econdmico sustentavel a longo prazo. Solow influencia as politicas publicas ao enfatizar a
importancia do acumulo de capital nessas areas.

Paul Krugman, na "Teoria da Nova Economia Geogréafica" apresentada em
"Geography and Trade" (1991), revoluciona a compreensdo das interacfes entre
geografia e economia. Ele demonstra como fatores geograficos, como localizacdo e
custos de transporte, afetam o comércio internacional e o desenvolvimento regional.
Krugman destaca a importancia de clusters econdmicos, onde empresas relacionadas se
agrupam em uma regiao para se beneficiar da proximidade umas das outras.

Além disso, a teoria do capital social, como delineada por Robert Putnam (1993),
destaca o papel crucial da coesao social e da confiangca mutua em uma comunidade no
desenvolvimento econdmico regional. Regides com alto capital social tendem a ser mais
eficazes na implementacéo de politicas de desenvolvimento (Putham, 1993). Por fim, a
teoria da base de recursos, advogada por Richard Florida (2002), argumenta que o

desenvolvimento regional € impulsionado por uma "classe criativa" composta por
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profissionais altamente qualificados, que séo atraidos por ambientes urbanos com
gualidade de vida e diversidade cultural. Essas teorias fornecem uma base conceitual
sélida para a compreensdo e promoc¢do do desenvolvimento regional, destacando a
importancia da diversificacdo econdmica, do capital social e dos recursos humanos na
busca por um crescimento regional equitativo e sustentavel.

Diante da incontestavel importancia de politicas para desenvolvimento e
crescimento econdmico, Madureira (2015) concluiu que o anseio por alcancar o
crescimento econémico é frequentemente defendido pelos governos, pois essa expansao
se traduz em um aumento na arrecadacao de impostos, na criacdo de mais oportunidades
de emprego e, como resultado, no crescimento da demanda agregada. No entanto,
quando os beneficios desse crescimento econbémico sdo predominantemente
aproveitados por uma minoria da populacdo, o objetivo de atingir um verdadeiro
desenvolvimento econdmico muitas vezes se afasta ainda mais.

Desde a década de 1950, o Brasil implementou diversas politicas para reduzir
desigualdades regionais, criando mecanismos de financiamento, como isencao fiscal e
linhas de crédito diferenciadas (IPEA, 2012). Visando disseminar o desenvolvimento
econdmico e social em diversas regides, foram criados os Fundos Constitucionais.
Previstos na Constituicdo Federal de 1988 e regulamentados pela Lei n.° 7.827/89, os
Fundos Constitucionais de Financiamento do Centro-Oeste (FCO), do Nordeste (FNE) e
do Norte (FNO) sao importantes instrumentos de investimento em disponibilidade de
capital para fomentar as atividades econémicas das diversas regides.

Segundo dados do Ministério de Integracdo e Desenvolvimento Regional, foi
disponibilizado, no periodo de 2019 a 2023, o valor de R$ 227.805.396.725,00 (Duzentos
e vinte e sete bilhdes, oitocentos e cinco milhdes, trezentos e noventa e seis mil,

setecentos e vinte e cinco reais), conforme grafico abaixo:

Figura 1: Valor Contratado por Fundo Constitucional

Valor contratado por Fundo

150.0:00 M 137.731 M
100000 Mi
S0.000 Mi 48789 I 41285 Mi
O M
FME FNO FCO

Fonte: MDR
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O gréfico demonstra que a adesao aos programas de financiamento instituidos
através do FNO e FCO ainda é relativamente baixa em relacdo ao FNE, evidenciando a
necessidade de politicas de incentivo a utilizagdo nessas regides e a busca por maior
efetividade na politica de desenvolvimento regional.

Segundo Oliveira, Menezes e Resende (2018), a maioria dos estudos sobre os
fundos constitucionais foram feitos para andlise do FNE, mostrando efeitos positivos
sobre o crescimento econdmico do Nordeste, no entanto, indica que os resultados obtidos
em trabalhos feitos para anélise do FCO e do FNO foram de efeitos insignificantes para o
crescimento do Pib per capita, sendo inconclusivos no que diz respeito a reducdo das
desigualdades regionais.

Em trabalhos como o de Resende, Cravo e Pires (2014) foram analisados os
efeitos do FCO em vérias escalas geograficas de 2004 a 2010. Eles encontraram
impactos positivos no crescimento do PIB per capita em nivel municipal, principalmente
relacionados aos financiamentos empresariais do FCO. No entanto, as analises em
escalas maiores ndo mostraram um estimulo claro ao crescimento. Por outro lado,
Almeida, Silva e Resende (2006) avaliaram os Fundos Constitucionais de Financiamento,
incluindo o FCO até 2004, concluindo que os financiamentos ndo priorizavam os estados
€ municipios mais pobres, indicando uma influéncia significativa da demanda sobre a
alocacao dos recursos.

Um estudo de Pires (2017), relativo a um diagndstico sobre os impactos do FCO,
constatou que os investimentos direcionados pelo FCO tiveram um impacto positivo tanto
nas atividades rurais quanto nas empresariais da regido. No setor rural, os recursos do
FCO foram direcionados principalmente para o desenvolvimento rural e o Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf). No setor empresarial, houve
uma expansao notavel nas linhas de financiamento relacionadas ao comércio, servicos e
industria. Além disso, essa tendéncia foi observada nos estados da regido Centro-Oeste,
indicando que o FCO contribui para a diversificacdo das economias locais. O processo de
modernizacdo na agropecuaria da regido, apdés os anos 1970, criou as bases para o
crescimento industrial, bem como para o setor de comércio e servi¢os. Portanto, o FCO
tem desempenhado um papel crucial ao atender essas novas demandas de crédito,
estimulando assim o desenvolvimento econémico da regiéo.

Em Irff, Aradjo e Bastos (2016), propde-se uma avaliacdo abrangente do impacto
dos financiamentos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) sobre
indicadores econdmicos cruciais em municipios, incluindo o PIB per capita e o nimero de

empregos formais, através da andlise por regressdo quantilica, visando capturar a
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diversidade dos efeitos do FNE, uma vez que o programa nado afeta todos os municipios
da regido de maneira uniforme. Os resultados revelaram que os financiamentos do FNE
tém um impacto positivo no crescimento do PIB per capita, independentemente se séo
financiamentos gerais ou setoriais, direcionados a agricultura e pecuaria. No entanto,
devido a amplitude dos intervalos de confianca dos parametros estimados, nao € possivel
afirmar se o efeito varia ao longo da distribuicdo do crescimento econdémico.

Em relacdo ao FNO, existe uma série de estudos organizados pelo Instituto de
Politicas Publicas e Desenvolvimento Sustentavel (IPPDS), em parceria com o Banco da
Amazobnia que trazem as questbes relacionadas a eficacia e aos efeitos do crédito do
Fundo Constitucional de Financiamento do Norte (FNO) sobre os principais indicadores
de desenvolvimento socioeconémico na Regido Norte. Foi respondida uma pesquisa com
evidéncias significativas de que a politica de crédito foi conduzida com varios graus de
eficacia e teve efeitos estatisticamente diferentes de zero na economia local. Conclui-se
gue as diretrizes e prioridades do FNO foram atendidas em algum grau de eficacia. Além
disso, o0 estudo observou que empreendimentos de micro e pequeno porte responderam
mais vigorosamente aos financiamentos do FNO, e que os impactos do fundo variaram
consideravelmente entre os diferentes setores econémicos da Regido Norte. Também foi
notado que os empreendimentos financiados apresentaram um passivo ambiental
significativo que precisa ser enfrentado.

Ainda, uma série de estudos realizados pelo IPEA, intitulada “Brasil em
Desenvolvimento”, que avaliou os fundos constitucionais e outros mecanismos de
financiamento para o desenvolvimento como BNDES e a Zona Franca de Manaus, conclui
gue nao se observa reducdo da desigualdade regional pelos fundos, sendo que alguns
autores sugerem aumento. O BNDES tem atuacdo modesta, enquanto a Zona Franca de
Manaus, apesar de criticas, tem impactos expressivos e, em suma, 0S recursos
destinados ndo séo suficientes para promover convergéncia socioeconémica com regifes
mais desenvolvidas do Brasil (IPEA, 2012).

De maneira concisa, € notavel que uma série de estudos tenha indicado os
impactos positivos dos Fundos Constitucionais no contexto do crescimento econémico.
Entretanto, persistem incertezas substanciais quanto a eficacia desses instrumentos em

termos de atenuar as disparidades regionais.
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2.2 FCO e sua aplicacao no estado de Goias

O Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) é um
instrumento de desenvolvimento regional criado pela Constituicdo Federal de 1988 para
reduzir desigualdades socioeconémicas entre as regides do pais e seu principal propdésito
€ estimular o progresso econdémico e social na regido Centro-Oeste do Brasil, que
compreende os estados de Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias e o Distrito Federal.

Este estimulo é alcancado por meio da disponibilizacdo de programas de
financiamento direcionados aos setores produtivos locais, visando otimizar a utilizacéao
dos recursos disponiveis. No caso especifico do estado de Goias, o FCO tem sido
utilizado para financiar projetos nas areas de agricultura, indUstria, comércio, servicos e
turismo.

Diante desse cenario, o FCO mostra-se como uma ferramenta crucial para
empreendedores e produtores rurais na regido compreendida pelos estados de Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul, Goias e o Distrito Federal. Com condi¢des vantajosas, como
taxas de juros reduzidas, prazos de pagamento mais longos e caréncia estendida, o FCO
oferece financiamento de até R$ 20 milhdes. O Ministério do Desenvolvimento Regional
estabelece as diretrizes, alinhando-as a Politica Nacional de Desenvolvimento Regional
(PNDR). As prioridades para 2023 foram definidas pelo Conselho Deliberativo de
Desenvolvimento do Centro-Oeste, considerando politicas setoriais, macroeconémicas e
contribuicdes das Unidades Federativas. Os interessados devem buscar o Banco do
Brasil ou uma das Instituicdes Credenciadas.

As alocaces especificas de recursos do Fundo Constitucional de Financiamento
do Centro-Oeste (FCO) para cada estado sdo dinamicas e variam anualmente de acordo
com as demandas e critérios estabelecidos. A distribuicdo dos recursos considera
diversos fatores, incluindo a capacidade de pagamento, projetos prioritarios e as
necessidades de desenvolvimento econdmico de cada unidade federativa da regiao
Centro-Oeste.

O FCO é um instrumento de politica publica de grande importancia para a regido
Centro-Oeste do Brasil, em especial para o estado de Goias, que é um dos principais
beneficiarios do fundo. De acordo com dados do Ministério do Desenvolvimento Regional,
entre 2019 e 2023, o estado de Goias foi um dos principais beneficiarios do FCO,

conforme figura abaixo:
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Figura 2: Valor Contratado do FCO por Unidade da Federacéo

[ Walor contratado por UF
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Fonte: MDR

O FCO é administrado por trés entidades de acordo com a Lei n° 7.827/89: o
Ministério da Integracédo e do Desenvolvimento Regional (MDR), o Conselho Deliberativo
do Desenvolvimento do Centro-Oeste (Condel/Sudeco) e o Banco do Brasil S.A. O MDR
define diretrizes gerais para o uso dos recursos dos Fundos Constitucionais de
Financiamento do Norte, Nordeste e Centro-Oeste, alinhando-os com politicas
econdmicas e regionais.

O Condel aprova o financiamento anual e prioridades do Fundo, além de revisar a
prestacdo de contas. O Banco do Brasil aplica os recursos, seguindo as diretrizes do
Condel, define procedimentos bancarios, analisa propostas de financiamento, formaliza
contratos e relata resultados, propondo programas para aprovagao pelo Condel.

As principais fontes de financiamento do Fundo Constitucional de Financiamento
do Centro-Oeste (FCO) derivam dos repasses da Secretaria do Tesouro Nacional (STN),
originados da arrecadacdo do Imposto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IP1). Além disso, o FCO é sustentado pelo retorno dos financiamentos
previamente concedidos e pelo resultado proveniente da remuneracdo dos recursos
temporariamente ndo alocados. Importante ressaltar que o FCO opera sob a modalidade
de apoio financeiro, ndo funcionando a fundo perdido. Os recursos concedidos devem ser
reembolsados ao Fundo por meio do pagamento de suas parcelas, contribuindo para o
apoio a novos empreendimentos.

Conforme salientado por Oliveira, Menezes e Resende (2018), apesar de grande
maioria dos casos de financiamento ter sido fornecido pelo Banco do Brasil, para mini,
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micro, pequenos e pequeno-médios tomadores, outros agentes podem conceder 0s
financiamentos, como a Goias Fomento, Bancoob e Sicredi.

Os programas de financiamento visam aumentar a eficAcia na alocacdo de
recursos, impulsionar a produtividade dos empreendimentos, criar empregos, aumentar a
arrecadacao de impostos e melhorar a distribuicdo de renda. Esses fundos desempenham
um papel crucial na reducdo das desigualdades regionais e no estimulo ao progresso
econdmico e social das areas atendidas.

Empresas e agricultores que tenham interesse em iniciar, expandir ou modernizar
suas operacdes produtivas nessa regiao podem contar com o suporte oferecido pelo FCO
para obter financiamentos que contemplam prazos de pagamento estendidos, periodos de
caréncia e taxas de juros atrativas. Isso proporciona condi¢des financeiras favoraveis para
o desenvolvimento de seus empreendimentos.

No FCO Empresarial, pessoas juridicas de direito privado, incluindo empresas
publicas independentes de financiamento publico, podem solicitar financiamento. Os
setores beneficiados incluem energia, transporte, telecomunicacdes, turismo, comércio e
servicos, entre outros. O financiamento também pode ser usado para projetos de
adequacao ambiental.

No FCO Rural, o foco esta em produtores rurais, cooperativas e associacdes que
atuam no setor rural. O programa oferece suporte para investimentos em infraestrutura
agricola, custeio agricola e pecuério, irrigacdo, atividades de integracdao agricultura-
pecuaria, desenvolvimento da bovinocultura de corte no Pantanal, aquicultura e pesca
artesanal, bem como acdes relacionadas a preservacao e recuperacdo ambiental.

E importante notar que os projetos devem incluir aspectos técnicos, econdmicos,
financeiros, organizacionais e legais. Para micro e pequenas empresas, 0 Sebrae pode
auxiliar na preparacdo do projeto, enquanto produtores rurais contam com entidades de
pesquisa e assisténcia técnica.

Goias é a nona maior economia do Brasil, com um PIB de R$ 208,7 bilhdes, o que
representa 2,8% do PIB nacional. A renda per capita no estado é de R$ 29.732,40. Entre
2010 e 2019, o PIB de Goias cresceu a uma taxa média de 1,5% ao ano, superando o
desempenho nacional, que foi de 0,7%. Esse bom desempenho econbmico manteve
Goias no grupo das 10 maiores economias estaduais do Brasil.

O setor de Servigos é predominante em Goias, representando 67,4% da producéo
econdmica. Destacam-se o Comércio, tanto varejista quanto atacadista, principalmente na
capital, e atividades imobilidrias. A industria contribui com 21,2% do PIB estadual,

enquanto o setor agropecuario representa 11,4% em 2019. Apesar de sua menor
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participacdo, o setor agropecuario € crucial, pois impulsiona a agroindustria, incluindo a
producéo de carnes, derivados de leite, soja, molhos, condimentos e agucar/energia.

A agropecuaria desempenha um papel significativo em Goiés, impulsionada pela
producdo de carnes e graos que alimentam as exportagfes. O estado é o quarto maior
produtor de grédos no Brasil, representando 9,5% da producdo nacional, com uma
diversificada gama de cultivos, incluindo soja, sorgo, milho, cana-de-acucar, feijdo e
tomate.

A pecuéria em Goias também é notavel, com o estado classificado como o segundo
maior produtor de bovinos no pais, com um rebanho de 22,8 milh6es de cabecas. Além
disso, a suinocultura e avicultura estdo bem estabelecidas, especialmente na regido
Sudoeste, com Goias ocupando o sexto lugar no ranking nacional em ambas, contribuindo
com 5,0% e 5,3% da producéo brasileira, respectivamente. O aumento desses rebanhos
ocorreu principalmente a partir dos anos 2000, com a chegada de grandes empresas do
setor de carnes ao estado.

Goias se beneficia do Fundo Constitucional do Centro-Oeste (FCO) para promover
o desenvolvimento do Centro-Oeste brasileiro. O FCO recebe contribuicdes permanentes
da Unido, sendo alocado da seguinte forma: 29% para Goias, 29% para Mato Grosso,
23% para Mato Grosso do Sul e 19% para o Distrito Federal.

Em média, Goids recebe cerca de 27% dos recursos do FCO, equivalente a
aproximadamente R$ 4 bilhdes por ano em investimentos. Metade desse montante €
direcionada para empresas e a outra metade para financiamento de atividades rurais,
contribuindo significativamente para o crescimento econémico do estado.

A figura abaixo traz dados de 2019 e 2023 da alocacédo de recursos em Goias para
as linhas de crédito Rural e Empresarial:

Figura 3: Valor Contratado do FCO em Goids por Setor 1
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Goias tem se destacado como um estado brasileiro com um aumento significativo
de investimentos, especialmente provenientes do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES). Entre 2006 e 2010, os investimentos do BNDES em Goias
cresceram em impressionantes 281,8%, superando a média nacional de 228,2%. No
mesmo periodo, o estado contratou cerca de R$ 9,815 bilhdes por meio do Fundo
Constitucional do Centro-Oeste (FCO) em 277.322 contratos, resultando em uma
estimativa de 191.024 empregos diretos e indiretos em 2010.

No ano seguinte, em 2011, as contratagcdes com recursos do FCO aumentaram
para R$ 2,064 milhdes, representando um crescimento de 30,4% em termos nominais em
relacdo a 2010, com 36.148 contratos e uma estimativa de 207.793 empregos diretos e
indiretos. Em 2013, as contratacdes com recursos do FCO continuaram a crescer,
atingindo R$ 2,03 bilhdes, um aumento de 8,5% em relacdo a 2012. Isso resultou em
18.259 contratos e uma estimativa de 204.956 empregos diretos e indiretos. Esses
nameros refletem o aumento notavel dos investimentos e do desenvolvimento econémico
em Goiés nesse periodo.

Houve uma reducédo significativa nos financiamentos concedidos com FCO, de
18.259 em 2013 para 11.591 em 2014, assim como uma diminuicdo no valor total
contratado, caindo de 2.029.508 milhGes de reais em 2013 para 1.766.260 milhdes de
reais em 2014. As contratagOes de recursos do FCO tiveram um aumento em 2015, com o
ndamero de contratos subindo de 11.591 em 2014 para 18.776 em 2015. O valor nominal
permaneceu relativamente estavel, passando de 1.766.260 milhGes de reais em 2014
para 1.788.773 milhdes de reais em 2015.

O programa rural, incluindo o PRONAF (Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar), apresentou variagcdes nos numeros de contratos e valores
contratados, mas o total do PRONAF aumentou consideravelmente em 2015, com mais
contratos e valor contratado.

Houve uma reducao significativa nas contratacdes de recursos do FCO em 2016,
com o numero de contratos caindo de 18.776 em 2015 para 12.715 em 2016. O valor
nominal também diminuiu, passando de 1.788.773 milhdes de reais em 2015 para
1.679.617 milhdes de reais em 2016. O programa empresarial teve uma queda acentuada
tanto no numero de contratos (de 5.020 para 825) quanto no valor contratado (de 852.206
milhdes de reais para 225.575 milhdes de reais) em 2016. O programa rural, incluindo o
PRONAF (Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar), também teve

uma reducédo notavel em 2016, com menos contratos e um valor contratado menor.
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Em 2017, houve um aumento expressivo nas contratacdes do Fundo Constitucional
de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) em diversos programas. O numero de
contratos subiu de 12.715 para 22.188, enquanto o valor total caiu de 1.679.617 milhdes
de reais para 3.148.682 milhdes de reais. O Programa Empresarial teve um notavel
aumento tanto no numero de contratos quanto no valor contratado, indicando um maior
investimento no setor. O Programa Industrial também registrou um crescimento
significativo em ambas as métricas. Além disso, outros programas, como infraestrutura,
turismo, comeércio e servigos, também experimentaram aumentos nas contratagdes. No
segmento rural e no Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
(PRONAF), houve um aumento significativo tanto no nimero de contratos quanto no valor
contratado em 2017.

Em 2018, o Estado de Goias testemunhou uma expressiva alocacédo de recursos
por meio do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO), totalizando
R$ 9.449,6 milhdes, o que representa 94,6% do montante disponibilizado no periodo. Ao
todo, 42.290 empreendimentos foram beneficiados com esses recursos.

No que tange aos programas de financiamento, o Programa Empresarial se
destacou com 8.275 operacdes contratadas, totalizando R$ 2.244.850 milhGes em
investimentos. O Programa Rural também obteve relevancia, com 9.398 operacfes e um
montante de R$ 4.917.847 milhdes investidos. Nota-se um aumento de 13,7% no volume
contratado em relagdo ao ano anterior, porém, houve uma reducdo de 12,5% na
guantidade de operacgfes contratadas.

Comparando os valores contratados em 2017 e 2018, observa-se um acréscimo no
montante destinado ao Distrito Federal (19,8%), Mato Grosso do Sul (13,1%) e Mato
Grosso (30,6%).

Em conformidade com a legislacdo, os municipios do Nordeste e Oeste Goiano
receberam um total de R$ 642,7 milhbes em 4.587 operacdes, superando o minimo
previsto na programacédo do FCO para 2018 (R$ 495,0 milhdes).

Quanto a distribuicdo dos recursos por setor, o setor empresarial foi responsavel
por 12,3% das operagfes contratadas, totalizando R$ 1.870,0 milhGes, abaixo do
percentual previsto na programagédo do FCO para 2018. Em contrapartida, o setor rural
representou 87,7% das operacfes contratadas, com um volume total de R$ 7.579,6
milhdes, superando a previsao.

No que se refere a finalidade do crédito, 99,9% dos recursos destinados ao setor
empresarial foram para investimento, enquanto no setor rural, 90,1% foram direcionados

para investimento e 9,9% para custeio.



24

Em resumo, o ano de 2018 foi marcado por um significativo aporte de recursos no
Estado de Goias por meio do FCO, impulsionando os setores empresarial e rural. Houve
um aumento no volume contratado em relagdo ao ano anterior, com destaque para
investimentos em ambas as areas.

No ano de 2019, o estado de Goias contratou um total de R$ 2.825.152 milhdes por
meio do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO). Destes, 46,6%
foram destinados ao setor empresarial, totalizando R$ 1.317.099 milhdes, enquanto
53,4% foram direcionados ao setor rural, totalizando R$ 1.508.053 milhdes.

No setor empresarial, o destaque foi para o Programa FCO Empresarial de Apoio
aos Empreendedores Individuais (El) e as Micro, Pequenas e Pequeno-Médias Empresas
(MPE), que representou 61,9% das contrata¢des, equivalendo a 25,2% do total contratado
no periodo. A linha de Comércio e Servicos foi especialmente notavel, com 22,0% do total.
Em relacdo ao setor rural, a linha de Desenvolvimento Rural foi responsavel por 51,8%
das contratacfes no periodo.

Comparando os anos de 2018 e 2019, houve um aumento significativo nas
contratacdes no Distrito Federal (25,6% em quantidade e 32,1% em montante aplicado).
No entanto, nos demais estados da regido Centro-Oeste, tanto a quantidade como o
volume contratado diminuiram. Essa reducao pode ser atribuida a limitacdo orcamentaria
ocorrida em 2019, com R$ 8.362,2 milhdes distribuidos, em comparacdo a R$ 9.989,8
milhdes distribuidos em 2018.

Conforme estabelecido na Programacdo Orcamentaria do FCO para 2019, as
instituices financeiras que operam com recursos do fundo deveriam destinar, no minimo,
12% dos recursos previstos para o estado de Goids aos municipios do Nordeste e Oeste
Goiano, com excec¢do dos municipios da RIDE, que acessariam os recursos do Distrito
Federal.

No ano de 2019, foram aplicados nos municipios do Nordeste e Oeste Goiano o
total de R$ 481,5 milhdes, distribuidos em 2.272 operacdes, o que equivale a 17,0% dos
recursos contratados no estado de Goiés.

Em 2020, o Estado de Goias testemunhou uma dindmica notavel em suas
operacgOes de financiamento, delineando os programas e setores que desempenharam
papéis proeminentes nesse cenario econémico. O Programa Empresarial se destacou
com 8.275 operacbes contratadas, totalizando expressivos R$ 2.244.850 milhdes em
investimentos. Entretanto, € relevante observar uma reducdo de 29,1% no volume
contratado em comparagdo com o0 ano anterior, o que pode ser um reflexo dos desafios

impostos pela pandemia da Covid-19.
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Por outro lado, o Programa Rural emerge como protagonista, contabilizando 9.398
operacdes e um montante significativo de R$ 4.917.847 milhdes investidos. Esse
resultado representa um notavel crescimento de 17,8% em relagdo ao ano anterior,
demonstrando a resiliéncia do setor frente aos impactos econdmicos provocados pela
crise sanitaria.

O Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf), embora
essencial para a economia local, sofreu uma significativa queda de 91,9% no volume
contratado e uma reducgéo de 77,0% na quantidade de operagbes em comparacdo com o
ano anterior. Essa variacdo, em parte, pode ser atribuida as diversas fontes de recursos
gue atenderam esse publico em especifico durante o periodo.

No ambito das linhas de financiamento no setor empresarial, a Linha de Comércio
e Servicos se destacou com um montante de R$ 1.450,6 milhdes contratados,
representando 63,4% do valor total do Programa Empresarial. No setor rural, a Linha de
Desenvolvimento Rural assumiu uma posicdo de destaque, captando um impressionante
total de R$ 5.090,9 milhdes em investimentos, o que equivale a 96,8% dos recursos
alocados no Programa FCO Rural.

Essa alocacdo de recursos se desdobrou em dois principais fins: investimento e
capital de giro dissociado. Do montante total, cerca de R$ 6.972,7 milhdes,
correspondendo a 92,4%, foram direcionados para investimentos, resultando em 15.518
operacdes de crédito. Em contrapartida, R$ 571,4 milh&es, equivalendo a 7,6%, foram
destinados para capital de giro dissociado, beneficiando 5.053 operacoes.

Essas informacbGes, de forma abrangente, proporcionam um retrato fiel do
panorama das operac¢fes de financiamento em Goias durante o ano de 2020. Evidenciam
nao apenas 0s setores e programas mais impactados pela crise da Covid-19, mas
também os segmentos que demonstraram resiliéncia e crescimento em relacdo ao ano
anterior, sinalizando a capacidade de adaptacéo e recuperacdo da economia estadual.

Diante desse cenario de alocacdo do FCO, trouxemos uma figura para elucidar a
aplicacdo dos recursos do FCO por setor, no periodo de 2019 a 2023:
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Figura 4: Valor Contratado do FCO em Goias por Setor 2
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No entanto, € importante destacar que o financiamento do FCO pode ter efeitos
heterogéneos em diferentes regides do estado. Isso ocorre porque as caracteristicas
regionais, tais como o clima, o solo, as topografias, entre outros, podem influenciar a
produtividade e, consequentemente, a efetividade do financiamento do FCO.

Além disso, fatores socioecondmicos, como o0 nivel de desenvolvimento da
infraestrutura, a disponibilidade de méo de obra qualificada, a organizacéo dos produtores
rurais, entre outros, também pode influenciar os efeitos do FCO na agricultura.

Diante disso, é fundamental que o financiamento do FCO seja acompanhado de
politicas publicas que visem a reducdo das desigualdades regionais e a melhoria das
condi¢cBes de vida da populacao rural. Isso pode incluir investimentos em infraestrutura,
como estradas, energia elétrica, agua e saneamento, além de politicas de apoio a
organizacdo dos produtores rurais, tais como cooperativas e associagdes. A adocgao de
praticas sustentaveis também deve ser estimulada, de forma a preservar o meio ambiente
e garantir a sustentabilidade da atividade agricola a longo prazo.

Em relacdo a finalidade do Fundos Constitucionais em diminuir as desigualdades
regionais, os dados expostos em painéis no sitio eletronico do MDR para o periodo de
2019 a 2023, demonstram que a contratacdo de financiamentos se concentra em niveis

de renda mais elevados, conforme figura abaixo:
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Figura 5: Valor Contratado do FCO em Goiéas por Tipo de Renda e

Dinamismo
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Essas evidéncias fortalecem o resultado obtido em Resende, Silva e Filho (2015),
gue por uma analise em modelos de painel ndo espacial, sugere um efeito positivo dos
recursos do FCO sobre o crescimento do Produto Interno Bruto per capita (PIBpc) em
municipios classificados como "alta renda". No entanto, em relacdo a reducdo da
desigualdade intrarregional, o fundo ndo parece estar produzindo resultados favoraveis,
uma vez gue 0s municipios com os maiores PIBs per capita, de acordo com a Politica
Nacional de Desenvolvimento Regional (PNDR), estdo registrando os melhores
desempenhos em termos de crescimento econdémico.

Em relacéo a eficiéncia do FCO em diminuir a desigualdade entre as regides, em
Oliveira, Resende e Oliveira (2017) destacou-se que os resultados da pesquisa indicam
uma consideravel variabilidade na eficiéncia dos financiamentos do Fundo Constitucional
do Centro-Oeste (FCO) em relacdo a geracdo de empregos e aumento de salarios.
Priorizar investimentos em empresas de micro porte e financiamentos de menor valor
demonstrou maior eficiéncia na criacdo de empregos, destacando uma oportunidade para
melhorar a alocacéo de recursos e impulsionar o desenvolvimento regional. No entanto, a
pesquisa também aponta para a importancia da supervisdo e monitoramento das
instituices financeiras envolvidas, uma vez que seus objetivos de maximizagao de lucro
podem influenciar os resultados almejados pela politica de desenvolvimento regional.

Apesar dos resultados de estudos sobre a alocacao de financiamentos do FCO em

Goias apontarem maior volume em regides tidas como de maior renda, indo na contramao



28

da sua finalidade originaria, o FCO tem sido um importante instrumento de politica publica
para o desenvolvimento da regido de planejamento Norte e Nordeste de Goias, que
figuram entre as menos desenvolvidas no estado. Essas regides sdao compostas por
municipios que possuem um perfil predominantemente rural, com atividades agricolas e

pecuarias como principais fontes de renda.
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3 — Metodologia

O presente estudo tem como objetivo analisar a influéncia do valor de
financiamentos do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) no
crescimento do Produto Interno Bruto per capita (PIBpc) dos municipios de Goias. A
analise sera conduzida por meio de regressdes quantilicas, abordando os quantis 0,10
0,25, 0,50 0,75 e 0,90 e serda embasada em um modelo que considera variaveis
econdmicas e sociais relevantes para compreender os determinantes do crescimento

econdmico.

3.1 Regresséo Quantilica

A Regressdao Quantilica (RQ) € uma ferramenta estatistica que oferece uma
perspectiva Unica sobre a analise de dados, permitindo a exploracédo da heterogeneidade
nos efeitos das variaveis independentes em diferentes partes da distribuicdo da variavel
dependente. A base tedrica da RQ encontra-se na teoria de quantis, com raizes na
estatistica robusta e na econometria. Ela foi formalmente introduzida por Koenker e
Bassett (1978) e, desde entéo, tornou-se uma abordagem fundamental em diversas areas
da pesquisa econbémica (Koenker, 2005). Roger Koenker é considerado o pioneiro da
regressao quantilica, com diversos trabalhos na area de andlises por regressao quantilica.

Outros pesquisadores como Chernozhukov, Fernandez-Val e Kowalski (2014),
fizeram contribuicdes significativas para a regressdo quantilica. Eles desenvolveram
métodos que incorporam a ideia de um estimador quantilico que incorpora as
possibilidades da variavel dependente ser censurada bem como do tratamento ser
enddgeno, bem como Ma e Koenker (2006) que desenvolveram um estimador quantilico
paramétrico com variaveis instrumentais mesmo que nao consideraram a possibilidade de
dados serem censurados.

O modelo de RQ é especificado como:

Q(YIX)=XB(T),

onde Q(YIX) é o quantil condicional da variavel dependente Y dado o vetor de variaveis
independentes X, e B(1) é o vetor de coeficientes que varia de acordo com o quantil 1. Isso
permite que os pesquisadores investiguem como os efeitos das variaveis independentes

mudam em diferentes partes da distribuicdo condicional da variavel dependente. A RQ
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oferece uma abordagem flexivel para entender ndo apenas as relacbes médias, mas
também como essas relacfes variam em diferentes pontos da distribuicao.

Na regressdo quantilica, o objetivo é estimar os coeficientes em diferentes quantis
da distribuicdo da varidvel dependente. Isso oferece uma visdo detalhada de como os
fatores independentes afetam diferentes partes da distribuicdo condicional da variavel de
resposta.

Pode-se destacar como umas das principais diferencas entre a regresséo
quantilica e a regresséo linear classica, a abordagem de modelagem das rela¢des entre
as variaveis independentes e dependentes. Enquanto a regressao linear assume que a
meédia condicional da variavel dependente é uma funcédo linear das variaveis
independentes, como exposto em Oliveira (2011), a regressdo quantilica modela
diferentes quantis da distribuicdo condicional da varidvel dependente em relacdo as
variaveis independentes. A regressao linear é apropriada para entender a média da
variavel dependente, enquanto a regressao quantilica permite analisar como diferentes
percentis da distribuicdo da varidvel dependente respondem as variaveis independentes,
tornando-se valiosa quando se busca compreender variagcdes na relagcdo em diferentes
partes da distribuicao.

Nesse diapasdo, na regressdo quantilica, a funcdo de perda difere
substancialmente, sendo baseada na minimizacdo da soma ponderada dos desvios
absolutos entre os valores observados e as estimativas do quantil desejado. Isso confere
a regressao quantilica uma flexibilidade Unica, permitindo a modelagem ndo apenas da
meédia, mas também de diferentes partes da distribuicdo da variavel resposta. Portanto, a
regressdo quantilica é especialmente Gtil quando se deseja entender como os fatores
explicativos afetam diferentes percentis ou caudas da distribuicéo.

A flexibilidade da RQ a torna uma ferramenta poderosa para a andlise de dados
econdbmicos, particularmente quando se lida com questbes de heterogeneidade e
assimetria nas relacdes entre variaveis. Ela permite examinar ndo apenas o efeito médio
de uma variavel independente, mas também como esse efeito varia em diferentes
situacdes, 0 que é crucial para o estudo de disparidades econdmicas e politicas publicas.

Outra vantagem da RQ é ser robusta a outliers e distribuicbes ndo normais
(Oliveira, 2011). Ela ndo assume que os residuos sigam uma distribuicdo normal, o que &
uma suposicado importante na regressao linear tradicional. Portanto, € uma ferramenta Uutil
guando os dados tém valores atipicos, possuem assimetrias ou heterocedasticidade.

A estrutura fundamental da RQ é definida a partir de uma amostra de dados

composta por pares (yi, xi), onde yi representa a varidvel dependente de interesse, no
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caso desse estudo, yi € a variacdo do PIB per capita, e xi consiste em um conjunto de
variaveis independentes.

Ainda em Oliveira (2011), apresenta-se que a RQ postula que o 1-ésimo quantil da
distribuicdo condicional de vyi, identificado como Quantil T(y|xi), pode ser modelado pela

seguinte equacao:

Q(y|xi)=xi'BT+urT.

Nesta formulacédo, Bt corresponde a um vetor de parametros a serem estimados
para diferentes valores de 1 no intervalo (0,1), enquanto ut representa o erro associado a
cada observagao i e quantil 1.

A principal meta da RQ é a obtencdo de estimativas para os parametros pr,
alcancando isso por meio da resolucdo do problema de minimizacdo que implica a funcéo
de perda pt. A funcdo de perda assume uma configuracdo onde o0s residuos sao

ponderados de acordo com o valor 6, sendo comumente definida como:

pT (U)=Tuparau=0ept(U)=(T-1uparau<0.

O aspecto distintivo da RQ reside na sua capacidade de realizar analises em
diferentes quantis, permitindo uma avaliagdo abrangente da relacdo entre os regressores
e a variavel dependente em diferentes partes da distribuicdo condicional de yi. Além disso,
a inferéncia estatistica na RQ envolve a estimacdo da matriz de covariancia dos
parametros, o que pode ser conduzido por meio de técnicas de bootstrap, inclusive esse
foi 0 método utilizado nesse estudo proporcionando estimativas robustas mesmo em
cenarios onde os erros ndao seguem uma distribuicdo independente e identicamente
distribuida e também para amostras pequenas.

Por exemplo, ao aplicar a RQ em nosso estudo sobre o papel do Fundo
Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) no desenvolvimento de Goias,
poderemos identificar como o FCO afeta municipios em diferentes niveis de
desenvolvimento econémico.

A escolha da regressdo quantilica é fundamentada na necessidade de
compreender como diferentes niveis de financiamentos do FCO influenciam diferentes
segmentos da distribuicdo do crescimento do PIBpc em Goias. Isso € importante, pois as
respostas econdémicas podem variar em diferentes partes da distribuicdo devido a

heterogeneidades regionais e setoriais e, ainda, segundo Irff, Araljo e Bastos (2016),
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perde-se muito do significado de um parametro quando se desconsidera as informacdes
sobre a sua distribuicao.

A RQ é uma ferramenta analitica robusta e flexivel que tem o potencial de
enriquecer nossa compreensao das relagdes econémicas condicionais. Sua aplicacdo em
nosso estudo sobre o papel do FCO no desenvolvimento de Goias permitird uma analise
abrangente e detalhada dos efeitos dessa politica. Ao considerar a variabilidade dos
resultados em diferentes quantis, pretendemos extrair contribuigdes valiosas para informar

politicas mais eficazes e promover um desenvolvimento regional igualitario.

3.2 Metodologia Empirica

No presente estudo, a amostra € composta por 246 observacdes, representando 0s
municipios do estado de Goias. Esta selecdo abrange uma ampla diversidade, abarcando
diferentes caracteristicas geograficas, socioecondémicas e culturais, com o intuito de
analisar de forma abrangente as variaveis de interesse. A escolha de utilizar todos os
municipios de Goids como parte da amostra se baseia na relevancia dessa unidade de
analise para os objetivos da pesquisa, permitindo uma avaliacdo abrangente das
dindmicas socioeconémicas no contexto estadual.

Além disso, uma segunda amostra especifica foi definida, compreendendo os
municipios pertencentes as regides de planejamento norte e nordeste do estado de Goias.
A selecéo dessas regibes como alvo de analise se justifica pela priorizacdo das politicas
publicas de desenvolvimento regionais delineadas no Plano de Governo para os anos de
2023 a 2026 (Plano de Governo, 2023).

Essa estratificacdo da amostra permitira uma investigacdo mais aprofundada das
dindmicas socioecondmicas e dos possiveis efeitos das politicas publicas nessas areas
geograficas especificas, contribuindo para uma compreensao mais precisa das questdes
abordadas nesta pesquisa e facilitando a captacao dos efeitos heterogéneos da amostra.

Neste estudo, a andlise foi conduzida utilizando duas das principais ferramentas
estatisticas disponiveis: o software Stata e o0 ambiente estatistico R. O Stata foi
empregado para a estimacdo dos modelos de regressdo quantilica, permitindo uma
analise detalhada dos efeitos das variaveis independentes nos diferentes quantis da
distribuicdo condicional da variavel dependente e a comparagédo com as estimacoes feitas
no R, proporcionado maior seguranca quanto aos comandos adequados. Além disso, o R
desempenhou um papel fundamental na analise exploratdria dos dados, para construir 0s

resultados da RQ e na geragdo de gréficos elucidativos.
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A combinacgao dessas duas plataformas proporcionou uma abordagem abrangente
e rigorosa para a investigacdo dos objetivos deste estudo, permitindo uma compreensao
aprofundada das relagbes entre as varidveis em diferentes partes da distribuicdo de
interesse.

Para as analises, usou-se dados transformados. Alguns dados sofreram
transformacdes logaritmicas, para facilitar a analise e avaliacdo do efeito da variacao das
variaveis. O emprego de transformacgfes logaritmicas em variaveis € uma pratica
frequente na andlise estatistica, especialmente quando se lida com dados caracterizados
por distribuicdes assimétricas ou com ampla amplitude de escala.

A variavel referente ao somatorio das contratagcbes do FCO foi dividida pela
variacdo do PIB para controlar pelo tamanho da economia, contudo, apesar desse
controle, o crescimento do PIBpc pode ser influenciado por outros fatores por isso,
pensou-se em incluir variaveis setoriais como controle, que se supde também exercerem
influéncia sobre o PIB per capita.

Em relagéo ao PIB per capita, que é a variavel dependente, foi utilizado a variacao
dos valores observados durante o periodo de analise. Para as demais variaveis, optou-se
pela utilizacdo do valor observado no ano inicial da analise, com a excec¢ao da renda per
capita inicial que é referente ao ano de 2010, observacédo mais atual disponivel.

No presente estudo optou-se pela divisdo em quantis. Os quantis em uma analise
de regressao quantilica desempenham um papel fundamental na compreensdo da
distribuicdo condicional de uma variavel dependente. Eles representam pontos
especificos na distribuicdo das respostas (varidvel dependente) que séo Uteis para avaliar
como diferentes quantis respondem as mudancas nas variaveis independentes.

Em relagdo ao quantis, os mesmos séo utilizados para dividir uma distribuicdo de
dados em intervalos de valores, representando diferentes partes da populacdo. A
definicdo dos quantis é a seguinte:

e Primeiro Quantil (0,10): O primeiro quantil (Q1) representa o ponto no qual 10% dos
valores mais baixos da variavel dependente estdo abaixo e 90% estdo acima. Em
uma analise de regressdo quantilica, a estimativa dos coeficientes para o primeiro
guantil nos fornece informac¢des sobre como as variaveis independentes afetam a
parte inferior da distribuicdo das respostas. Isso € particularmente util quando
estamos interessados nas condicbes que afetam os valores mais baixos ou as
situacdes de desempenho inferior da variavel dependente.

e Segundo Quantil (0,25): O segundo quantil (Q2) é o mesmo que o primeiro quantil

da mediana. Ele divide a metade da distribuicdo em duas partes iguais, onde 25%
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dos dados estdo abaixo e 25% estdo acima. A andlise para este quantil ajuda a
entender como as variaveis independentes afetam essa parte da distribuicéo.

e Terceiro Quantil (0,50): Este € o quantil mediano, que divide os dados em duas
partes iguais. Portanto, 50% dos dados estdo abaixo de Q3 e 50% estdo acima
dele. O valor de Q3 é o0 mesmo que a mediana da amostra. Essa analise é
relevante para entender como as variaveis independentes impactam a parte central
da distribuicéo.

e Quarto Quantil (0,75): O quarto quantil (Q4) marca o ponto onde 75% dos dados
estao abaixo. A andlise para este quantil examina como as variaveis independentes
afetam a parte superior da distribuicdo, ou seja, os 25% das observacdes com 0s
valores mais altos da variavel dependente.

e Quinto Quantil (0,90): O quinto quantil (Q5) representa o valor abaixo do qual 90%
dos dados estdo. A analise para este quantil é valiosa para entender como as
variaveis independentes influenciam a por¢cdo superior da distribuicdo, ou seja, 0s

10% das observac¢des com os valores mais altos da variavel dependente.

Ainda, ressalta-se que a estimacdo dos modelos foi dividida em trés etapas para
uma avaliacdo pormenorizada da interacdo entre as variaveis. Na primeira etapa (Modelo
1), usou-se somente as variaveis independentes referentes a renda per capita inicial e o
volume de financiamentos do FCO. Para a segunda etapa (Modelo 2), incluiu-se os
indices relacionados a educacdo e saude e na terceira etapa (Modelo 3), fez-se a
estimacdo com todas as variaveis do Modelo 2 e incluiu-se os indices relacionados aos
setores industrial, agropecudrio e de servicos.

Finalmente, este estudo visa contribuir para uma compreensao mais completa dos
determinantes do crescimento econémico em Goids, considerando ndo apenas 0 impacto
no municipio de crescimento médio, mas também como esse impacto pode variar em
diferentes partes da distribuicdo do PIB per capita. Os resultados podem informar politicas

publicas mais direcionadas e estratégias de desenvolvimento regional mais eficazes.
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4. Dados e estatisticas descritivas

Os dados utilizados neste estudo proporcionam uma analise abrangente das
caracteristicas socioeconémicas dos municipios goianos, bem como o impacto dos
financiamentos provenientes do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste
(FCO) no desenvolvimento econdmico. Essas informacdes foram coletadas a partir de
fontes confiaveis, incluindo o Instituto Mauro Borges de Goias, bem como por meio dos
dados censitarios do IBGE referentes ao ano de 2010 e informacdes obtidas junto ao
Conselho de Desenvolvimento do Estado (CDE/FCO).

Para facilitar a visualizacdo da distribuicdo dos financiamentos em Goias, fora
elaborado o gréafico a seguir que representa o volume de contratacdo no Estado de Goiés
no periodo objeto desse estudo para os valores totais do Estado de Goias e para as
regides Norte e Nordeste:

Gréfico 1: Comparacdo do Volume de Financiamentos do FCO em Goiéas (Regido
Norte e Nordeste em Relacéo ao Total
Concedido)

nnnnnnnnn

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nordeste norte total geral

Fonte: Elaboragéo Prépria a partir de dados do CDE/FCO (deflacionado)

Percebe-se que o volume de contratacdo da regido norte e nordeste é baixo em
relacdo ao montante de contratacdes, espera-se que com o resultado das regressdes
possamos entender melhor essa dindmica entre as contratacdes de FCO e o nivel de
desenvolvimento dos municipios, em especial das regides destacadas aqui, tendo em
vista 0 apontamento do Governo de Goias por privilegiar o desenvolvimento dessas
regides no PPA 2019-2023 e no Plano de Governo 2023-2026.

Diante da escolha das variaveis presente nesse estudo, segue uma analise mais

detalhada dos dados e da logica por tras de sua escolha:
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e PIB perCapita: O PIB per capita € uma medida importante do nivel de
desenvolvimento econémico de um municipio. Usar dados de PIB per capita
permite avaliar o crescimento econdmico ao longo do tempo e como ele é
influenciado por outros fatores.

e Renda Inicial perCapita: Utilizar a renda inicial per capita em 2010 como uma
variavel de controle é uma estratégia valida para considerar o ponto de partida de
cada municipio. Isso é fundamental para controlar o fenbmeno conhecido como
Efeito de Alcance, onde localidades que partem de um patamar de renda mais
baixo tendem a responder em maior nivel a estimulos do que localidades mais
desenvolvidas.

e indices de Desenvolvimento Setorial: Os indices de desenvolvimento nas areas de
saude, educacédo e os valores agregados dos setores industrial, agropecuario e de
servicos, sao variaveis importantes para controlar o impacto dessas dimensdes no
crescimento econdmico. Eles refletem a qualidade de vida da populacdo e as
condi¢cBes que podem afetar o crescimento econémico.

e Montante de Financiamentos do FCO: A variavel que representa o montante de
financiamento do FCO ¢é a variavel independente central deste estudo. Ela captura
o principal fator de interesse, ou seja, como os financiamentos do FCO afetam o

crescimento econémico dos municipios de Goias.

O periodo de referéncia para a andlise abrange o intervalo de tempo de 2012 a
2020, totalizando oito anos de observacdes. A escolha desse periodo de extensao
temporal € de significativa relevancia, pois proporciona uma ampla janela de analise para
compreender o crescimento econbmico e avaliar os impactos resultantes dos
financiamentos concedidos pelo Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste
(FCO). Ao abranger essa extensa janela de tempo, torna-se possivel identificar
tendéncias, flutuacbes e padrdes que podem ter se desenvolvido ao longo de um periodo
consideravel, fornecendo uma base sélida para a analise e interpretacdo dos dados.

A opcao por utilizar dados desagregados por municipio reveste-se de notoria
importancia, uma vez que viabiliza uma analise de maior granularidade das variagcdes no
crescimento econdmico. Essa abordagem se revela particularmente relevante para a
compreensao das distintas respostas dos municipios de Goids a influéncia dos
financiamentos provenientes do FCO. Dessa forma, torna-se possivel investigar de
maneira mais detalhada e contextualizada as dinamicas econdémicas locais e os efeitos

diretos desses recursos nas diferentes regides municipais.
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Salienta-se que o modelo incorpora variaveis de controle, como os indices de

desenvolvimento municipal em educacédo e saude. Essas variaveis sdo relevantes, pois

refletem fatores importantes que podem explicar as varia¢gées no crescimento econémico.

Para facilitar as demonstracfes de resultados, trouxe-se abaixo as variaveis

utilizados no modelo com os nhomes com 0s quais aparecerdo nas tabelas e, doravante,

serao citadas nos resultados:

APIBpc (Crescimento do PIB per capita): Essa € a variavel dependente do estudo
e representa o crescimento do PIB per capita das regides de Goias. A razao entre o
logaritmo natural do PIB per capita do ultimo periodo em relacéo ao PIB per capita
do primeiro periodo é usada como medida de crescimento;

ZFCO/PIB: - PIBo (Financiamento do FCO): Esta variavel representa o volume de
financiamentos do FCO, dividido pelo PIB acumulado durante o periodo de analise.
Ela é a variavel de maior interesse, e buscamos entender como suas variacdes
impactam o PIBpc;

IDMeducacio (indice de Desenvolvimento Municipal da Educacio): Essa é uma
variavel de controle que reflete o desenvolvimento da educacdo nas regides de
Goias e € uma média aritmética de alguns aspectos como a infraestrutura dos
prédios das escolas publicas urbanas (energia elétrica, abastecimento de agua,
coleta de esgoto e sanitario dentro do prédio escolar); Atendimento educacional da
populacdo de 4 a 5 anos (pré-escola); Atendimento educacional da populagéo de 6
a 14 anos (ensino fundamental); Atendimento educacional da populacéo de 15 a 17
anos (ensino médio); Professores com formac&o na disciplina que leciona; indice
de Desenvolvimento da Educacédo Basica (IDEB) - 5° ano do Ensino Fundamental;
indice de Desenvolvimento da Educacdo Basica (IDEB) - 9° ano do Ensino
Fundamental. O indice tem amplitude de 0 a 10 e a observacédo utilizada foi a
referente ao periodo inicial do estudo (2012);

IDMsaade (indice de Desenvolvimento Municipal da Satde): Essa é uma variavel de
controle que considera 0s avancos na area de salude nos municipios analisados.
Trata-se de uma média aritmética das variaveis referentes ao Leitos hospitalares
da rede SUS por mil hab.; Médicos da rede SUS por mil hab.; Acompanhamento
Pré-natal - Percentual de gestantes com sete ou mais consultas de pré-natal;
Cobertura do Programa Saude da Familia por 4 mil hab.; Cobertura do Programa
Salde da Familia - Saude Bucal por 3.450 hab.; Mortalidade Infantil - dbitos de
criancas menores de 1 ano; Mortalidade por causas externas (acidentes ou

violéncia); e Cobertura vacinal tetravalente- Percentual de criangas vacinadas
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contra difteria, coqueluche, tétano e haemophilus influenze tipo b - 32 dose. O
indice tem amplitude de 0 a 10 e a observacao utilizada foi a referente ao periodo
inicial do estudo (2012);

Rendapc (Renda per capita inicial): Representa a renda inicial per capita em 2010
como uma variavel de controle é uma estratégia valida para considerar o ponto de
partida de cada municipio.

IDMagro (Indice de Desenvolvimento Municipal da Agropecuéria): essa variavel
representa o valor adicionado (renda gerada) do setor agropecuério. O indice tem
amplitude de 0 a 10 e a observacao utilizada € a referente ao periodo inicial do
estudo (2012);

IDMindastria  (Indice de Desenvolvimento Municipal Industrial): essa variavel
representa o valor adicionado (renda gerada) do setor industrial. O indice tem
amplitude de 0 a 10 e a observacao utilizada € a referente ao periodo inicial do
estudo (2012);

IDMservicos (Indice de Desenvolvimento Municipal de Servicos): essa variavel
representa o valor adicionado (renda gerada) do setor de servi¢cos. O indice tem
amplitude de 0 a 10 e a observacao utilizada € a referente ao periodo inicial do
estudo (2012);

Apods a explanacao sobre as variaveis, tem-se abaixo uma tabela de correlacdo

estdo evidenciadas as condicbes de correlacdo, medidas pelo coeficiente de

correlacdo de Person, que varia de -1 a 1, indicando a direcdo e a forca das relacbes

entre as variaveis:

Tabela 1: Correlagcado das variaveis

2FCO/PIBt-
APIch PIB Rendapc IDMsaide |DMeduca(;éo |DMagro IDMindstria |DMservi(;os
0
APIBpc ~ 1.00000000  0.14347515 -0.17487847 0.21236784 -0.01820492 -0.05276633 -0.37906199  -0.20573640
ZFCO/PIBt-
PIB 0.14347515  1.00000000 -0.05266805 0.02157265 -0.02332931 0.02246410 -0.05205224  -0.05564745
0

Renda,c  -0.17487847 -0.05266805 1.00000000 -0.12371342 0.01524020 0.31019143 0.28103573 0.26958583

IDMgagge  0.21236784  0.02157265 -0.12371342 1.00000000 -0.14602951 -0.18481674 -0.34703089  -0.30177367

IDMegucagio  -0.01820492  -0.02332931  0.01524020 -0.14602951 1.00000000 0.09126390 0.09407394 0.11792336

IDMagro  -0.05276633  0.02246410  0.31019143 -0.18481674 0.09126390 1.00000000 0.25669393 0.24592534

IDMingastria  -0.37906199  -0.05205224  0.28103573 -0.34703089 0.09407394 0.25669393 1.00000000 0.89110555

IDMservicos  -0.20573640  -0.05564745  0.26958583 -0.30177367 0.11792336 0.24592534 0.89110555 1.00000000

Fonte: Elaboragéo prépria
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A analise da matriz de correlacdo revela as relacdes lineares entre as variaveis
investigadas. Primeiramente, a variavel APIBpc demonstra uma correlacéo positiva e fraca
com 2ZFCO/PIBs - PIBo (0,1435), indicando um aumento leve em APIBpc a medida que
2FCO/PIBt - PIBo aumenta. Em contraste, APIBpc apresenta uma correlacdo negativa
moderada com Rendapc (-0,1749), sugerindo que um aumento em Rendai esta associado
a uma diminuicdo em APIBpc. A variavel Saude exibe uma correlacdo positiva moderada
com APIBpc (0,2124), indicando que aumentos dessa varidvel estdo associados a
aumentos em APIBpc. As correlagbes entre APIBpc € IDMeducacao (-0,0182) e APIBpc €
IDMagro (-0,0528) séo proximas de zero, denotando relagbes lineares muito fracas. Por
outro lado, as variaveis IDMindastria (-0,3791) e IDMsenico (-0,2057) exibem correlacdes
negativas substanciais com APIBpc, sugerindo que aumentos nessas variaveis estao
relacionados a diminuigBes consideraveis na variavel dependente do modelo. Tais
correlacdes fornecem informacdes significativas sobre a natureza das associacdes
lineares entre as varaveis, embora a causalidade ndo possa ser inferida somente com
base nessas medidas.

Tabela 2: Resumo das Estatisticas - Média, Desvio Padrdo, minimo e maximo

Amostra completa

Média Desvio Padrao Minimo Maximo
APIBpc 1.768569 0.5010243 0.614882 4.636855
2FCO/PIB;:- PIBo 0.6066435 1.196544 -5.238672 14.61289
Rendapc 439.19 84.9 200 725
IDMsadde 7.342398 0.946764 4.2 9.39
IDMeducagao 5.333171 0.736556 3.01 7.27
IDMagro 0.622561 1.132337 0 10
IDMindustria 0.1801626 0.7941773 0 10
IDMservigos 0.1055285 0.6672303 0 10

Amostra Norte e Nordeste

APIBpc 1.79529 0.5421675 0.6973632 4.059001

2FCO/PIB:- PIBo 0.9427425 2.147147 -1.212234 14.61289
Rendapc 348.9574 86.78792 200 510
IDMsaade 7.125217 0.991882 4.68 8.67
IDMeducagao 4.933043 0.6717204 3.01 6.03
IDMagro 0.2826087 0.3155344 0.02 1.38
IDMindustria 0.0923913 0.2617648 0 1.35
IDMsenvicos 0.02326087 0.03676075 0 0.14

Fonte: Elaboracéo Prépria
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Na andlise estatistica das variaveis na amostra completa, em relacdo a APIBpc,
observou-se uma média de 1.77, com uma dispersdo moderada representada pelo desvio
padréo de 0.50. O menor valor registrado foi de 0.61, enquanto o maior valor atingiu 4.64.
Isso sugere uma consideravel variacdo nas taxas de crescimento entre as observacgoes.

A analise do ZFCO/PIBt - PIBo revela uma média de 0.61. No entanto, essa medida
apresenta uma dispersao significativa, com um desvio padrdo de 1.20. O minimo foi um
decréscimo de 5.24, enquanto o méaximo foi um aumento de 14.61, indicando uma ampla
variagao nos valores dessa diferenca.

No que diz respeito a Rendapc, a média foi de 439.19, mas o desvio padrao elevado
de 848.95 sugere uma disperséo substancial em torno da média. O menor valor registrado
foi de 200, enquanto o maior valor foi de 725, mostrando uma grande amplitude na
distribuicdo dos valores de renda.

A analise estatisticas dos indices de desenvolvimento em diferentes areas, como
saude, educacdo, agropecudria, inddstria e servicos, demonstra uma variacao
consideravel. Embora as médias indiquem um nivel médio de desenvolvimento, os
desvios padrao significativos apontam para uma dispersao substancial nos dados. Além
disso, o0s valores minimos e maximos variam consideravelmente, sugerindo
heterogeneidade nas condi¢cdes socioeconémicas dos municipios estudados.

Na andlise para os municipios da regido Norte e Nordeste, a tendéncia € a mesma
da amostra completa, com excec¢do da Rendapc que tem média menor nessas regides e

2FCO/PIBt — PIBo que apresenta média maior nessas regioes.



5 — Resultado

A analise por RQ visou examinar a relagdo entre os financiamentos do FCO e o
Produto Interno Bruto per capita (PIBpc) nas diversas regifes de Goias, desdobrando-se
nos quantis 0,10, 0,25, 0,50, 0,75 e 0,90 da distribuicdo condicional da variavel de

resposta. Abordaremos o0s

resultados de cada quantil

e variavel

independente,

enfatizando o papel dos financiamentos do FCO e de outras variaveis relevantes.

Os resultados obtidos para as regressdes nos quantis indicados, foram as

seguintes:

Tabela 3: Regresséo Quantilica Modelo 1 - Erro padrdo entre parénteses.

*** p-valor < 1% ** p-valor < 5% * p-valor < 10%

Amostra completa

Variavel Quantil
0,1 0,25 0,5 0,75 0,9
Intercepto 0.85641 1.41271 0.55542 -0.03058 2.40696
(1.70363) (0.93812) (0.38791) (0.99971) (1.76382)
>FCO/PIBs¢- 0.15831 0.22111 0.28711*** 0.34754 0.40557
PIB (0.69504) (0.35633) (0.07561) (0.32801) (0.48167)
0
Rendayc -0.14587 -0.23381** -0.09105 0.00722 -0.38777*
(0.16914) (0.09955) (0.05861) (0.11521) (0.22920)
Municipios Norte e Nordeste
Intercepto 5.47645 2.38670 2.41632 1.98889 2.35272
(8.32627) (4.93636) (1.59795) (1.95747) (2.39841)
>FCO/PIBs- 0.13927 -0.42648 -0.48631 -0.66668** -0.56269
PIB (3.27134) (1.96495) (0.63550) (0.29269) (0.38589)
0
Rendayc -0.97500 -0.19046 -0.16063 -0.00670 -0.08175
(0.62665) (0.38451) (0.12409) (0.30084) (0.37723)

Fonte: Elaboracéo Prépria
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Gréfico 2: Grafico da RQ do Modelo 1 para Amostra Completa.
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Gréfico 3: RQ do Modelo 1 para Amostra Norte e Nordeste.
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No contexto do Modelo 1, que considera o 2FCO/PIBt — PIBo e a Rendapc, essa
analise buscou avaliar como essas variaveis influenciam APIBpc em diferentes quantis da
distribuicdo. Os resultados indicam variagdes notaveis nos efeitos das variaveis
independentes nos diferentes quantis.

Em relacdo ao 10° quantil, tanto na amostra completa como na amostra para as
regides Norte e Nordeste, observa-se que as variaveis ndo demonstraram significancia

estatistica, sugerindo que, nesse nivel de desenvolvimento econdmico, outros fatores
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podem ser mais relevantes. Nos quantil de 25%, somente a renda mostrou-se
estatisticamente significativa e com coeficiente negativo, ha amostra completa.

Para a distribuicdo de 50%, 2FCO/PIBs — PIBo apresentou um impacto positivo e
estatisticamente significativo no APIBpc, indicando que o financiamento do FCO pode ser
um motor de crescimento econdémico em municipios com niveis intermediarios de
desenvolvimento.

No quantii de 75%, nenhuma das variaveis se mostrou estatisticamente
significativa, com excecéo da variavel relacionada ao FCO, referente a amostra para 0s
municipios das regides norte e nordeste, como a renda nessas regibes € menor, é
possivel que o quantil 75% represente parte preponderante da mediana da amostra
completa.

No quantil de 90%, >FCO/PIB: — PIBo exerceu um impacto positivo, mas néo
significativo, enquanto a renda inicial teve um impacto negativo, porém significativo, para
amostra com todos 0s municipios.

Os resultados sugerem que a renda tem um impacto incipiente no Modelo 1 e que
esse impacto é negativo em relacdo ao PIBpc, e que esse impacto € mais forte na
amostra completa.

Tabela 4. Regressao Quantilica Modelo 2 - Erro padrdo entre parénteses.

*** p-valor < 1% ** p-valor < 5% * p-valor < 10%

Amostra completa

Variavel Quantil
0,1 0,25 0,5 0,75 0,9

Intercento 0.75311 1.47174 0.49787 0.43136 2.11057
P (1.75093) (0.89891) (0.37323) (0.97334) (1.86614)
ZFCO/PIB:- 0.15638 0.22115 0.28812** 0.20117 0.41498
PIBo (0.72099) (0.36116) (0.08913) (0.32715) (0.48037)
Rendanpe -0.12078 -0.23704** -0.11846* -0.12100 -0.37851**
(0.19685) (0.10131) (0.06031) (0.11586) (0.16724)

IDMeducacso 0.05612 0.04404 0.09002 0.16652 0.15835
(0.29361) (0.16032) (0.08759) (0.14835) (0.22973)

IDMsadde -0.07478 -0.05825 0.03593 0.15598 -0.01537
(0.25600) (0.14341) (0.09241) (0.16357) (0.27368)

Municipios Norte e Nordeste

Intercento 4.98256 1.79808 2.57433 2.63949* 2.49036
P (6.20515) (1.74982) (2.35072) (1.56267) (2.78257)
ZFCO/PIB:- 0.20167 -0.43647* -0.49564 -0.68906** -0.11350
PIBo (2.35517) (0.20988) (0.90042) (0.31126) (1.01789)
Rendage -0.53371 -0.00602 -0.16951 -0.22214 -0.46789*
(0.42065) (0.36819) (0.18138) (0.26420) (0.23064)
IDMeducacso -0.06229 -0.37454 0.02402 0.40374 0.97839 **
(0.60203) (0.53753) (0.25128) (0.48567) (0.41135)

IDMsade -1.08224 0.05880 -0.06235 0.02449 -0.12633
(0.78355) (0.64901) (0.28617) (0.41185) (0.37078)




Fonte: Elaborac&o Prépria
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Grafico 4: RQ do Modelo 2 para Amostra Completa.
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Gréfico 5: RQ do Modelo 2 para Amostra Norte e Nordeste.
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A andlise do modelo 2, que introduziu as variaveis educacédo e saude juntamente
com o volume de financiamentos do FCO e a renda inicial, demonstra uma tendéncia
similar ao demonstrado no Modelo 1.

Nos quantis inferiores, como o 10% nenhuma das varidveis mostrou-se com
significancia estatistica. A partir do quantil 25, fco ganha significancia estatistica na
amostra do Norte e Nordeste e para a amostra completa, a Rendap: também se apresenta
estatisticamente significativa mas mostrando uma relagéo negativa.

Para os municipios com PIB per capita moderado (50% da distribui¢do), a Rendapc
exerce um impacto negativo e significativo, enquanto o volume de financiamentos do FCO
€ estatisticamente significativo para amostra completa, porém nao € significativo para a
amostrado das Regides Norte e Nordeste. Passando a ser significativo para esses regioes
somente a partir do quantil 75.

No quantil 90, a variavel IDMeducacsgo ganha significancia nas regides norte e
nordeste, porém continua ndo estatisticamente significantiva na amostra completa. Em
relagdo a Rendapc, a mesma é estatisticamente significante e com relagcao negativa.

Tabela 5: Regressdo Quantilica Modelo 3 - Erro padréo entre parénteses.

*** pn-valor < 1% ** p-valor < 5% * p-valor < 10%

Amostra completa

Quantil
Variavel
0,1 0,25 0,5 0,75 0,9

Intercepto 0.27287 -0.06831 0.60778 0.28326 2.33825
(0.59235) (0.85786) (0.42540) (0.71939) (1.68963)

SFCO/PIB: - PIBo 0.16103 0.23619 0.20192** 0.08559 0.34438
(0.13256) (0.32782) (0.08853) (0.09304) (0.58041)

-0.04756 -0.07197 0.03872 -0.36094*

Rendage (0.08810) 0.01123 (0.09311) (0.06604) (0.11325) (0.20038)
IDMsenvicos 1.19022 0.91294 0.68090** 0.99872** 0.27008
(1.01356) (0.65053) (0.26925) (0.30906) (0.82925)

IDMagro 0.07708 0.05072 0.04487 0.00886 0.08589
(0.08099) (0.05815) (0.04916) (0.03024) (0.07075)

IDMindistria -1.22680** -1.02238* -0.81717++ -0.98820** -0.44689
(0.49911) (0.33249) (0.09611) (0.20983) (0.44794)

Municipios Norte e Nordeste

Intercepto -2.28404 -0.21412 1.04416 0.14110 0.76254
(2.78053) (3.53264) (2.72894) (6.47886) (8.83907)

SFCO/PIB: - PIBo 0.08305 0.04788 -0.06377 -0.10354 -0.01525
(1.55689 ) (1.64679) (1.32729) (3.05626) (3.37135)

Rendapc 0.43841* 0.10856 -0.06104 0.13099 0.02927
(0.18849) (0.19609 ) (0.15489) (0.31735) (0.56994)

IDMsenvicos -2.75802 0.11182 -0.75652 -1.21692 -1.55918
(4.16253) (1.10697) (1.17190) (3.25760) (6.31500)

IDMagro 0.25969 -0.00072 0.13355 -0.04818 -0.24731
(0.17178) (0.25014) (0.20217) (0.57875) (0.90725)

IDMindtstia -1.13192 -1.33911* -1.10215* -0.98566 -1.09655
(1.62588 ) (0.46244) (0.55168 ) (0.91588) (0.97082)

Fonte: Elaboracéo Prépria
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Gréfico 6: RQ do Modelo 3 para Amostra Completa.
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Grafico 7: RQ do Modelo 3 para Amostra Norte e Nordeste.
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A anédlise do terceiro modelo, que incorporou variaveis de produgdo nos setores de

servigo, agropecuaria e industrial, juntamente com o volume de financiamentos do FCO e

a Rendapc, traz que ao examinar o quantil de 10%, notamos que as variaveis nao se
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mostraram estatisticamente significativo, exceto pela variavel IDMindistia que demonstrou
um impacto negativo altamente significativo, indicando que seu aumento esta associado a
uma reducédo substancial na varidvel resposta nesse quantil.

Ao prosseguir para o quantil de 25%, observamos que o coeficiente do intercepto e
a maioria das variaveis independentes ndo sao estatisticamente significativas. No entanto,
a variavel IDMindustia permaneceu estatisticamente significativa, com um coeficiente
negativo, indicando sua influéncia negativa.

No quantil de 50%, que corresponde a mediana da distribuicdo, a variavel
In_SUM.FCO.PIBO.Pibf_t e IDMsenico apresentaram coeficientes significativos e positivos,
sugerindo que aumentos nessas variaveis estdo associados a aumentos na variavel
resposta na mediana. A variavel IDMindistia manteve sua influéncia negativa e significativa.

No quantil de 75%, o coeficiente de IDMsenico coOntinuou significativo e positivo,
destacando seu impacto positivo na variavel resposta nesse quantil. A variavel IDMindustria
também permaneceu relevante, com um efeito negativo significativo.

No quantil de 90%, nenhuma das varidveis é estatisticamente significativa num
intervalo de confianca de 95%, somente a variavel Renda é estatisticamente significante,
porém a 10%.

A estimacdo do modelo das regides norte e nordeste de Goias revela que ao
examinar o quantil de 10%, observamos que apenas a variavel Rendapc apresentou
significancia estatistica, com um valor p de 0.02518, sugerindo um impacto significativo no
extremo inferior da distribuicdo. No quantil de 25%, a variavel IDMindastria €mergiu como
estatisticamente significativa, com um valor p de 0.00610, enquanto as outras variaveis
ndo demonstraram significancia estatistica nesse nivel.

Ao avancar para o quantil de 50%, somente a variavel IDMindustria teve significAncia
estatistica. As demais variaveis nos demais quantis ndo se mostraram estatisticamente

significativas.
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6. Consideracdes Finais

Nesse estudo, foram explorados trés modelos de regresséo quantilica para analisar
a relacao entre o crescimento do PIBpc e as varidveis independentes, incluindo renda
inicial, setor industrial, agropecuaria, servigos, indices de educacéo e saude em diferentes
regides do Brasil. Os resultados obtidos para a amostra com todos 0s municipios tanto
guanto para os municipios das regides Norte e Nordeste, revelam que a renda inicial
apresentou uma associacdo negativa em grande parte dos quantis dos modelos,
indicando que um maior nivel de renda inicial esta relacionado a um menor crescimento
do PIB per capita, provavelmente devido as questdes de efeito alcance, como exposto
anteriormente.

Um achado significativo foi a alta significAncia da variavel relacionada ao setor
industrial, tanto para a amostra completa quanto para as regides Norte e Nordeste. Isso
enfatiza a importancia desse componente na dinamica do crescimento do PIB per capita
nessas regides e destaca a necessidade de politicas publicas voltadas para o
desenvolvimento industrial.

Por outro lado, as variaveis IDMeducacao, IDMsenicos € IDMsaade NA0 demonstraram
uma influéncia substancial na maioria dos quantis, e quando se mostraram
estatisticamente significativos, foi nos quantis mais altos. Isso sugere que melhorias
significativas nesses indicadores podem estar mais relacionadas ao crescimento
econdmico em niveis mais avancados de desenvolvimento regional.

Em contrapartida, a variavel IDMagro N80 Se mostrou estatisticamente significativa
em nenhum quantil dos modelos de RQ, o que parece ser contra intuitivo devido a
vocacdo natural do Estado de Goias para a Agropecuaria. No entanto, esse resultado
pode indicar que o nivel de desenvolvimento agropecuario dos municipios € pouco
significante para essa andlise.

Em relacdo ao volume de financiamentos do FCO, que é o fator principal desse
estudo, observou-se que h&a destaque nas observacdes do quantil da mediana, onde a
variavel se mostrou estatisticamente significativo na maioria das vezes e com uma
interacdo positiva com o APIBpc, para amostra completa. Isso implica que, para o0s
municipios que se encontram em situacao intermediaria em relacdo ao PIB per capita, 0
acesso aos recursos do FCO pode ser uma alavanca eficaz para impulsionar seu
desenvolvimento econémico. Em relagdo aos municipios do Norte e Nordeste, o volume
de recursos do FCO néo parece desempenhar um papel significativo na explicagdo das

variagcoes no PIB per capita nessas regides.
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Esses resultados indicam que o FCO pode ndo ser tdo efetivo em reduzir as
desigualdades regionais em Goias, sugerindo a necessidade de reavaliar suas estratégias
de alocacao de recursos. Para tanto, € fundamental reconhecer que os efeitos do FCO no
PIB per capita dos municipios podem ser heterogéneos, ou seja, podem variar
dependendo de diversos fatores socioeconbmicos sendo necessario considerar
cuidadosamente o contexto especifico de cada municipio ao planejar a alocag¢do de
recursos do FCO. Isso inclui levar em consideracdo as caracteristicas econdmicas,
demograficas e setoriais de cada regido para garantir que 0s investimentos sejam
direcionados de maneira eficaz.

Diante dos resultados da pesquisa, € possivel propor algumas recomendacdes
para aprimorar a utilizacéo dos recursos do FCO em Goias. Primeiramente, € importante
realizar uma andlise detalhada das necessidades de cada municipio, identificando
setores-chave nos quais os investimentos do FCO podem ter o maior impacto positivo.
Além disso, promover a capacitacdo e 0 apoio técnico para empreendedores locais pode
aumentar a eficacia da aplicacdo dos recursos do FCO, ajudando a impulsionar o
crescimento econdémico de maneira sustentavel, com o direcionamento efetivo das
politicas publicas € mais facil alcancar os resultados almejados.

Outro aspecto relevante € o monitoramento e a avaliacdo, continuos, dos projetos
financiados pelo FCO, garantindo que os recursos sejam utilizados de forma transparente
e eficiente. Ainda, considerando as oportunidades de desenvolvimento sustentavel, é
importante incentivar projetos que promovam a diversificacdo econémica e a criacdo de
empregos locais.

E importante reconhecer as limitagdes deste estudo, como a disponibilidade
limitada de dados e a simplificacdo de algumas variaveis. Além disso, futuras pesquisas
podem se concentrar em investigar outros determinantes do desenvolvimento regional em
Goias através da regressao quantilica, como infraestrutura e acesso a mercados. Enfim,
analises mais aprofundadas das politicas publicas que podem promover o crescimento
econdmico em regibes especificas, talvez através de pesquisas qualitativas, podem ser
exploradas em pesquisas futuras.

Em resumo, a significancia do FCO no quantii da mediana oferece uma
oportunidade valiosa para promover o desenvolvimento regional em Goias e diminuir as
desigualdades intrarregionais. No entanto, essa oportunidade deve ser acompanhada por
uma abordagem estratégica que leve em consideracdo a heterogeneidade entre os

municipios e promova investimentos eficazes e sustentaveis. O aprimoramento da
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utilizacdo dos recursos do FCO pode contribuir significativamente para o crescimento

econdbmico e o bem-estar das comunidades em todo o estado.
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